Wortlaut der unter Punkt 13 der Tagesordnung der Hauptversammlung der
Deutschen Telekom AG am 3. Mai 2010 beschlossenen Ermachtigung zur Ausgabe
von Optionsschuldverschreibungen, Wandelschuldverschreibungen, Genussrech-
ten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instru-
mente) mit der Mdglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses, einschliellich der
Schaffung eines neuen bedingten Kapitals unter Aufhebung des bedingten Kapitals
gemaB § 5 Abs. 5 der Satzung und entsprechender Anderung von § 5 der Satzung
(Bedingtes Kapital 2010).

I.  Erméachtigung zur Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen, Wandelschuldverschreibungen, Genussrechten
und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente)

1.

Ermachtigungszeitraum, Nennbetrag, Aktienzahl, Laufzeit, Verzinsung

Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 2. Mai 2015 einmalig oder mehrmals
Optionsschuldverschreibungen, Wandelschuldverschreibungen, Genussrechte und/oder Gewinnschuldver-
schreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) (zusammen im Folgenden auch ,Schuldverschreibun-
gen“) im Gesamtnennbetrag von bis zu € 6.500.000.000 zu begeben und den Inhabern bzw. Glaubigern (zu-
sammen im Folgenden ,Inhaber”) der jeweiligen, unter sich gleichberechtigten Teilschuldverschreibungen Op-
tions- bzw. Wandlungsrechte auf Aktien der Gesellschaft in einer Gesamtzahl von bis zu 429.687.500 Sttick und
mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt hochstens € 1.100.000.000 nach naherer Maf3ga-
be der Bedingungen der Schuldverschreibungen zu gewéhren. Die Schuldverschreibungen sowie die Options-
und Wandlungsrechte kdnnen mit oder ohne Laufzeitbegrenzung begeben werden. Die Schuldverschreibungen
kénnen mit einer festen oder mit einer variablen Verzinsung ausgestattet werden. Ferner kann die Verzinsung
auch wie bei einer Gewinnschuldverschreibung vollstandig oder teilweise von der Hohe der Dividende der Ge-
sellschaft abhangig sein.

Wahrung, Ausgabe durch Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften

Die Schuldverschreibungen kdnnen aufier in Euro auch - unter Begrenzung auf den entsprechenden Euro-
Gegenwert - in der gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes begeben werden. Sie kénnen auch durch unmit-
telbare oder mittelbare Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften der Deutschen Telekom AG (Gesellschaften, an
denen die Deutsche Telekom AG unmittelbar oder mittelbar mit Mehrheit der Stimmen und des Kapitals beteiligt
ist) begeben werden; in diesem Fall wird der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fiir die
Deutsche Telekom AG die Garantie flr die Schuldverschreibungen zu Gibernehmen und den Inhabern solcher
Schuldverschreibungen Options- bzw. Wandlungsrechte auf Aktien der Deutschen Telekom AG zu gewahren
bzw. zu garantieren.

Options- und Wandlungsrecht

Im Fall der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen werden jeder Teilschuldverschreibung ein Options-
schein oder mehrere Optionsscheine beigefligt, die den Inhaber nach naherer Mafigabe der Optionsbedingun-
gen zum Bezug von Aktien der Deutschen Telekom AG berechtigen. Die Optionsbedingungen kénnen vorsehen,
dass der Optionspreis ganz oder teilweise auch durch Ubertragung von Teilschuldverschreibungen erbracht
werden kann. Das Bezugsverhéltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrages einer Teilschuldverschrei-
bung durch den Optionspreis flir eine Aktie der Deutschen Telekom AG. Daraus resultierende rechnerische
Bruchteile von Aktien kénnen in Geld ausgeglichen werden. Der anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf die
bei Optionsausiibung je Teilschuldverschreibung zu beziehenden Aktien entféllt, darf den Nennbetrag der ein-
zelnen Teilschuldverschreibung nicht ibersteigen.

Im Fall der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen erhalten die Inhaber der Schuldverschreibungen das
Recht, ihre Teilschuldverschreibungen nach nidherer Malgabe der Wandelanleihebedingungen in Aktien der
Deutschen Telekom AG umzutauschen. Das Umtauschverhaltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrages
einer Teilschuldverschreibung durch den Wandlungspreis fiir eine Aktie der Deutschen Telekom AG. Daraus re-



sultierende rechnerische Bruchteile von Aktien kdnnen in Geld ausgeglichen werden. Der anteilige Betrag des
Grundkapitals, der auf die bei Wandlung je Teilschuldverschreibung auszugebenden Aktien entféllt, darf den
Nennbetrag der einzelnen Teilschuldverschreibung nicht ibersteigen.

4, Options- und Wandlungspflicht

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen kénnen auch eine Options- bzw. Wandlungspflicht (Mandatory
Convertible) zum Ende der Laufzeit oder zu einem anderen Zeitpunkt (jeweils auch ,Endfalligkeit”) begriinden
oder das Recht der Deutschen Telekom AG vorsehen, bei Endfélligkeit den Inhabern der Schuldverschreibun-
gen ganz oder teilweise an Stelle der Zahlung des falligen Geldbetrages Aktien der Deutschen Telekom AG zu
gewahren. In diesen Fallen kann der Options- oder Wandlungspreis fir eine Aktie dem (ungewichteten) durch-
schnittlichen Schlusskurs der Aktie der Deutschen Telekom AG im Xetra-Handel (oder Nachfolgesystem) der
Deutsche Borse AG wahrend der zehn Borsentage vor oder nach dem Tag der Endfélligkeit entsprechen, auch
wenn dieser unterhalb des unter Ziffer 6 genannten Mindestpreises liegt. Der anteilige Betrag des Grundkapi-
tals, der auf die bei Endfalligkeit je Teilschuldverschreibung auszugebenden Aktien entfallt, darf auch in diesen
Fallen den Nennbetrag der einzelnen Teilschuldverschreibung nicht ibersteigen.

5. Gewahrung neuer oder bestehender Aktien; Geldzahlung

Die Gesellschaft kann im Fall der Optionsaustibung oder Wandlung bzw. bei der Erflillung der Options- oder
Wandlungspflichten nach ihrer Wahl entweder neue Aktien aus bedingtem Kapital oder bereits bestehende Ak-
tien der Gesellschaft oder Aktien einer borsennotierten anderen Gesellschaft gewéhren. Die Bedingungen der
Schuldverschreibungen kdnnen auch das Recht der Gesellschaft vorsehen, im Fall der Optionsausiibung oder
Wandlung bzw. bei der Erflllung der Options- oder Wandlungspflichten nicht Aktien zu gewéhren, sondern den
Gegenwert in Geld zu zahlen.

6. Optionspreis, Wandlungspreis, wertwahrende Anpassung des Options- oder Wandlungspreises

Der jeweils im Verhéltnis des Nennbetrags einer Teilschuldverschreibung zu der Anzahl der dafiir zu beziehen-
den Aktien festzusetzende Options- oder Wandlungspreis fiir eine Aktie muss - mit Ausnahme der Falle, in de-
nen eine Options- oder Wandlungspflicht vorgesehen ist (oben Ziffer 4) -

(a) mindestens 80 % des (ungewichteten) durchschnittlichen Schlusskurses der Aktien der
Deutschen Telekom AG im Xetra-Handel (oder Nachfolgesystem) der Deutsche Borse AG an den letzten
zehn Borsentagen vor dem Tag der Beschlussfassung durch den Vorstand tiber die Ausgabe der Schuld-
verschreibungen betragen,

oder

(b) fir den Fall der Einraumung eines Bezugsrechts mindestens 80 % des (ungewichteten) durchschnittli-
chen Schlusskurses der Aktien der Deutschen Telekom AG im Xetra-Handel (oder Nachfolgesystem) der
Deutsche Borse AG in dem Zeitraum vom Beginn der Bezugsfrist bis einschliefilich des Tags vor der Be-
kanntmachung der endgiiltigen Festlegung der Konditionen der Schuldverschreibungen geméaf § 186
Abs. 2 AktG betragen.

§ 9 Abs. 1 AktG bleibt unberihrt.

Sofern wahrend der Laufzeit von Schuldverschreibungen, die ein Options- oder Wandlungsrecht bzw. eine Opti-
ons- oder Wandlungspflicht gewahren bzw. bestimmen, Verwasserungen des wirtschaftlichen Werts der beste-
henden Options- oder Wandlungsrechte bzw. -pflichten eintreten und dafiir keine Bezugsrechte als Kompensa-
tion eingeraumt werden, konnen die Options- oder Wandlungsrechte bzw. -pflichten - unbeschadet

§ 9 Abs. 1 AktG - wertwahrend angepasst werden, soweit die Anpassung nicht bereits durch Gesetz zwingend
geregelt ist. In jedem Fall darf der anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf die je Teilschuldverschreibung zu
beziehenden Aktien entféllt, den Nennbetrag der einzelnen Teilschuldverschreibung nicht tibersteigen.

Statt einer wertwahrenden Anpassung des Options- bzw. Wandlungspreises kann nach néherer Bestimmung der
Bedingungen der Schuldverschreibungen in allen diesen Fallen auch die Zahlung eines entsprechenden Betra-

ges in Geld durch die Gesellschaft bei Ausiibung des Options- oder Wandlungsrechts bzw. bei der Erfiillung der
Options- oder Wandlungspflicht vorgesehen werden.

7. Bezugsrechtsgewahrung, Bezugsrechtsausschluss

Den Aktionaren steht grundsétzlich ein Bezugsrecht auf die Schuldverschreibungen zu. Die Schuldverschrei-
bungen kénnen auch von einem oder mehreren Kreditinstituten oder den Mitgliedern eines Konsortiums von
Kreditinstituten bzw. diesen nach § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG gleichstehenden Unternehmen mit der Verpflichtung
Gbernommen werden, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten. Werden die Schuldverschreibungen von einer
unmittelbaren oder mittelbaren Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft der Deutschen Telekom AG ausgegeben, hat
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die Deutsche Telekom AG die Gewéhrung des Bezugsrechts fiir die Aktionare der Deutschen Telekom AG nach
Maflgabe der vorstehenden Séatze sicherzustellen.

Der Vorstand wird jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktio-
nare auf die Schuldverschreibungen auszuschliefien,

(a) sofern die Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrecht bzw. Options- oder Wandlungs-
pflicht gegen Barleistung begeben werden und so ausgestattet sind, dass ihr Ausgabepreis ihren nach
anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert nicht wesentlich un-
terschreitet. Diese Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss gilt jedoch nur fiir Schuldverschreibun-
gen mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. Options- oder Wandlungspflichten auf Aktien mit einem
anteiligen Betrag des Grundkapitals, der insgesamt 10 % des Grundkapitals der
Deutschen Telekom AG nicht Giberschreiten darf. Fiir die Berechnung der 10%-Grenze ist die Hohe des
Grundkapitals zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung (iber diese Ermachtigung,
oder - falls dieser Wert geringer ist - zum Zeitpunkt der Austibung der vorliegenden Ermachtigung maf3-
gebend. Das Ermachtigungsvolumen verringert sich um den anteiligen Betrag des Grundkapitals, der auf
Aktien entfallt oder auf den sich Options- oder Wandlungsrechte bzw. Options- oder Wandlungspflichten
aus Schuldverschreibungen beziehen, die seit Erteilung dieser Ermachtigung in unmittelbarer, entspre-
chender oder sinngeméfier Anwendung von
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder veraufiert worden sind;

(b) fir Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben;

(c) soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern von bereits zuvor ausgegebenen Schuldverschreibungen
ein Bezugsrecht in dem Umfang gewahren zu kénnen, wie es ihnen nach Auslibung eines Options- oder
Wandlungsrechts bzw. nach Erfiillung einer Options- oder Wandlungspflicht als Aktionar zustehen wir-
de.

Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen ohne Options- oder Wandlungsrecht bzw. Options-
oder Wandlungspflicht ausgegeben werden, ist der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionare insgesamt auszuschlielen, wenn diese Genussrechte oder Gewinnschuldverschrei-
bungen obligationsahnlich ausgestattet sind, das heifit keine Mitgliedschaftsrechte in der Gesellschaft begriin-
den, keine Beteiligung am Liquidationserl6s gewéhren und die Hohe der Verzinsung nicht auf Grundlage der
Hohe des Jahresiiberschusses, des Bilanzgewinns oder der Dividende berechnet wird. AuSerdem miissen in
diesem Fall die Verzinsung und der Ausgabebetrag der Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen den
zum Zeitpunkt der Begebung aktuellen Marktkonditionen fiir vergleichbare Mittelaufnahmen entsprechen.

Ermachtigung zur Festlegung der weiteren Einzelheiten

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats im vorgenannten Rahmen die weiteren Einzel-
heiten der Ausgabe und Ausstattung der Schuldverschreibungen und der Options- oder Wandlungsrechte bzw.
Options- oder Wandlungspflichten, insbesondere Zinssatz, Art der Verzinsung, Ausgabepreis, Laufzeit und St-
ckelung sowie Options- bzw. Wandlungszeitraum und eine mdgliche Variabilitat des Umtauschverhaltnisses,
festzulegen bzw. die Festlegungen im Einvernehmen mit den Organen der die Schuldverschreibungen bege-
benden Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften der Deutschen Telekom AG zu treffen.

IIl.  Aufhebung des bedingten Kapitals gemaf § 5 Abs. 5 der Satzung der Gesellschaft und Schaffung eines neuen Beding-
ten Kapitals 2010

1.

Die von der Hauptversammlung am 26. April 2005 beschlossene und in § 5 Abs. 5 der Satzung der Gesellschaft
enthaltene bedingte Kapitalerhéhung (Bedingtes Kapital V) wird aufgehoben.

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu € 1.100.000.000 durch Ausgabe von bis zu 429.687.500
Stiickaktien bedingt erh6ht (Bedingtes Kapital 2010). Die bedingte Kapitalerhéhung dient der Gewahrung von
Aktien bei Austibung von Options- oder Wandlungsrechten bzw. bei Erflillung von Options- oder Wandlungs-
pflichten an die Inhaber bzw. Glaubiger der aufgrund der Ermachtigung durch die Hauptversammlung vom

3. Mai 2010 ausgegebenen Optionsschuldverschreibungen, Wandelschuldverschreibungen, Genussrechte
und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) (zusammen im Folgenden
»ochuldverschreibungen®).

Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach Maflgabe der vorstehenden Erméchtigung jeweils festzule-
genden Options- bzw. Wandlungspreis. Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die

Inhaber bzw. Glaubiger von Schuldverschreibungen, die von der

Deutschen Telekom AG oder deren unmittelbaren oder mittelbaren Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften auf-

grund des Ermachtigungsbeschlusses der ordentlichen Hauptversammlung vom 3. Mai 2010 bis zum 2. Mai

3



2015 ausgegeben bzw. garantiert werden, von ihren Options- oder Wandlungsrechten Gebrauch machen bzw.
Options- oder Wandlungspflichten aus solchen Schuldverschreibungen erfiillt werden und soweit nicht andere
Erfullungsformen eingesetzt werden. Die aufgrund der Ausiibung des Options- oder Wandlungsrechts bzw. der
Erfullung der Options- oder Wandlungspflicht ausgegebenen neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschfts-
jahres an, in dem sie entstehen, am Gewinn teil.

Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung
der bedingten Kapitalerhéhung festzusetzen. Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, § 5 Abs. 5 der Satzung entspre-
chend der jeweiligen Inanspruchnahme des bedingten Kapitals und nach Ablauf sdmtlicher Options- bzw. Wand-
lungsfristen zu dndern.

lll. Anderung der Satzung

§ 5 Abs. 5 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

»(9)

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu € 1.100.000.000, eingeteilt in bis zu 429.687.500 Stlickaktien,
bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2010). Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie

(a) die Inhaber bzw. Glaubiger von Optionsschuldverschreibungen, Wandelschuldverschreibungen, Ge-
nussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) mit Op-
tions- oder Wandlungsrechten, die von der Deutschen Telekom AG oder deren unmittelbaren oder mit-
telbaren Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften aufgrund des Erméachtigungsbeschlusses der ordentlichen
Hauptversammlung vom 3. Mai 2010 bis zum 2. Mai 2015 ausgegeben bzw. garantiert werden, von ihren
Options- bzw. Wandlungsrechten Gebrauch machen oder

(b) die aus von der Deutschen Telekom AG oder deren unmittelbaren oder mittelbaren Mehrheitsbeteili-
gungsgesellschaften aufgrund des Erméachtigungsbeschlusses der ordentlichen Hauptversammlung vom
3. Mai 2010 bis zum 2. Mai 2015 ausgegebenen oder garantierten Optionsschuldverschreibungen, Wan-
delschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinatio-
nen dieser Instrumente) Verpflichteten ihre Options- bzw. Wandlungspflicht erfillen

und nicht andere Erflillungsformen eingesetzt werden. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjah-
res an, in dem sie durch Auslibung von Options- oder Wandlungsrechten oder durch Erfiillung von Options- bzw.
Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn teil. Der Aufsichtsrat ist erméchtigt,

§ 5 Abs. 5 der Satzung entsprechend der jeweiligen Inanspruchnahme des bedingten Kapitals und nach Ablauf
samtlicher Options- bzw. Wandlungsfristen zu &ndern.”



