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KONZERN-BILANZ

T 056
in Mio. €

Angabe 31.12.2015 31.12.2014
AKTIVA
KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE 32184 29798
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1 6897 7523
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 2 9238 10 454
Ertragsteuerforderungen 25 129 84
Sonstige finanzielle Vermégenswerte 8 5805 2976
Vorrate 3 1847 1503
Ubrige Vermogenswerte 9 1346 1380
Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und Veraufierungsgruppen 4 6922 5878
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE 111736 99 562
Immaterielle Vermodgenswerte 5 57025 51565
Sachanlagen 6 44 637 39616
Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen 7 822 617
Sonstige finanzielle Vermégenswerte 8 3530 2284
Aktive latente Steuern 25 5248 5169
Ubrige Vermégenswerte 9 474 311
BILANZSUMME 143920 129 360

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.
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154 Konzern-Bilanz 161 Konzern-Anhang
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157 Konzern-Gesamtergebnisrechnung 180 Erlauterungen zur Konzern-Bilanz
158 Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung 208 Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
160 Konzern-Kapitalflussrechnung 216 Sonstige Angaben
in Mio. €
Angabe 31.12.2015 31.12.2014

PASSIVA
KURZFRISTIGE SCHULDEN 33548 28198
Finanzielle Verbindlichkeiten 10 14 439 10558
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 1 11090 9681
Ertragsteuerverbindlichkeiten 25 197 276
Sonstige Riickstellungen 13 3367 3517
Ubrige Schulden 14 4451 4160
Schulden in direktem Zusammenhang mit zur Verauferung gehaltenen langfristigen Vermégenswerten und Verauerungsgruppen 4 6
LANGFRISTIGE SCHULDEN 72222 67 096
Finanzielle Verbindlichkeiten 10 47941 44 669
Pensionsriickstellungen und ahnliche Verpflichtungen 12 8028 8465
Sonstige Riickstellungen 13 2978 2373
Passive latente Steuern 25 9205 7712
Ubrige Schulden 14 4070 3877
SCHULDEN 105770 95294
EIGENKAPITAL 15 38150 34066
Gezeichnetes Kapital 11793 11611
Eigene Anteile (51) (53)

11742 11558
Kapitalriicklage 52412 51778
Gewinnriicklagen einschlieilich Ergebnisvortrag (38 969) (39783)
Kumuliertes sonstiges Konzernergebnis (178) (1838)
Kumuliertes sonstiges Konzernergebnis in direktem Zusammenhang mit zur VerduBerung gehaltenen
langfristigen Vermégenswerten und VerauBerungsgruppen 1139 798
Konzerntiberschuss/(-fehlbetrag) 3254 2924
ANTEILE DER EIGENTUMER DES MUTTERUNTERNEHMENS 29 400 25437
Anteile anderer Gesellschafter 8750 8629
BILANZSUMME 143 920 129 360

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

T057
in Mio. €
Angabe 2015 2014 2013

UMSATZERLOSE 16 69228 62 658 60132
Umsatzkosten 17 (41 975) (38 539) (36 255)
BRUTTOERGEBNIS VOM UMSATZ 27253 24119 23877
Vertriebskosten 18 (16 048) (13 898) (13797)
Allgemeine Verwaltungskosten 19 (5384) (4721) (4518)
Sonstige betriebliche Ertrage 20 2008 3231 1326
Sonstige betriebliche Aufwendungen 21 (801) (1484) (1958)
BETRIEBSERGEBNIS 7028 7247 4930
Zinsergebnis 22 (2363) (2 340) (2162)

Zinsertrage 246 325 228

Zinsaufwendungen (2609) (2665) (2 390)
Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen 23 24 (198) (71)
Sonstiges Finanzergebnis 24 89 (359) (569)
FINANZERGEBNIS (2250) (2897) (2802)
ERGEBNIS VOR ERTRAGSTEUERN 4778 4350 2128
Ertragsteuern 25 (1276) (1106) (924)
UBERSCHUSS/(FEHLBETRAG) 3502 3244 1204
ZURECHNUNG DES UBERSCHUSSES/(FEHLBETRAGS) AN DIE

Eigenttimer des Mutterunternehmens (Konzerniberschuss/(-fehlbetrag)) 3254 2924 930

Anteile anderer Gesellschafter 26 248 320 274
ERGEBNIS JE AKTIE 27

Unverwassert 0,71 0,65 0,21

Verwassert 0,71 0,65 0,21

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.
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KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

T058
in Mio. €
2015 2014 2013
UBERSCHUSS/(FEHLBETRAG) 3502 3244 1204
Posten, die nicht nachtraglich in die Gewinn- und Verlustrechnung umklassifiziert werden
Ergebnis aus der Neubewertung von leistungsorientierten Planen 230 (1581) 48
Anteil am sonstigen Ergebnis von Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen 0 (29) (17)
Steuern auf direkt mit dem Eigenkapital verrechnete Wertanderungen (60) 477 (16)
170 (1133) 15
Posten, die nachtraglich in die Gewinn- und Verlustrechnung umklassifiziert werden, wenn bestimmte Griinde vorliegen
Gewinne und Verluste aus der Umrechnung der Abschliisse auslandischer Geschéftsbetriebe
Erfolgswirksame Anderung 4 (4) 0
Erfolgsneutrale Anderung 2000 1849 (901)
Gewinne und Verluste aus der Neubewertung von zur VerauBerung verfiigbaren finanziellen Vermgenswerten
Erfolgswirksame Anderung 0 (1) 0
Erfolgsneutrale Anderung 31 4 (4)
Gewinne und Verluste aus Sicherungsinstrumenten
Erfolgswirksame Anderung (255) (267) 178
Erfolgsneutrale Anderung 653 265 (162)
Anteil am sonstigen Ergebnis von Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen
Erfolgswirksame Anderung 0 0 0
Erfolgsneutrale Anderung 25 0 (37)
Steuern auf direkt mit dem Eigenkapital verrechnete Wertdnderungen (127) 3 (5)
2331 1886 (931)
SONSTIGES ERGEBNIS 2501 753 (916)
GESAMTERGEBNIS 6003 3997 288
ZURECHNUNG DES GESAMTERGEBNISSES AN DIE
Eigentlimer des Mutterunternehmens 5221 3184 197
Anteile anderer Gesellschafter 782 813 91

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.
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KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

T059
in Mio. €
Eigenkapital der Eigentiimer des Mutterunternehmens
Erwirtschaftetes
Anzahl der Aktien Bezahltes Eigenkapital Konzern-Eigenkapital
Gewinnriicklagen Konzern-
Gezeichnetes einschlieflich berschuss/
in Tsd. Kapital Eigene Anteile Kapitalriicklage Ergebnisvortrag (-fehlbetrag)
STAND ZUM 1. JANUAR 2013 4321319 11063 (6) 51506 (29 106) (5353)
Veranderung Konsolidierungskreis 12
Transaktionen mit Eigentiimern (1050) (4)
Gewinnvortrag (5353) 5353
Dividendenausschittungen (3010)
Kapitalerhéhung Deutsche Telekom AG 129 856 332 811
Kapitalerh6hung aus anteilsbasierter Vergiitung 113
Aktienrtickkauf/ Treuhanderisch hinterlegte Aktien (48) 48 (2)
Uberschuss/(Fehlbetrag) 930
Sonstiges Ergebnis 23
GESAMTERGEBNIS
Transfer in Gewinnriicklagen 3
STAND ZUM 31. DEZEMBER 2013 4451175 11395 (54) 51428 (37 437) 930
STAND ZUM 1. JANUAR 2014 4451175 11395 (54) 51428 (37 437) 930
Veranderung Konsolidierungskreis
Transaktionen mit Eigentiimern (527)
Gewinnvortrag 930 (930)
Dividendenausschittungen (2215)
Kapitalerhohung Deutsche Telekom AG 84 396 216 807
Kapitalerh6hung aus anteilsbasierter Vergiitung 70
Aktienrtickkauf/ Treuhénderisch hinterlegte Aktien 1 1
Uberschuss/(Fehlbetrag) 2924
Sonstiges Ergebnis (1085)
GESAMTERGEBNIS
Transfer in Gewinnriicklagen 23
STAND ZUM 31. DEZEMBER 2014 4535571 11611 (53) 51778 (39783) 2924
STAND ZUM 1. JANUAR 2015 4535571 11611 (53) 51778 (39783) 2924
Verénderung Konsolidierungskreis
Transaktionen mit Eigentiimern (425)
Gewinnvortrag 2924 (2924)
Dividendenausschuttungen (2257)
Kapitalerh6hung Deutsche Telekom AG 71081 182 906
Kapitalerh6hung aus anteilsbasierter Vergiitung 127
Aktienrtickkauf/Aktienverkauf/ Treuhanderisch hinterlegte Aktien 2 26 (11)
Uberschuss/(Fehlbetrag) 3254
Sonstiges Ergebnis 160
GESAMTERGEBNIS
Transfer in Gewinnriicklagen (2)
STAND ZUM 31. DEZEMBER 2015 4606 652 11793 (51) 52412 (38969) 3254

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.
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1568 Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung 208 Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
160 Konzern-Kapitalflussrechnung 216 Sonstige Angaben
Summe Anteile anderer Gesamt Konzern-
Eigenkapital der Ei i des Mutterunterneh Gesellschafter Eigenkapital
Kumuliertes sonstiges Konzernergebnis
Wahrungs-
umrechnung Zur VerauBerung
auslandischer verfiigbare At equity
Geschafts- Neubewertungs- finanzielle Sicherungs- bilanzierte
betriebe riicklage Vermogenswerte instrumente Unternehmen Steuern
(2448) (36) 43 327 42 (104) 25928 4603 30531
12 287 299
553 (1) (502) 3527 3025
0 0
(3010) (369) (3379)
1143 1143
113 45 158
@) @)
930 274 1204
(708) (4) 16 (54) (6) (733) (183) (916)
197 91 288
®) 0 0
(2603) (39) 38 343 (12) (110) 23879 8184 32063
(2603) (39) 38 343 (12) (110) 23879 8184 32063
0 1 1
21 (506) (324) (830)
0 0
(2215) (81) (2296)
1023 2 1025
70 34 104
2 2
2924 320 3244
1335 41 (3) (30) 2 260 493 753
3184 813 3997
(23) 0 0
(1247) (62) 79 340 (42) (108) 25437 8629 34066
(1247) (62) 79 340 (42) (108) 25437 8629 34066
0 0
194 (2) (233) (619) (852)
0 0
(2257) (106) (2363)
1088 1088
127 64 191
17 17
3254 248 3502
1480 31 398 25 (127) 1967 534 2501
5221 782 6003
2 0 0 0
427 (62) 110 738 (17) (235) 29 400 8750 38150

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

T060
in Mio. €
Angabe 2015 2014 2013
31

ERGEBNIS VOR ERTRAGSTEUERN 4778 4350 2128
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen 11 360 10574 10904
Finanzergebnis 2250 23897 23802
Ergebnis aus dem Abgang vollkonsolidierter Gesellschaften (583) (1674) (131)
Sonstige zahlungsunwirksame Vorgange 243 166 101
Ergebnis aus dem Abgang immaterieller Vermdgenswerte und Sachanlagen (87) (436) 138
Veranderung aktives Working Capital (1438) (2275) (1266)
Veranderung der Ruckstellungen 112 382 (195)
Veranderung (ibriges passives Working Capital 878 2207 696
Erhaltene/(Gezahlte) Ertragsteuern (695) (679) (648)
Erhaltene Dividenden 578 344 273
Nettozahlungen aus Abschluss, Aufldsung und Konditionenanderung von Zinsderivaten 100 55 290
OPERATIVER CASHFLOW 17 496 15911 15092
Gezahlte Zinsen (3464) (3390) (2961)
Erhaltene Zinsen 965 872 886
CASHFLOW AUS GESCHAFTSTATIGKEIT 14997 13393 13017
Auszahlungen fir Investitionen in

Immaterielle Vermogenswerte (6 446) (4 658) (4 498)

Sachanlagen (8167) (7186) (6570)

Langfristige finanzielle Vermogenswerte (493) (806) (667)
Auszahlungen fiir die Ubernahme der Beherrschung tiber Tochterunternehmen und sonstigen Beteiligungen (28) (606) (48)
Einzahlungen aus Abgangen von

Immateriellen Vermogenswerten 4 16 8

Sachanlagen 363 265 245

Langfristigen finanziellen Vermégenswerten 446 74 54
Einzahlungen aus dem Verlust der Beherrschung tiber Tochterunternehmen und sonstigen Beteiligungen (58) 1540 650
Veranderung der Zahlungsmittel aufgrund der erstmaligen Vollkonsolidierung der MetroPCS - - 1641
Veranderung der Zahlungsmittel (Laufzeit mehr als 3 Monate), Wertpapiere und Forderungen des
kurzfristigen finanziellen Vermégens (638) 591 (701)
Sonstiges 2 9 (10)
CASHFLOW AUS INVESTITIONSTATIGKEIT (15015) (10761) (9 896)
Aufnahme kurzfristiger Finanzverbindlichkeiten 33490 12785 10874
Ruckzahlung kurzfristiger Finanzverbindlichkeiten (36 944) (17 089) (18 033)
Aufnahme mittel- und langfristiger Finanzverbindlichkeiten 5247 4275 9334
Ruckzahlung mittel- und langfristiger Finanzverbindlichkeiten (207) (1042) (129)
Dividendenausschittungen (inkl. Minderheiten) (1256) (1290) (2243)
Tilgung von Leasing-Verbindlichkeiten (224) (164) (172)
Aktienrtickkauf Deutsche Telekom AG (15) - (2)
Verkauf eigene Aktien Deutsche Telekom AG 31 - -
Einzahlungen aus Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern 43 43 1415
Auszahlungen aus Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern (1041) (950) -
Sonstiges - (2) (22)
CASHFLOW AUS FINANZIERUNGSTATIGKEIT (876) (3434) 1022
Auswirkung von Kursveranderungen auf die Zahlungsmittel (Laufzeit bis 3 Monate) 267 323 (167)
Zahlungsmittelveranderung im Zusammenhang mit zur Verauerung gehaltenen langfristigen
Vermdgenswerten und VerauBerungsgruppen 1 32 (32)
NETTOVERANDERUNG DER ZAHLUNGSMITTEL (LAUFZEIT BIS 3 MONATE) (626) (447) 3944
BESTAND AM ANFANG DES JAHRES 7523 7970 4026
BESTAND AM ENDE DES JAHRES 6897 7523 7970

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.
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KONZERN-ANHANG

GRUNDLAGEN UND METHODEN

ALLGEMEINE ANGABEN

Der Deutsche Telekom Konzern (nachfolgend ,Deutsche Telekom* oder
,Konzern“ genannt) ist eines der weltweit fiihrenden Dienstleistungsunternehmen
der Telekommunikations- und Informationstechnologiebranche. Die Deutsche
Telekom bietet Kunden Produkte und Services rund um das Vernetzte Leben und
Arbeiten an. Dabei berichtet die Deutsche Telekom die vier operativen Segmente
Deutschland, usa, Europa, Systemgeschéft sowie das Segment Group Headquar-
ters & Group Services.

Die Gesellschaft wurde am 2. Januar 1995 unter der Firma Deutsche Telekom AG in
das Handelsregister beim Amtsgericht Bonn (HRB 6794) eingetragen.

Sitz der Gesellschaft ist Bonn, Deutschland. Die Anschrift lautet: Deutsche
Telekom AG, Friedrich-Ebert-Allee 140, 53113 Bonn.

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung zum Deutschen Corporate Gover-
nance Kodex wurde abgegeben und den Aktionaren zugéanglich gemacht. Diese
Entsprechenserklarung kann auch tber die Internet-Seite der Deutschen Telekom
(www.telekom.com) unter dem Pfad Investor Relations/Corporate Governance/
Bericht und Erklarungen/Entsprechenserklarung eingesehen werden.

Die Aktien der Deutschen Telekom AG werden neben Frankfurt am Main auch an
anderen Borsen gehandelt.

Der von der PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft, Frankfurt am Main, mit dem uneingeschrankten Bestatigungs-
vermerk versehene Jahresabschluss der Deutschen Telekom AG sowie der
Konzernabschluss der Deutschen Telekom AG werden im Bundesanzeiger ver-
offentlicht. Der Geschéftsbericht kann bei der Deutschen Telekom AG, Bonn,
Investor Relations, angefordert bzw. auf der Internet-Seite der Deutschen Telekom
(www.telekom.com) unter dem Pfad Investor Relations/Geschaftsbericht 2015 ein-
gesehen werden.

Der Konzernabschluss der Deutschen Telekom fiir das Geschaftsjahr 2015 wurde
am 9. Februar 2016 durch den Vorstand zur Veroffentlichung freigegeben.

GRUNDLAGEN DER BILANZIERUNG

Der Konzernabschluss der Deutschen Telekom wurde nach den International
Financial Reporting Standards (IFRs), wie sie in der Europaischen Union (Eu) an-
zuwenden sind, und den nach § 315a Abs. 1 HGB erganzend zu beachtenden han-
delsrechtlichen Vorschriften aufgestellt. Im Folgenden wird einheitlich der Begriff
IFRS verwendet.

Das Geschaftsjahr entspricht dem Kalenderjahr. In der Konzern-Bilanz werden Ver-
gleichszahlen fur einen Abschluss-Stichtag angegeben. In der Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung, der Konzern-Gesamtergebnisrechnung, der Konzern-Eigen-
kapitalveranderungsrechnung sowie der Konzern-Kapitalflussrechnung werden
Vergleichszahlen flr zwei Vorjahre angegeben.

180 Erlauterungen zur Konzern-Bilanz
208 Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Beim Bilanzausweis wird zwischen lang- und kurzfristigen Vermoégenswerten und
Schulden unterschieden, die im Konzern-Anhang, sofern geboten, detailliert nach
ihrer Fristigkeit ausgewiesen werden. Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
ist nach dem Umsatzkostenverfahren gegliedert. Dabei werden den Umsatz-
erlosen die zu ihrer Erzielung angefallenen Aufwendungen gegentibergestellt,
die den Funktionsbereichen Herstellung, Vertrieb und allgemeine Verwaltung zu-
geordnet werden. Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt.

Die Abschliisse der Deutschen Telekom AG und ihrer Tochterunternehmen
werden unter Beachtung der einheitlich fiir den Konzern geltenden Ansatz- und
Bewertungsmethoden in den Konzernabschluss einbezogen.

ERSTMALS IM GESCHAFTSJAHR ANZUWENDENDE STANDARDS,
INTERPRETATIONEN UND ANDERUNGEN VON STANDARDS UND
INTERPRETATIONEN

Die Deutsche Telekom hat folgende Verlautbarungen bzw. Anderungen von Ver-
lautbarungen des 1ASB im Geschaftsjahr 2015 erstmals angewandt:

T061
Verlautbarung Titel
IFRIC 21 Levies

Annual Improvements Project Annual Improvements to IFRSs 2011-2013 Cycle

Im Mai 2013 hat das 1ASB die IFRIC-Interpretation 21 ,Levies” veréffentlicht. Kern-
punkt der Interpretation ist die Frage, wann eine Schuld fir eine Abgabe anzu-
setzen ist, die von der offentlichen Hand auferlegt wird. Das IFRIC stellt klar, dass
das verpflichtende Ereignis fiir den Ansatz einer Schuld diejenige Aktivitat ist,
die die Zahlungsverpflichtung nach der einschlagigen Gesetzgebung auslost. Ein
Jwirtschatftlicher Zwang*, die betreffende Aktivitat kiinftig unter Berticksichtigung
des Prinzips der Unternehmensfortfiihrung auszutiben, stellt hingegen ausdrick-
lich kein verpflichtendes Ereignis dar. Die neuen Vorschriften wurden im Juni 2014
von der Europaischen Union in europaisches Recht tibernommen. Die Anderun-
gen haben keine wesentlichen Auswirkungen auf die Darstellung der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage bzw. der Cashflows der Deutschen Telekom.

Im Dezember 2013 hat das IASB ,Annual Improvements to IFRSs 2011-2013 Cycle”
veréffentlicht, wodurch vier Standards geandert wurden. Hierbei handelt es sich
im Wesentlichen um Klarstellungen. Die Anderungen wurden im Dezember 2014
von der Europaischen Union in européisches Recht tibernommen. Die Anderun-
gen haben keine wesentlichen Auswirkungen auf die Darstellung der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage bzw. der Cashflows der Deutschen Telekom.

Deutsche Telekom. Das Geschéftsjahr 2015.
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VEROFFENTLICHTE, ABER NOCH NICHT ANZUWENDENDE STANDARDS, INTERPRETATIONEN UND ANDERUNGEN

T062

Anwendungs-

pflicht der

Deutschen Voraussichtliche Auswirkungen auf die Darstellung der Vermégens-,
Verlautbarung Titel Telekom ab Voraussichtliche Anderungen Finanz- und Ertragslage bzw. Cashflows der Deutschen Telekom

DURCH DIE EU VERABSCHIEDETE STANDARDS

Amendmentsto IAS 1 Disclosure Initiative 01.01.2016 Die Anderungen sollen eine Reduzierung auf wesentliche und ver- Keine wesentlichen Auswirkungen.
einfachte Angaben im Abschluss erméglichen.
Amendments to IAS 16 Clarification of 01.01.2016 Danach wird eine erlésbasierte Abschreibungsmethode fiir Sachan-  Keine wesentlichen Auswirkungen.
and IAS 38 Acceptable Methods lagen als nicht zulassig angesehen, wéahrend fur immaterielle Vermé-
of Depreciation and genswerte lediglich eine widerlegbare Annahme besteht, dass eine
Amortisation solche Methode nicht sachgerecht ist.
Amendments to IAS 16 Bearer Plants 01.01.2016 Keine Relevanz fur die Deutsche Telekom.
and IAS 41
Amendments to IAS 19 Defined Benefit 01.01.2016 Das Ziel besteht in einer vereinfachten Bilanzierung von Beitragen Keine wesentlichen Auswirkungen.
Plans — Employee von Arbeitnehmern oder Dritten zu einem Pensionsplan, die es er-
Contributions moglicht, Beitrage von Arbeitnehmern oder Dritten in der Periode als
Reduktion des laufenden Dienstzeitaufwands zu erfassen, in der die
zugehorige Arbeitsleistung erbracht wurde, sofern die Beitrage un-
abhéangig von der Anzahl der Dienstjahre sind.
Amendments to IAS 27 Equity Method in 01.01.2016 Keine Relevanz fir die Deutsche Telekom.
Separate Financial
Statements
Amendments to Accounting for 01.01.2016 Der Erwerber von Anteilen an einer gemeinschaftiichen Tatigkeit, die  Da die Anderungen nur kiinftige Transaktionen betreffen, ist eine Pro-
IFRS 11 Acquisitions of einen Geschaftsbetrieb gemaf IFRS 3 darstellt, hat alle Prinzipien in - gnose hinsichtlich der Auswirkungen auf die Darstellung der Vermé-
Interests in Joint Bezug auf die Bilanzierung von Unternehmenszusammenschlissen  gens-, Finanz- und Ertragslage der Deutschen Telekom nicht
Operations aus IFRS 3 und anderen IFRS anzuwenden, solange diese nicht in maoglich.
Widerspruch zu den Leitlinien in IFRS 11 stehen.
Annual Improvements  Annual Improvements  01.01.2016 Klarstellungen zahlreicher bereits veroffentlichter Standards. Keine wesentlichen Auswirkungen.
Project to IFRSs 2010-2012
Cycle
Annual Improvements ~ Annual Improvements  01.01.2016 Klarstellungen zahlreicher bereits veréffentlichter Standards. Keine wesentlichen Auswirkungen.

Project

to IFRSs 2012-2014
Cycle

NOCH NICHT DURCH DIE EU VERABSCHIEDETE STANDARDS 2

Amendments to Sale or Contribution of - Auf unbe- Die Anderungen betreffen Transaktionen zwischen einem Investor Da das Datum des Inkrafttretens auf unbestimmte Zeit verschoben
IFRS 10 and IAS 28 Assets between an In-  stimmte Zeit und einem assoziierten Unternehmen bzw. Joint Venture und sehen  wurde, sind die Anderungen von IFRS 10 und IAS 28 derzeit nicht
vestor and its Associa-  verschoben eine vollstandige Erfolgserfassung beim Verlust der Beherrschung relevant.
te or Joint Venture liber einen Geschaftsbetrieb vor, unabhangig davon, ob der Ge-
schaftsbetrieb zu einem Tochterunternehmen gehort oder nicht,
sowie eine anteilige Erfolgserfassung beim Verkauf bzw. bei der Ein-
bringung von Vermdgenswerten, die keinen Geschaftsbetrieb
darstellen.
Amendments to Investment Entities: 01.01.2016 Investmentgesellschaften fallen nicht unter IFRS 10 und sind inso- Voraussichtlich keine wesentlichen Auswirkungen.
IFRS10,IFRS 12and  Applying the Consoli- weit von dessen Konsolidierungsvorschriften befreit. Diese Ausnah-
IAS 28 dation Exception mevorschrift wird in vier Punkten konkretisiert.
IFRS 14 Regulatory Deferral 01.01.2016 Der Standard gilt nur fiir IFRS-Erstanwender. Keine Relevanz fir die Deutsche Telekom.
Accounts
Amendmentsto IAS 7 Disclosure Initiative 01.01.2017 Durch diese Verlautbarung werden Angaben vorgeschrieben, die die  Die Deutsche Telekom prtift die Verlautbarung derzeit, erwartet je-
Abschlussadressaten in die Lage versetzen sollen, Veranderungen doch keine wesentlichen Auswirkungen auf die Darstellung der Ver-
von Verbindlichkeiten aus der Finanzierungstatigkeit zu beurteilen. mdgens-, Finanz- und Ertragslage bzw. der Cashflows der Deutschen
Telekom.
Amendments to IAS 12 Recognition of Defer-  01.01.2017 Klarstellung der Bilanzierung aktiver latenter Steuern auf unrealisierte ~ Keine wesentlichen Auswirkungen.
red Tax Assets for Verluste zur VerauBerung verfligbarer finanzieller Vermogenswerte.
Unrealised Losses
IFRS 9 Financial Instruments  01.01.2018 Die finale Fassung von IFRS 9 als vollstandiger Standard beinhaltet Die Deutsche Telekom hat die Detailanalyse des IFRS 9 zwar noch

alle bereits zuvor verdffentlichten Regelungen und hat diese mit den
neuen Regelungen zur Erfassung von Wertminderungen sowie be-
grenzten Anderungen zur Klassifizierung und Bewertung finanzieller
Vermdgenswerte zusammengefihrt.

nicht abgeschlossen, jedoch wird seine Erstanwendung voraussicht-
lich keine wesentlichen Auswirkungen auf den Abschluss haben.
Aus den neuen Vorschriften zur Klassifizierung von finanziellen Ver-
mogenswerten in Abhangigkeit von dem fiir sie existierenden
Geschaftsmodell werden sich in einigen Fallen Anderungen bei Be-
wertung und Ausweis ergeben. Aufgrund der neuen Vorschriften zur
Wertminderung werden kiinftig in einigen Fallen erwartete Verluste
friher aufwandswirksam. Bei der Bilanzierung von Sicherungsbezie-
hungen (Hedge Accounting) kénnen kiinftig in einigen Fallen mehr
Komponenten in das gesicherte Risiko einbezogen werden, weshalb
sich dann der Grad der Effektivitat etwas erhéhen wird.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.
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Voraussichtliche Auswirkungen auf die Darstellung der Vermégens-,

Verlautbarung Titel Voraussichtliche Anderungen Finanz- und Ertragslage bzw. Cashflows der Deutschen Telekom

IFRS 15

Der Standard hat wesentliche Auswirkungen auf die Darstellung der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Deutschen Telekom. Die
Details der Auswirkungen werden unten erlautert.

Revenue from Con-
tracts with Customers

Der Standard sieht ein einheitliches prinzipienbasiertes fiinfstufiges
Modell fur die Erldsermittlung und -erfassung vor, das auf alle Vertra-
ge mit Kunden anzuwenden ist. Er ersetzt insbesondere die beste-
henden Standards IAS 18 ,Revenue” und IAS 11 ,Construction Con-
tracts”. Bei der erstmaligen Anwendung von IFRS 15 hat ein
Unternehmen den Standard vollstandig flir die laufende Berichtsperi-
ode anzuwenden. Im Hinblick auf friihere Berichtsperioden werden
in den Ubergangsvorschriften zwei Optionen gewahrt: die vollstandi-
ge Anwendung von IFRS 15 auf friihere Berichtsperioden (mit be-
stimmten begrenzten praktischen Vereinfachungen) oder die Beibe-
haltung der friiheren Betrage, die nach den zuvor geltenden
Standards berichtet wurden, und Erfassung der kumulierten Aus-
wirkungen aus der Anwendung von IFRS 15 auf alle Vertrage, die zu
Beginn der Berichtsperiode noch nicht erfiillt waren, als Anpassung
des Anfangssaldos des Eigenkapitals zum Zeitpunkt der Erstanwen-
dung (Beginn der laufenden Berichtsperiode).

01.01.2019 Der Standard hat wesentliche Auswirkungen auf die Darstellung der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Deutschen Telekom. Die

Details der Auswirkungen werden unten erlautert.

IFRS 16 Kernanforderung des IFRS 16 ist es, beim Leasing-Nehmer generell
alle Leasing-Verhaltnisse und die damit verbundenen vertraglichen
Rechte und Verpflichtungen in der Bilanz zu erfassen. Die bisher
unter IAS 17 erforderliche Unterscheidung zwischen Finanzierungs-
und Operating Leasing-Vertragen entfallt damit kiinftig fur den
Leasing-Nehmer. Firr alle Leasing-Verhaltnisse erfasst der Leasing-
Nehmer in seiner Bilanz eine Leasing-Verbindlichkeit fur die Ver-
pflichtung, kinftig Leasing-Zahlungen vorzunehmen. Gleichzeitig ak-
tiviert der Leasing-Nehmer ein Nutzungsrecht am zugrunde
liegenden Vermégenswert, welches grundsétzlich dem Barwert der
kuinftigen Leasing-Zahlungen zuztglich direkt zurechenbarer Kosten
entspricht. Wahrend der Laufzeit des Leasing-Vertrags wird die Lea-
sing-Verbindlichkeit &hnlich den Regelungen nach IAS 17 fiir Finan-
zierungs-Leasing-Verhaltnisse finanzmathematisch fortgeschrieben,
wahrend das Nutzungsrecht planmaflig amortisiert wird, was grund-
sétzlich zu hoheren Aufwendungen zu Beginn der Laufzeit eines
Leasing-Vertrags fuhrt. Beim Leasing-Geber sind die Regelungen
des neuen Standards dagegen ahnlich den bisherigen Vorschriften
des IAS 17. Fur die Klassifizierung nach IFRS 16 wurden die Kriterien
des IAS 17 tibernommen. IFRS 16 enthélt dariiber hinaus eine Reihe
von weiteren Neuregelungen zur Definition eines Leasing-Verhéltnis-
ses, zum Ausweis und zu den Anhangangaben sowie zu
Sale-and-Leaseback-Transaktionen.

Leases

aFur die noch nicht von der EU iibernommenen Standards wird zunéchst das vom IASB vorgesehene Erstanwendungsdatum als voraussichtlicher Erstanwendungszeitpunkt angenommen.

Im Mai 2014 hat das IASB den IFRS 15 ,Revenue from Contracts with Customers*
veréffentlicht. Der Standard hat wesentliche Auswirkungen auf die Darstellung der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Deutschen Telekom. Insbesondere be-
treffen die Neuregelungen - abhangig vom konkreten Geschéaftsmodell - die fol-
genden Sachverhalte:

m Bei Mehrkomponentengeschaften (z. B. Mobilfunk-Vertrag plus Mobiltelefon) mit
vorab gelieferten subventionierten Produkten ist ein groerer Teil der Gesamtver-
glitung der vorab gelieferten Komponente (Mobiltelefon) zuzurechnen, sodass
Umsatzerlose friiher zu erfassen sind. In der Bilanz fiihrt dies zum Ansatz eines
,vertraglichen Vermdgenswerts*, d. h. einer rechtlich noch nicht entstandenen
Forderung aus dem Kundenvertrag.

m Gleichzeitig hat dies eine Erhéhung der Umsétze aus dem Verkauf von Giitern
und Handelswaren zulasten der Umsétze aus der Erbringung von Dienstleis-
tungen zur Folge.

m Kinftige Aktivierung und Verteilung der Aufwendungen fiir Vertriebsprovisio-
nen (Kundengewinnungskosten) tiber die geschatzte Kundenbindungsdauer.

m Erhohung der Bilanzsumme zum Erstanwendungszeitpunkt aufgrund der Ak-
tivierung von vertraglichen Vermdgenswerten und Kundengewinnungskosten.

m Abgrenzung, d. h. spatere Erfassung von Umséatzen im Falle der Einraumung von
,wesentlichen Rechten” wie z. B. der Gewahrung von zusétzlichen Rabatten fir
den kiinftigen Erwerb von weiteren Produkten.

m Beider Beurteilung, ob die Deutsche Telekom Produkte fiir eigene Rechnung
(Prinzipal = Bruttoumsatz) oder fiir fremde Rechnung (Agent = Nettoumsatz)
verkauft, besteht die Moglichkeit, dass kiinftig mehr Geschéaftsmodelle zu einem
Nettoumsatzausweis flihren.

Die Auswirkungen werden im Rahmen eines konzerniibergreifenden Projekts zur
Implementierung des neuen Standards untersucht, eine verlassliche Schatzung
der quantitativen Effekte ist jedoch vor Abschluss dieses Projekts nicht moglich.

Im Januar 2016 hat das 1ASB den IFRS 16 ,Leases” veroffentlicht, der ebenfalls
wesentliche Auswirkungen auf die Darstellung der Vermogens-, Finanz und
Ertragslage der Deutschen Telekom hat. Insbesondere betreffen die Neuregelun-
gen - abhangig vom konkreten Geschaftsmodell - die folgenden Sachverhalte:

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.
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m Wahrend bisher Zahlungsverpflichtungen fiir Operating Leasing-Verhaltnisse
im Anhang des Geschéftsberichts anzugeben waren, sind die daraus resul-
tierenden Rechte und Verpflichtungen kinftig als Nutzungsrechte und Lea-
sing-Verbindlichkeiten zu bilanzieren.

m Die Deutsche Telekom erwartet eine signifikante Erhéhung der Bilanzsumme
zum Erstanwendungszeitpunkt aufgrund des Anstiegs der Leasing-Verbind-
lichkeiten sowie einen dhnlich hohen Anstieg des Anlagevermdgens aufgrund
des zu aktivierenden Nutzungsrechts. Die Erhéhung der Leasing-Verbindlich-
keiten hat eine entsprechende Zunahme der Netto-Finanzverbindlichkeiten
zur Folge.

m Inder Gewinn- und Verlustrechnung werden kiinftig Abschreibungen und der
Zinsaufwand anstatt Leasing-Aufwand erfasst. Dies wird zu einer wesentlichen
Verbesserung des EBITDA und zur ahnlichen Erhohung des operativen Cash-
flows in der Kapitalflussrechnung fiihren.

m Fir die Deutsche Telekom als Leasing-Geber kann es aufgrund der Neu-
definition eines Leasing-Verhéltnisses zu Auswirkungen auf die Anzahl der
als Leasing-Verhaltnis bilanzierten Sachverhalte kommen.

Die Gesamtauswirkungen werden im Rahmen eines konzerniibergreifenden Pro-
jekts zur Implementierung des IFRS 16 untersucht, eine verlassliche Schatzung
der quantitativen Effekte ist jedoch vor Abschluss dieses Projekts nicht méglich.

ANDERUNGEN DER BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN
UND ANDERUNGEN DER BERICHTSSTRUKTUR

Die Deutsche Telekom hat aufler den erstmals im Geschéftsjahr anzuwenden-
den Standards, Interpretationen und Anderungen von Standards und Interpre-
tationen keine wesentlichen Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden vorgenommen.

Im Berichtsjahr hat die Deutsche Telekom eine Anderung der Berichtsstruktur
in der Konzern-Kapitalflussrechnung vorgenommen. Dabei wurden bei der Dar-
stellung der einzelnen Cashflows ein geringerer Detaillierungsgrad gewahlt und
weitere Erlauterungen im Konzern-Anhang in der Angabe 31 ,Erlauterungen zur
Konzern-Kapitalflussrechnung®, SEITE 216 FF., erganzt. Damit ergibt sich fir den
Leser eine noch klarere und transparentere Darstellung ohne Informationsverlust.

Um dem Leser eine strukturiertere und somit verstandlichere Darstellungsform
der Vergltung von Vorstand und Aufsichtsrat zu erméglichen, hat die Deutsche
Telekom die Vorstands- und Aufsichtsratsverg(tung in einem ,Vergltungsbericht*
im zusammengefassten Lagebericht, SEITE 143 FF.,, zusammengefihrt, der um we-
nige weiterhin verpflichtend im Konzern-Anhang darzustellende Informationen er-
géanzt wurde (Angabe 41 ,Verglitung von Vorstand und Aufsichtsrat”, SEITE 240).
Die Darstellungen im Vergitungsbericht waren im Vorjahr Bestandteile des zu-
sammengefassten Lageberichts und des Konzern-Anhangs.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.

ANSATZ UND BEWERTUNG

Die wesentlichen Aktiv- und Passivposten der Konzern-Bilanz werden wie

nachfolgend dargestellt bewertet:
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Bilanzposten

Bewertungsgrundsatz

AKTIVA
KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Fortgefiihrte Anschaffungskosten

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Forderungen

Fortgefiihrte Anschaffungskosten

Ertragsteuerforderungen

Betrag, in dessen Hohe eine Erstattung von den
Steuerbehdrden erwartet wird, basierend auf
Steuersétzen, die am Abschluss-Stichtag gelten
oder in Kiirze gelten werden

Sonstige finanzielle Vermégenswerte

Sonstige originare finanzielle Vermégenswerte

Bis zur Endfalligkeit zu haltende
Finanzinvestitionen

Fortgefiihrte Anschaffungskosten

Zur VerauBerung verfiigbare
Vermogenswerte

Beizulegender Zeitwert bzw.
Anschaffungskosten

Ausgereichte Darlehen und Forderungen

Fortgefiihrte Anschaffungskosten

Derivative finanzielle Vermogenswerte

Beizulegender Zeitwert

Vorrate

Niedrigerer Wert aus NettoverduBerungswert
und Anschaffungs- oder Herstellungskosten

Zur VerauBerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte und Verauferungsgruppen

Niedrigerer Wert aus Buchwert und beizulegen-
dem Zeitwert abz(iglich VerauBerungskosten
(inkl. zurechenbarer Schulden)

LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Immaterielle Vermdgenswerte

davon: Mit bestimmbarer Nutzungsdauer

Fortgefiihrte Anschaffungskosten bzw.
niedrigerer erzielbarer Betrag

davon: Mit unbestimmbarer Nutzungsdauer
(inkl. Goodwill)

Anschaffungskosten bzw. niedrigerer erzielbarer
Betrag

Sachanlagen

Fortgefiihrte Anschaffungskosten bzw.
niedrigerer erzielbarer Betrag

Beteiligungen an at equity bilanzierten
Unternehmen

Fortgefiihrter anteiliger Wert des Eigenkapitals
der Beteiligung bzw. niedrigerer erzielbarer
Betrag

Sonstige finanzielle Vermégenswerte

Sonstige originare finanzielle Vermégenswerte

Bis zur Endfalligkeit gehaltene
Vermdgenswerte

Fortgefiihrte Anschaffungskosten

Zur VerauBerung verfiigbare
Vermdgenswerte

Beizulegender Zeitwert bzw.
Anschaffungskosten

Ausgereichte Darlehen und Forderungen

Fortgefiihrte Anschaffungskosten

Derivative finanzielle Vermégenswerte

Beizulegender Zeitwert

Aktive latente Steuern

Undiskontierte Bewertung anhand der Steuer-
sétze, deren Gltigkeit fur die Periode erwartet
wird, in der ein Vermogenswert realisiert oder

eine Schuld erfiillt wird




DER KONZERNABSCHLUSS

165

154 Konzern-Bilanz

156 Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

157 Konzern-Gesamtergebnisrechnung

1568 Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
160 Konzern-Kapitalflussrechnung

161 Konzern-Anhang
161 Grundlagen und Methoden

180 Erlauterungen zur Konzern-Bilanz

208 Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

216 Sonstige Angaben

Bilanzposten

Bewertungsgrundsatz

PASSIVA
KURZFRISTIGE SCHULDEN

Finanzielle Verbindlichkeiten

Originare finanzielle verzinsliche und
unverzinsliche Verbindlichkeiten

Fortgeftihrte Anschaffungskosten

Derivative finanzielle Verbindlichkeiten

Beizulegender Zeitwert

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

Fortgeftihrte Anschaffungskosten

Ertragsteuerverbindlichkeiten

Betrag, in dessen Hohe eine Zahlung an die
Steuerbehdrden erwartet wird, basierend auf
Steuersétzen, die am Abschluss-Stichtag gelten
oder in Kiirze gelten werden

Sonstige Riickstellungen

Barwert des kinftigen Erfullungsbetrags

LANGFRISTIGE SCHULDEN

Finanzielle Verbindlichkeiten

Originare finanzielle verzinsliche und
unverzinsliche Verbindlichkeiten

Fortgeftihrte Anschaffungskosten

Derivative finanzielle Verbindlichkeiten

Beizulegender Zeitwert

Pensionsriickstellungen und &hnliche
Verpflichtungen

Versicherungsmathematisches
Anwartschaftsbarwertverfahren

Sonstige Ruickstellungen

Barwert des kinftigen Erfullungsbetrags

Passive latente Steuern Undiskontierte Bewertung anhand der Steuer-
sétze, deren Gliltigkeit fiir die Periode erwartet
wird, in der ein Vermdgenswert realisiert oder

eine Schuld erfllt wird

Die nachstehend dargestellten wesentlichen Regelungen zum Ansatz und zur Be-
wertung sind einheitlich fiir alle in diesem Konzernabschluss dargestellten Rech-
nungslegungsperioden angewendet worden.

IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE (OHNE GOODWILL)

Immaterielle Vermogenswerte mit bestimmbarer Nutzungsdauer, einschliellich
der UMTS- und LTE-Lizenzen, werden mit ihren Anschaffungskosten bewertet und
grundsatzlich linear tiber die jeweilige Nutzungsdauer abgeschrieben. Derartige
Vermogenswerte sind im Wert gemindert, wenn der erzielbare Betrag - der ho-
here Wert aus beizulegendem Zeitwert abz(iglich Verauerungskosten und Nut-
zungswert - niedriger ist als der Buchwert. Immaterielle Vermdgenswerte mit
unbestimmbarer Nutzungsdauer (Mobilfunk-Lizenzen der Federal Communica-
tions Commission in den USA (FCC-Lizenzen)) werden zu Anschaffungskosten be-
wertet. Obwohl die Fcc-Lizenzen grundsétzlich flir eine vertraglich definierte Zeit
vergeben werden, werden sie regelmafig zu vernachlassigbaren Kosten erneu-
ert. Daneben liegen keine sonstigen rechtlichen, regulatorischen, vertraglichen,
wettbewerbsbedingten, wirtschaftlichen oder anderen Faktoren vor, die die Nut-
zungsdauer der Lizenzen beschranken. Sie werden nicht planméafig abgeschrie-
ben, sondern jahrlich und zusétzlich immer dann, wenn Anzeichen fir eine Wert-
minderung vorliegen, auf ihre Werthaltigkeit untersucht und, sofern notwendig,
auf den erzielbaren Betrag abgeschrieben. Soweit die Griinde fiir zuvor erfasste
Wertminderungen entfallen sind, werden diese Vermdgenswerte bis auf den Wert
zugeschrieben, der sich ergeben hatte, wenn in den friiheren Perioden keine
Wertminderungen erfasst worden waren.

Die Nutzungsdauern und die Abschreibungsmethoden der immateriellen Vermé-
genswerte werden mindestens an jedem Abschluss-Stichtag Gberprift; wenn die
Erwartungen von den bisherigen Schatzungen abweichen, werden die entspre-
chenden Anderungen gemat 1as 8 als Anderungen von Schatzungen erfasst.

Die planmé&flige Abschreibung von Mobilfunk-Lizenzen beginnt, sobald das zuge-
horige Netz betriebsbereit ist. Die Nutzungsdauern von Mobilfunk-Lizenzen wer-
den auf der Grundlage verschiedener Faktoren festgelegt, u. a. der Laufzeit der

von der jeweiligen nationalen Regulierungsbehérde gewahrten Lizenzen, der Ver-
flgbarkeit und der erwarteten Kosten fiir die Erneuerung der Lizenzen sowie der
Entwicklung kinftiger Technologien.

Die Restnutzungsdauern wesentlicher Mobilfunk-Lizenzen der Deutschen
Telekom betragen:
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Mobilfunk-Lizenzen Jahre
FCC-Lizenzen unbestimmbar
LTE-Lizenzen 6bis 19
UMTS-Lizenzen 5bis 16
GSM-Lizenzen 1bis 18

Ausgaben flr Entwicklung werden aktiviert, sofern die entsprechenden Voraus-
setzungen erfillt sind, und planméafig tber ihre Nutzungsdauer abgeschrieben.
Forschungsausgaben werden im Entstehungszeitpunkt als Aufwand erfasst.
Unter Entwicklung ist hierbei die Anwendung von Forschungsergebnissen oder
von anderem Wissen auf einen Plan oder Entwurf fir die Produktion von neuen
oder betrachtlich verbesserten Materialien, Vorrichtungen, Produkten, Verfahren,
Systemen oder Dienstleistungen zu verstehen. Die Entwicklung findet dabei vor
Aufnahme der kommerziellen Produktion oder Nutzung statt. Zu den Entwick-
lungsaktivitdten gehdéren u.a. der Entwurf, die Konstruktion und das Testen von
Prototypen und Modellen vor der Aufnahme der eigentlichen Produktion oder
Nutzung unter Verwendung neuer Technologien. Die Entwicklungsphase gilt
als abgeschlossen, sobald die IT-Abteilung formell dokumentiert, dass der akti-
vierte Vermdgenswert zur Nutzung bereitsteht und in der Art und Weise einsatz-
fahig ist, wie es durch das Management beabsichtigt ist. Die von der Deutschen
Telekom erfassten Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung beliefen sich
auf 108,1 MIO. € (2014: 95,6 MIO. €).

GOODWILL

Der Goodwill wird nicht planmafig abgeschrieben, sondern auf der Basis des er-
zielbaren Betrags der zahlungsmittelgenerierenden Einheit, welcher der Goodwill
zugeordnet ist, auf eine etwaige Wertminderung untersucht. Der Werthaltigkeits-
test wird regelméfig am Ende eines jeden Geschaftsjahres durchgefihrt und zu-
sétzlich auch immer dann, wenn Anzeichen daflr vorliegen, dass die zahlungsmit-
telgenerierende Einheit in ihrem Wert gemindert ist. Im Rahmen der Uberpriifung
auf Wertminderung wird der bei einem Unternehmenszusammenschluss erwor-
bene Goodwill jeder einzelnen zahlungsmittelgenerierenden Einheit zugeordnet,
die voraussichtlich von den Synergien aus dem Zusammenschluss profitiert. Uber-
steigt der Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit, welcher der Good-
will zugewiesen wurde, deren erzielbaren Betrag, ist der dieser zahlungsmittelge-
nerierenden Einheit zugeordnete Goodwill in Héhe des Differenzbetrags im Wert
zu mindern. Wertminderungen des Goodwills diirfen nicht riickgangig gemacht
werden. Ubersteigt die Wertminderung der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
den Buchwert des ihr zugeordneten Goodwills, ist die dartiber hinausgehende
Wertminderung anteilig auf die der zahlungsmittelgenerierenden Einheit zuge-
ordneten Vermdgenswerte zu verteilen. Die beizulegenden Zeitwerte bzw. Nut-
zungswerte (sofern bestimmbar) der einzelnen Vermdogenswerte sind dabei als
Wertuntergrenze zu beriicksichtigen.

SACHANLAGEN

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermin-
dert um planmafige lineare Abschreibungen und ggf. Wertminderungen, be-
wertet. Die Abschreibungsdauer richtet sich nach der voraussichtlichen wirt-
schaftlichen Nutzungsdauer. Im Zugangsjahr werden Vermdgenswerte des
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Sachanlagevermogens zeitanteilig abgeschrieben. Die Restbuchwerte, die Nut-
zungsdauern und die Abschreibungsmethoden der Vermégenswerte werden min-
destens an jedem Abschluss-Stichtag tberprft; wenn die Erwartungen von den
bisherigen Schatzungen abweichen, werden die entsprechenden Anderungen
gemaB IAs 8 als Anderungen von Schatzungen bilanziert. Die Herstellungskosten
der selbst erstellten Anlagen umfassen neben den direkt zurechenbaren Kosten
auch anteilige Material- und Fertigungsgemeinkosten sowie produktions- bzw.
leistungserstellungsbezogene Verwaltungskosten. Zu den Anschaffungs- oder
Herstellungskosten zahlen neben dem Kaufpreis und den direkt zurechenbaren
Kosten, um den Vermogenswert zu dem Standort und in den erforderlichen, vom
Management beabsichtigten betriebsbereiten Zustand zu bringen, auch die ge-
schatzten Kosten flr den Abbruch und das Abrdumen des Gegenstands und
die Wiederherstellung des Standorts, an dem er sich befindet. Besteht ein Ver-
mogenswert des Sachanlagevermdgens aus mehreren Bestandteilen mit unter-
schiedlichen Nutzungsdauern, werden die einzelnen wesentlichen Bestandteile
Uber ihre individuellen Nutzungsdauern abgeschrieben. Wartungs- und Repara-
turkosten werden im Entstehungszeitpunkt als Aufwand erfasst. Offentliche Inves-
titionszuschtisse mindern die Anschaffungs- oder Herstellungskosten derjenigen
Vermogenswerte, fir die der Zuschuss gewahrt wurde.

Der Buchwert eines Gegenstands des Sachanlagevermdgens wird ausgebucht,
sofern der Gegenstand abgeht oder wenn kein weiterer wirtschaftlicher Nutzen
aus seiner Nutzung oder seinem Abgang zu erwarten ist. Der Gewinn oder Verlust
aus dem Abgang einer Sachanlage ist die Differenz zwischen dem Nettoveraufe-
rungserl6s und dem Buchwert des Gegenstands und wird im Zeitpunkt der Aus-
buchung in den sonstigen betrieblichen Ertragen oder sonstigen betrieblichen
Aufwendungen erfasst. Die Nutzungsdauern der wesentlichen Anlagenklassen

sind in der folgenden dargestellt:
T065

Jahre
Gebaude 25 bis 50
Einrichtungen der Fernsprechdienste und sonstige
fernmeldetechnische Anlagen 3bis 15
Vermittlungs-, Ubertragungs-, IP- und Funkeinrichtungen 2 bis 12
Fernmeldetechnische Liniennetze 8 bis 35
Andere Anlagen und Betriebs- und Geschaftsausstattung 2 bis 23

Mietereinbauten werden entweder iber ihre jeweilige Nutzungsdauer oder tGber
die kirzere Laufzeit eines etwaigen Leasing-Verhaltnisses abgeschrieben.

FREMDKAPITALKOSTEN

Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines
qualifizierten Vermogenswerts zugeordnet werden kdnnen, werden als Teil der
Anschaffungs- oder Herstellungskosten aktiviert. Die Deutsche Telekom definiert
qualifizierte Vermogenswerte als Bauprojekte oder andere Vermdgenswerte, fiir
die notwendigerweise mindestens zw6lf Monate erforderlich sind, um sie in ihren
beabsichtigten gebrauchs- oder verkaufsfahigen Zustand zu versetzen. Fremd-
kapitalkosten fiir Vermogenswerte, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet wer-
den, und fiir Vorréate, die regelméfig in grofien Mengen hergestellt oder produziert
werden, werden nicht aktiviert.

WERTMINDERUNGEN VON IMMATERIELLEN VERMOGENS-

WERTEN (INKL. GOODWILL) UND VON VERMOGENSWERTEN DES
SACHANLAGEVERMOGENS

Wertminderungen werden durch den Vergleich des Buchwerts mit dem erziel-
baren Betrag ermittelt. Kénnen einzelnen Vermdgenswerten keine eigenen, von
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anderen Vermdgenswerten unabhangig generierten kinftigen Finanzmittel-
zufliisse zugeordnet werden, ist die Werthaltigkeit auf Basis der (ibergeordneten
zahlungsmittelgenerierenden Einheit von Vermdgenswerten zu untersuchen. An
jedem Abschluss-Stichtag wird geprift, ob Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass
ein Vermdgenswert moglicherweise wertgemindert ist. Wenn ein solcher Anhalts-
punkt vorliegt, ist der erzielbare Betrag des Vermdgenswerts oder der zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit zu bestimmen. Bei immateriellen Vermdgenswerten
mit unbestimmbarer Nutzungsdauer (Goodwill und Fcc-Lizenzen) wird dartiber
hinaus regelméafig ein jahrlicher Werthaltigkeitstest durchgefiihrt. Sofern die Vor-
aussetzungen flr in friheren Perioden erfasste Wertminderungen nicht mehr be-
stehen, sind die betreffenden Vermagenswerte (mit Ausnahme eines Goodwills)
erfolgswirksam zuzuschreiben.

Der erzielbare Betrag einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit wird durch den
hoheren Wert aus beizulegendem Zeitwert abzlglich Verauierungskosten und
Nutzungswert des Vermdgenswerts bestimmt. Der erzielbare Betrag wird in der
Regel unter Anwendung des Discounted Cashflow (DCF)-Verfahrens ermittelt, so-
weit nicht eine Bewertung aufgrund eines Marktpreises mafigeblich ist. Diesen
DCF-Berechnungen liegen Prognosen zugrunde, die auf den vom Management
genehmigten Finanzplanen fir zehn Jahre beruhen und auch fr interne Zwe-
cke verwendet werden. Der gewahlte Planungshorizont spiegelt die Annahmen
fir kurz- bis mittelfristige Marktentwicklungen wider. Cashflows, die tiber den
10-Jahres-Zeitraum hinausgehen, werden anhand geeigneter Wachstumsraten
berechnet. Zu den wesentlichen Annahmen, auf denen die Berechnung des er-
zielbaren Betrags durch das Management beruht, gehdren Annahmen beztiglich
Umsatzentwicklung, Kundengewinnung und Kosten fiir die Kundenbindung, Kiin-
digungsrate, Investitionen, Marktanteil, Wachstumsraten sowie Diskontierungs-
zinssatz. Die Cashflow-Berechnungen werden durch externe Informationsquellen
abgesichert. Der verwendete Abzinsungssatz berlcksichtigt die mit dem Vermo-
genswert oder der zahlungsmittelgenerierenden Einheit verbundenen Risiken
einschliefllich spezifischer Lander- oder Wahrungsrisiken.

VORRATE

Vorrate werden zum niedrigeren Wert aus NettoverauBerungswert und Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten bewertet. Zu den Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten zahlen alle Kosten des Erwerbs und der Herstellung sowie sonstige
Kosten, die angefallen sind, um die Vorréte an ihren derzeitigen Ort und in ihren
derzeitigen Zustand zu versetzen. Anschaffungs- oder Herstellungskosten wer-
den nach der Durchschnittskostenmethode ermittelt. Der Nettoverauierungswert
ist der geschatzte, im normalen Geschéftsgang erzielbare Verkaufserlos abzlg-
lich der geschétzten Kosten bis zur Fertigstellung und der geschéatzten notwen-
digen Vertriebskosten. Die Deutsche Telekom verkauft Endgerate in Verbindung
mit Dienstleistungsvertragen sowie separat. Im ersteren Fall werden die Endgeréte
teilweise auch zu einem Preis verkauft, der unter den Anschaffungskosten liegt, da
die Endgeratesubvention Teil der Unternehmensstrategie zur Gewinnung neuer
Kunden ist. Damit wird zum Zeitpunkt des Endgerateverkaufs ein Verlust als Dif-
ferenz zwischen den Umsatzkosten und den niedrigeren Umsatzerlésen erfasst.

ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE
UND VERAUSSERUNGSGRUPPEN

Zur Veraulerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und Veraufierungs-
gruppen werden als solche klassifiziert, wenn der zugehorige Buchwert tiberwie-
gend durch ein VerauBerungsgeschéft und nicht durch fortgesetzte Nutzung reali-
siert wird. Diese Vermdgenswerte werden mit dem niedrigeren Wert aus Buchwert
und beizulegendem Zeitwert abzliglich VerauBerungskosten bewertet und als zur
Verauferung gehaltene langfristige Vermogenswerte und Veraulerungsgruppen
klassifiziert. Diese Vermogenswerte werden nicht mehr planméafig abgeschrie-
ben. Wertminderungen werden fir diese Vermdgenswerte erfasst, sofern der bei-
zulegende Zeitwert abzliglich VerauBierungskosten unterhalb des Buchwerts liegt.
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Im Fall einer spateren Erhéhung des beizulegenden Zeitwerts abziiglich Verau-
erungskosten ist die zuvor erfasste Wertminderung riickgéngig zu machen. Die
Zuschreibung ist auf die zuvor flr die betreffenden Vermtgenswerte erfassten
Wertminderungen begrenzt. Sind die Voraussetzungen zur Klassifizierung von
Vermogenswerten als zur VerauBerung gehalten nicht mehr erfillt, sind die Ver-
mogenswerte nicht mehr als zur Verauierung gehalten auszuweisen. Die Ver-
mogenswerte sind zu bewerten mit dem niedrigeren Wert aus dem Buchwert,
der sich ergeben hétte, wenn der Vermogenswert nicht als zur Verauferung ge-
halten klassifiziert worden wére, und dem erzielbaren Betrag zum Zeitpunkt, zu
dem die Voraussetzungen zur Klassifizierung als zur Veraufierung gehalten nicht
mehr erflllt sind.

LEISTUNGEN AN ARBEITNEHMER

Die Deutsche Telekom unterhélt in verschiedenen Landern leistungsorientier-
te Altersversorgungsplane (Defined Benefit Pension Plans) auf Grundlage der
ruhegehaltsfahigen Vergiitung der Mitarbeiter und ihrer Dienstzeiten. Diese Plane
werden teilweise Uber externe Pensionsfonds sowie durch Einbringung in ein Con-
tractual Trust Agreement (CTA) finanziert. Die Pensionsriickstellungen werden
nach dem fiir leistungsorientierte Altersversorgungsplane vorgeschriebenen ver-
sicherungsmathematischen Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected Unit Cre-
dit Method) bewertet. Dabei werden sowohl die am Abschluss-Stichtag bekann-
ten Renten und erworbenen Anwartschaften als auch die kinftig zu erwartenden
Steigerungen der Gehalter und Renten berticksichtigt. Der Zinssatz zur Ermitt-
lung des Barwerts der Verpflichtungen wird grundsatzlich auf Basis der Rendi-
ten flr erstrangige festverzinsliche Unternehmensanleihen des jeweiligen Wah-
rungsraums ermittelt. Die Ertrage aus dem Planvermégen und Aufwendungen
aus der Aufzinsung der Verpflichtungen werden im Zinsergebnis ausgewiesen.
Der Dienstzeitaufwand wird als betrieblicher Aufwand klassifiziert. Ein aufgrund
einer Anderung des Pensionsplans nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand wird
sofort in der Periode der Anderung erfasst. Gewinne und Verluste aufgrund von
Anpassungen und Anderungen der versicherungsmathematischen Annahmen
werden in der Periode, in der sie entstehen, sofort in voller Hohe erfolgsneutral im
Eigenkapital erfasst. Einige Konzerngesellschaften gewéhren ihren Mitarbeitern
beitragsorientierte Zusagen (Defined Contribution Plans) aufgrund gesetzlicher
oder vertraglicher Bestimmungen, wobei die Zahlungen an staatliche oder priva-
te Rentenversicherungstrager geleistet werden. Bei beitragsorientierten Versor-
gungsplanen geht der Arbeitgeber iber die Entrichtung von Beitragszahlungen
an einen externen Versorgungstrager hinaus keine weiteren Verpflichtungen ein.
Die Hohe der kiinftigen Pensionsleistungen richtet sich ausschlieilich nach der
Hohe der Beitrége, die der Arbeitgeber (und ggf. auch dessen Arbeitnehmer) an
den externen Versorgungstrager gezahlt hat, einschliefllich der Ertrage aus der
Anlage dieser Beitrage. Die zu zahlenden Betrage werden aufwandswirksam er-
fasst, wenn die Verpflichtung zur Zahlung der Betrage entsteht, und als Bestand-
teil der betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.

Im Rahmen der Altersversorgung fir Beamte hatte die Deutsche Telekom zu-
sammen mit der Deutschen Post AG und der Deutschen Postbank AG bis zum
31. Dezember 2012 eine gemeinsame Versorgungskasse, den Bundes-Pensions-
Service fiir Post und Telekommunikation e.V., Bonn (BPS-PT), unterhalten. Diese
Versorgungskasse diente der Erbringung von Versorgungs- und Beihilfeleistun-
gen an im Ruhestand befindliche Beamte und deren Hinterbliebene, denen aus
einem Beamtenverhaltnis Versorgungsleistungen zustehen. Mit dem Gesetz
zur Neuordnung der Postbeamtenversorgungskasse (PVKNeuG) wurden zum
1. Januar 2013 die Aufgaben des BPs-PT im Rahmen der Postbeamtenversorgung
(organisiert in der Postbeamtenversorgungskasse) auf die Bundesanstalt fiir Post
und Telekommunikation Deutsche Bundespost, Bonn (BAnst PT), ibertragen. Die
Hohe der Zahlungsverpflichtungen der Deutschen Telekom AG an die Postbeam-
tenversorgungskasse ist in § 16 Postpersonalrechtsgesetz geregelt. Die Deutsche
Telekom AG ist danach grundsétzlich gesetzlich verpflichtet, seit dem Jahr 2000
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einen jahrlichen Beitrag in Hohe von 33% der Bruttobezlge der aktiven und der
fiktiven Bruttobeziige der ruhegehaltsfahig beurlaubten Beamten an die Unter-
stlitzungskasse zu leisten.

Die Deutsche Telekom AG und ihre inlandischen Tochterunternehmen haben
in der Vergangenheit Altersteilzeitvereinbarungen mit variierenden Konditio-
nen und Vertragsbedingungen vereinbart, berwiegend nach dem sog. ,Block-
modell“. In diesem Zusammenhang entstehen zwei Arten von Verpflichtungen,
die jeweils in Ubereinstimmung mit versicherungsmathematischen Grundsatzen
mit ihrem Barwert bewertet und getrennt voneinander bilanziert werden: Die erste
Verpflichtungsart bezieht sich auf den kumulierten ausstehenden Erflillungsbe-
trag, der anteilig Gber die Laufzeit der Aktiv- bzw. Arbeitsphase erfasst wird. Der
kumulierte ausstehende Erflllungsbetrag basiert auf der Differenz zwischen der
Verglitung des Arbeitnehmers vor Beginn der Altersteilzeitvereinbarung (ein-
schlielich des Arbeitgeberanteils an den Sozialversicherungsbeitragen) und der
Vergtitung fur die Teilzeitbeschaftigung (einschlieilich des Arbeitgeberanteils an
den Sozialversicherungsbeitragen, jedoch ohne Berticksichtigung der Aufsto-
ckungsbetrage). Die zweite Verpflichtungsart bezieht sich auf die Verpflichtung
des Arbeitgebers zur Leistung von Aufstockungsbetragen zuziiglich eines weite-
ren Beitrags zur gesetzlichen Rentenversicherung. Aufstockungsbetréage haben
regelmafig einen hybriden Charakter, d. h., obwohl einerseits der Vereinbarung
haufig eine Kompensationsfunktion fiir eine friihere Beendigung des Arbeitsver-
héltnisses zugemessen wird, steht die spétere Auszahlung andererseits unter dem
Vorbehalt der kiinftigen Erbringung von Arbeitsleistungen. Unabhangig vom Ab-
findungscharakter miissen Aufstockungsbetrage aufgrund der Abhangigkeit von
zukiinftigen Arbeitsleistungen ratierlich tiber den Erdienungszeitraum erfasst wer-
den. Der Erdienungszeitraum fiir Aufstockungsbetrage bei Anwendung des Block-
modells beginnt mit dem Erwerb des Anspruchs des Arbeitnehmers auf Teilnah-
me am Altersteilzeitprogramm und endet mit Eintritt in die Freistellungsphase.

Verpflichtungen aufgrund der Gewahrung von Leistungen aus Anlass der Been-
digung von Beschaftigungsverhaltnissen werden angesetzt, wenn die Deutsche
Telekom keine realistische Moglichkeit besitzt, sich der Gewéhrung der entspre-
chenden Leistungen zu entziehen. Abfindungen fiir Angestellte und Verpflich-
tungen im Zusammenhang mit der Regelung zum vorzeitigen Ruhestand im
Inland werden Uiberwiegend in Form von Angeboten an die Arbeitnehmer zum
freiwilligen Ausscheiden aus dem Unternehmen gewéhrt. Solche Verpflichtungen
werden grundsatzlich erst angesetzt, sobald ein Arbeitnehmer ein entsprechen-
des Angebot des Unternehmens angenommen hat, es sei denn, dass das Unter-
nehmen sein Angebot bereits zu einem fritheren Zeitpunkt aufgrund rechtlicher
oder anderer Beschrankungen nicht mehr zurtickziehen kann. Verpflichtungen in-
folge der alleinigen Entscheidung des Unternehmens zum Abbau von Arbeitsplat-
zen werden angesetzt, sobald das Unternehmen einen detaillierten formalen Plan
zur Beendigung von Beschéftigungsverhaltnissen bekannt gegeben hat. Werden
Leistungen aus Anlass der Beendigung von Beschéftigungsverhaltnissen im Rah-
men von Restrukturierungsmafinahmen i. S. d. I1AS 37 gewahrt, wird eine Verpflich-
tung nach 1As 19 zugleich mit dem Ansatz einer Restrukturierungsriickstellung an-
gesetzt. Sind die Leistungen mehr als zwolf Monate nach dem Abschluss-Stichtag
fallig, so wird der erwartete Erflllungsbetrag auf den Abschluss-Stichtag abge-
zinst. Sofern der Zeitpunkt oder der Betrag der Auszahlung zum Abschluss-Stich-
tag noch ungewiss ist, werden die Verpflichtungen unter den sonstigen Rickstel-
lungen ausgewiesen.

SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Sonstige Ruckstellungen werden fiir gegenwartige rechtliche oder faktische Ver-
pflichtungen gegentiber Dritten angesetzt, die bezliglich ihrer Falligkeit oder ihrer
Hohe ungewiss sind. Fir solche Verpflichtungen werden Riickstellungen gebildet,
soweit diese auf zuriickliegenden Geschéftsvorfallen oder Ereignissen beruhen,
wahrscheinlich zu Vermogensabfliissen fihren und diese Abfliisse zuverlassig
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ermittelt werden konnen. Riickstellungen werden unter Berlcksichtigung aller
erkennbaren Risiken zum voraussichtlichen Erflillungsbetrag bewertet. Der Erfiil-
lungsbetrag wird auf der Basis einer bestmoglichen Schatzung bestimmt, wobei
je nach Charakteristik der Verpflichtung geeignete Schéatzverfahren und Informa-
tionsquellen genutzt werden. Bei einer Vielzahl dhnlicher Verpflichtungen wird
die Gruppe der Verpflichtungen als Ganzes betrachtet. Als Schatzverfahren wird
auf die Erwartungswertmethode zurlickgegriffen. Bei Vorliegen von Bandbreiten
maoglicher Ereignisse mit gleicher Eintrittswahrscheinlichkeit wird der Mittelwert
angesetzt. Einzelne Verpflichtungen (z. B. Rechts- und Prozessrisiken) werden
regelmaBig mit dem wahrscheinlichsten Ergebnis bewertet, soweit nicht aufgrund
besonderer Wahrscheinlichkeitsverteilungen andere Schatzungen zu einer ange-
messeneren Bewertung flihren. Bei der Bewertung von Ruckstellungen werden
Erfahrungswerte aus der Vergangenheit, aktuelle Kosten- und Preisinformationen
sowie Einschatzungen bzw. Gutachten von Sachverstandigen und Experten ge-
nutzt. Soweit zur Bestimmung des Erflllungsbetrags Erfahrungswerte oder aktu-
elle Kosten- und Preisinformationen herangezogen werden, werden diese Werte
auf den voraussichtlichen Erflllungszeitpunkt fortgeschrieben. Zu diesem Zweck
wird auf geeignete Preisentwicklungsindikatoren (z. B. Baupreisindizes oder In-
flationsraten) zurtickgegriffen. Riickstellungen werden abgezinst, wenn der Effekt
hieraus wesentlich ist. Zur Abzinsung werden Marktzinssatze vor Steuern verwen-
det, die Laufzeit und Risiko (soweit nicht bereits bei Ermittlung des Erfillungs-
betrags berticksichtigt) der Verpflichtung widerspiegeln. Erstattungsanspriiche
werden nicht mit Riickstellungen saldiert, sondern getrennt aktiviert, sobald ihre
Realisation so gut wie sicher ist.

Ruckstellungen fiir Entsorgungs-, Wiederherstellungs- und ahnliche Verpflich-
tungen, die als Folge des Erwerbs von Sachanlagen entstehen, werden erfolgs-
neutral als Teil der Anschaffungs- und Herstellungskosten des korrespondieren-
den Vermégenswerts angesetzt. Spatere Anderungen der Schitzungen der Hohe
oder des zeitlichen Anfalls von Auszahlungen oder Anderungen des Zinssatzes
zur Bewertung dieser Verpflichtungen werden ebenfalls erfolgsneutral erfasst und
flihren zu nachtraglichen Erhohungen oder Minderungen des Buchwerts der be-
troffenen Sachanlage. Dies flihrt somit auch zu veranderten kinftig zu erfassen-
den planmaBigen Abschreibungen des Vermdgenswerts und damit im Ergebnis
zu einer erfolgswirksamen Erfassung der Schatzungsanderungen liber die Rest-
nutzungsdauer. Flr den Fall, dass eine Minderung der Riickstellung den Buch-
wert des korrespondierenden Vermdgenswerts tiberschreitet, ist der Gibersteigen-
de Betrag unmittelbar erfolgswirksam als Ertrag zu erfassen.

FINANZINSTRUMENTE

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem Unternehmen zur
Entstehung eines finanziellen Vermégenswerts und bei einem anderen Unterneh-
men zur Entstehung einer finanziellen Verbindlichkeit oder eines Eigenkapital-
instruments fihrt. Finanzielle Vermogenswerte umfassen insbesondere Zah-
lungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie sonstige ausgereichte Kredite und Forderungen, bis zur End-
falligkeit gehaltene Finanzinvestitionen und zu Handelszwecken gehaltene ori-
ginare und derivative finanzielle Vermogenswerte. Finanzielle Verbindlichkei-
ten begriinden regelmaBig einen Riickgabeanspruch in Zahlungsmitteln oder
einem anderen finanziellen Vermogenswert. Darunter fallen insbesondere An-
leihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten, Verbindlichkeiten aus Lieferun-
gen und Leistungen, Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten, Verbindlich-
keiten aus Finanzierungs-Leasing-Verhéltnissen, Verbindlichkeiten gegeniber
Nicht-Kreditinstituten aus Schuldscheindarlehen und derivative Finanzverbind-
lichkeiten. Finanzinstrumente werden angesetzt, sobald die Deutsche Telekom
Vertragspartei der Regelungen des Finanzinstruments wird. Bei markt(blichen
Kéufen oder Verkaufen (Kaufe oder Verkaufe im Rahmen eines Vertrags, dessen
Bedingungen die Lieferung des Vermdgenswerts innerhalb eines Zeitraums vor-
sehen, der Ublicherweise durch Vorschriften oder Konventionen des jeweiligen
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Markts festgelegt wird) ist flir die erstmalige bilanzielle Erfassung sowie den bi-
lanziellen Abgang allerdings der Erflillungstag relevant, d. h. der Tag, an dem der
Vermogenswert an oder durch die Deutsche Telekom geliefert wird. Finanzielle
Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten werden in der Regel unsaldiert
ausgewiesen; sie werden nur dann saldiert, wenn bezliglich der Betrage zum ge-
genwartigen Zeitpunkt ein Aufrechnungsrecht besteht und beabsichtigt wird, den
Ausgleich auf Nettobasis herbeizufiihren. Sofern Vertrage zum Kauf oder Verkauf
nichtfinanzieller Vermégenswerte in den Anwendungsbereich von 1As 39 fallen,
werden sie gemaf den Regelungen dieses Standards bilanziert.

Finanzielle Vermdgenswerte werden bei ihrem erstmaligen Ansatz mit dem bei-
zulegenden Zeitwert bewertet. Dabei sind bei allen finanziellen Vermdgenswer-
ten, die in der Folge nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden, die dem Erwerb direkt zurechenbaren Transaktionskosten zu berticksich-
tigen. Die in der Bilanz angesetzten beizulegenden Zeitwerte entsprechen in der
Regel den Marktpreisen der finanziellen Vermogenswerte. Sofern diese nicht un-
mittelbar verfiigbar sind, werden sie unter Anwendung anerkannter Bewertungs-
modelle und unter Ruckgriff auf aktuelle Marktparameter berechnet. Dazu wer-
den die bereits fixierten oder unter Anwendung der aktuellen Zinsstrukturkurve
Uber Forward Rates ermittelten Cashflows mit den aus der am Stichtag gultigen
Zinsstrukturkurve bestimmten Diskontfaktoren auf den Bewertungsstichtag dis-
kontiert. Zur Anwendung kommen die Mittelkurse.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie andere kurzfristige
Forderungen werden - insoweit sie Falligkeiten von langer als einem Jahr auf-
weisen, unter Anwendung der Effektivzinsmethode - mit dem Buchwert im Zeit-
punkt des Zugangs abzutglich Wertminderungen bewertet. Die Wertminderun-
gen, welche in Form von Einzelwertberichtigungen vorgenommen werden, tragen
den erwarteten Ausfallrisiken hinreichend Rechnung; konkrete Ausfalle fihren zur
Ausbuchung der betreffenden Forderungen. Im Rahmen von Einzelwertberichti-
gungen werden finanzielle Vermdgenswerte, fir welche ein potenzieller Abwer-
tungsbedarf besteht, anhand gleichartiger Ausfallrisikoeigenschaften gruppiert
und gemeinsam auf Wertminderungen untersucht sowie ggf. wertberichtigt. Bei
der dazu notwendigen Ermittlung der erwarteten kiinftigen Cashflows der Port-
folios werden neben den vertraglich vorgesehenen Zahlungsstromen auch his-
torische Ausfallerfahrungen beriicksichtigt. Die Cashflows werden auf Basis des
gewichteten Durchschnitts der urspriinglichen Effektivzinssétze derim jeweiligen
Portfolio enthaltenen finanziellen Vermdgenswerte abgezinst. Wertminderungen
von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden teilweise unter Verwen-
dung von Wertberichtigungskonten vorgenommen. Die Entscheidung, ob ein Aus-
fallrisiko mittels eines Wertberichtigungskontos oder tiber eine direkte Minderung
der Forderung bertcksichtigt wird, hangt vom Grad der Verlasslichkeit der Beur-
teilung der Risikosituation ab. Aufgrund unterschiedlicher operativer Segmente
sowie unterschiedlicher regionaler Rahmenbedingungen obliegt diese Beurtei-
lung den einzelnen Portfolio-Verantwortlichen.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, welche Geldkonten und kurz-
fristige Geldanlagen bei Kreditinstituten einschliefien, haben beim Zugang eine
Restlaufzeit von bis zu drei Monaten und werden mit den fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bewertet.

In der Konzern-Kapitalflussrechnung erfasst die Deutsche Telekom die Zah-
lungsstrome aus Zinsen und erhaltene Dividenden als Ein- bzw. Auszahlungen
im Cashflow aus Geschaftstatigkeit.

Sonstige langfristige Forderungen werden unter Anwendung der Effektivzins-
methode mit den fortgefliihrten Anschaffungskosten bewertet.
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Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermdgenswerte werden mit dem
beizulegenden Zeitwert bewertet. Darunter fallen priméar derivative Finanzinstru-
mente, die nicht in eine wirksame Sicherungsbeziehung geméf 1AS 39 eingebun-
den sind und damit zwingend als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert wer-
den missen. Ein aus der Folgebewertung resultierender Gewinn oder Verlust wird
erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Bei bestimmten Finanzinvestitionen ist sowohl beabsichtigt als auch wirtschaftlich
mit hinreichender Verlasslichkeit zu erwarten, dass diese bis zur Endfalligkeit ge-
halten werden. Diese finanziellen Vermdgenswerte werden unter Anwendung der
Effektivzinsmethode mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

Die nicht die Definition einer anderen Kategorie von Finanzinstrumenten erfillen-
den originaren finanziellen Vermogenswerte sind als zur Veraufierung verfligbar
kategorisiert und werden grundsétzlich mit dem beizulegenden Zeitwert bewer-
tet. Die aus der Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert in der Folge resultie-
renden Gewinne und Verluste werden erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst. Dies
gilt nicht, wenn es sich um dauerhafte oder wesentliche Wertminderungen sowie
um wahrungsbedingte Wertanderungen von Fremdkapitalinstrumenten handelt,
die erfolgswirksam erfasst werden. Erst mit dem Abgang der finanziellen Ver-
mogenswerte werden die im Eigenkapital erfassten kumulierten Gewinne und
Verluste aus der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam in der
Gewinn-und Verlustrechnung erfasst. Lasst sich flr nicht borsennotierte Eigenka-
pitalinstrumente der Zeitwert nicht hinreichend verlasslich bestimmen, werden die
Anteile mit den Anschaffungskosten (ggf. abzlglich Wertminderungen) bewertet.

Von der Moglichkeit, finanzielle Vermogenswerte bei ihrem erstmaligen Ansatz
als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewertende finanzielle Vermo-
genswerte (Financial Assets at Fair Value through Profit or Loss) zu designieren,
hat die Deutsche Telekom bislang keinen Gebrauch gemacht.

Zu jedem Abschluss-Stichtag werden die Buchwerte der finanziellen Vermdgens-
werte, die nicht erfolgswirksam mit dem beizulegenden Zeitwert zu bewerten sind,
daraufhin untersucht, ob objektive substanzielle Hinweise auf eine Wertminde-
rung hindeuten, wie etwa erhebliche finanzielle Schwierigkeiten des Schuldners,
die hohe Wahrscheinlichkeit eines Insolvenzverfahrens gegen den Schuldner, der
Wegfall eines aktiven Markts fir den finanziellen Vermégenswert, eine bedeutende
Veranderung des technologischen, 6konomischen, rechtlichen Umfelds sowie des
Marktumfelds des Emittenten oder ein andauernder Riickgang des beizulegenden
Zeitwerts des finanziellen Vermdgenswerts unter die fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten. Ein etwaiger Wertminderungsaufwand, welcher sich durch einen im Ver-
gleich zum Buchwert geringeren beizulegenden Zeitwert begriindet, wird erfolgs-
wirksam erfasst. Wurden Wertveranderungen der beizulegenden Zeitwerte von zur
VerauBerung verfligbaren finanziellen Vermogenswerten bisher erfolgsneutral im
Eigenkapital (sonstiges Konzernergebnis) erfasst, so sind diese bis zur Hohe der
ermittelten Wertminderung aus dem sonstigen Konzernergebnis zu eliminieren
und erfolgswirksam in der Gewinn-und Verlustrechnung zu erfassen. Ergibt sich zu
spateren Bewertungszeitpunkten, dass der beizulegende Zeitwert infolge von Er-
eignissen, die nach dem Zeitpunkt der Erfassung der Wertminderung eingetreten
sind, objektiv gestiegen ist, werden die Wertminderungen in entsprechender Hohe
zurtickgenommen. Bei Schuldinstrumenten wird diese Wertaufholung erfolgswirk-
sam erfasst. Wertminderungen, die als zur Verauierung verflighare und mit den
Anschaffungskosten bilanzierte nicht borsennotierte Eigenkapitalinstrumente be-
treffen, dirfen nicht riickgangig gemacht werden. Der im Rahmen der Priifung auf
etwaige Wertminderungen zu bestimmende beizulegende Zeitwert von Wertpapie-
ren, die bis zur Endfalligkeit zu halten sind, sowie der beizulegende Zeitwert der
mit den fortgeflihrten Anschaffungskosten bewerteten Kredite und Forderungen
entsprechen dem Barwert der geschétzten und mit dem urspriinglichen Effektiv-
zinssatz diskontierten kiinftigen Cashflows. Der beizulegende Zeitwert von mit den
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Anschaffungskosten bewerteten nicht borsennotierten Eigenkapitalinstrumenten
ergibt sich als Barwert der erwarteten kiinftigen Cashflows, diskontiert mit dem
aktuellen Zinssatz, welcher der speziellen Risikolage der Investition entspricht.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden bei ihrem erstmaligen Ansatz mit dem
beizulegenden Zeitwert bewertet. Die dem Erwerb direkt zurechenbaren Trans-
aktionskosten werden bei allen finanziellen Verbindlichkeiten, die in der Folge
nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, ebenfalls
angesetzt.

Ist bei Verbindlichkeiten gegenliber Lieferanten das vereinbarte Zahlungs-
ziel langer als zu diesem Zeitpunkt auf dem betreffenden Beschaffungsmarkt
brancheniiblich, so wird diese Verbindlichkeit nicht in den Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen ausgewiesen, sondern in den sonstigen verzins-
lichen Verbindlichkeiten innerhalb der finanziellen Verbindlichkeiten. In der
Kapitalflussrechnung wird eine solche Finanzierungsvereinbarung als zahlungs-
unwirksame Transaktion abgebildet und die betreffende Tilgung der finanziellen
Verbindlichkeit im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ausgewiesen. Dies gilt un-
abhangig davon, ob der Lieferant seine Forderung verkauft oder nicht. Die Aus-
wirkungen auf die Konzern-Kapitalflussrechnung sind Angabe 31 ,Erlauterungen
zur Konzern-Kapitalflussrechnung®, SEITE 216 FF. zu entnehmen.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige originére
finanzielle Verbindlichkeiten werden unter Anwendung der Effektivzinsmethode
mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

Bei den finanziellen Verbindlichkeiten hat die Deutsche Telekom von der Anwen-
dung des Wahlrechts, diese bei ihrer erstmaligen bilanziellen Erfassung als er-
folgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewertende finanzielle Verbindlich-
keiten (Financial Liabilities at Fair Value through Profit or Loss) zu designieren,
bisher keinen Gebrauch gemacht.

Nicht in eine wirksame Sicherungsbeziehung gemaf IAs 39 eingebundene deri-
vative Finanzinstrumente sind zwingend als zu Handelszwecken gehalten ein-
zustufen und damit erfolgswirksam mit den beizulegenden Zeitwerten zu bewer-
ten. Sind die beizulegenden Zeitwerte negativ, flihrt dies zum Ansatz unter den
finanziellen Verbindlichkeiten.

Die Deutsche Telekom setzt derivative Finanzinstrumente zur Absicherung der
aus operativen Tatigkeiten, Finanztransaktionen und Investitionen resultieren-
den Zins- und Wahrungsrisiken ein. Zu Spekulationszwecken werden derivative
Finanzinstrumente weder gehalten noch begeben. Die derivativen Finanzinstru-
mente werden bei ihrer erstmaligen Erfassung mit dem beizulegenden Zeitwert
angesetzt. Die Zeitwerte sind auch fur die Folgebewertungen relevant. Der bei-
zulegende Zeitwert gehandelter derivativer Finanzinstrumente entspricht dem
Marktwert. Dieser Wert kann positiv oder negativ sein. Liegen keine Marktwerte
vor, miissen die Zeitwerte mittels anerkannter finanzmathematischer Modelle be-
rechnet werden.

Fir derivative Finanzinstrumente entspricht der beizulegende Zeitwert dem Be-
trag, den die Deutsche Telekom bei Ubertragung des Finanzinstruments zum Ab-
schluss-Stichtag entweder erhalten wiirde oder zahlen miisste. Dieser wird unter
Anwendung der zum Abschluss-Stichtag relevanten Wechselkurse und Zinssatze
der Vertragspartner berechnet. Fir die Berechnungen werden Mittelkurse verwen-
det. Bei zinstragenden derivativen Finanzinstrumenten wird zwischen dem Clean
Price und dem Dirty Price unterschieden. Im Unterschied zum Clean Price um-
fasst der Dirty Price auch die abgegrenzten Stiickzinsen. Die angesetzten beizu-
legenden Zeitwerte entsprechen dem Full Fair Value bzw. dem Dirty Price.

Deutsche Telekom. Das Geschéftsjahr 2015.
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Fir die Erfassung der Veranderungen der beizulegenden Zeitwerte - erfolgswirk-
same Erfassung in der Gewinn- und Verlustrechnung oder erfolgsneutrale Erfas-
sung im Eigenkapital - ist entscheidend, ob das derivative Finanzinstrument in
eine wirksame Sicherungsbeziehung gemaf 1As 39 eingebunden ist. Liegen keine
Sicherungsgeschafte (Hedge Accounting) gemaf IAS 39 vor, sind die Verande-
rungen der beizulegenden Zeitwerte der derivativen Finanzinstrumente sofort er-
folgswirksam zu erfassen. Besteht hingegen eine wirksame Sicherungsbeziehung
gemaf IAS 39, wird der Besicherungszusammenhang als solcher bilanziert.

Die Deutsche Telekom wendet Vorschriften zum Hedge Accounting zur Sicherung
von Bilanzposten und kiinftigen Zahlungsstromen an. Dies mindert Volatilitaten in
der Gewinn- und Verlustrechnung. Nach Art des abgesicherten Grundgeschafts
ist zwischen Fair Value Hedge, Cashflow Hedge und Hedge of a Net Investment
in a Foreign Operation zu unterscheiden.

Ein Fair Value Hedge dient der Besicherung der beizulegenden Zeitwerte von
in der Bilanz angesetzten Vermdgenswerten, in der Bilanz angesetzten Verbind-
lichkeiten oder noch nicht in der Bilanz angesetzten festen Verpflichtungen. Jede
Veranderung des beizulegenden Zeitwerts des als Sicherungsinstrument einge-
setzten Derivats ist erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung zu erfas-
sen; der Buchwert des Grundgeschafts ist um den auf das besicherte Risiko ent-
fallenden Gewinn oder Verlust erfolgswirksam anzupassen (Basis Adjustment).
Die Anpassungen des Buchwerts werden erst ab Auflésung der Hedge-Bezie-
hung amortisiert.

Mittels eines Cashflow Hedges werden kiinftige Zahlungsstrome aus in der Bi-
lanz angesetzten Vermogenswerten und Verbindlichkeiten, aus festen Verpflich-
tungen (im Fall von Wahrungsrisiken) oder aus mit hoher Wahrscheinlichkeit
eintretenden geplanten Transaktionen gegen Schwankungen abgesichert. Zur
Absicherung des Wahrungsrisikos einer bilanzunwirksamen festen Verpflichtung
nutzt die Deutsche Telekom das Wahlrecht und bilanziert sie nicht als Fair Value
Hedge, sondern als Cashflow Hedge. Liegt ein Cashflow Hedge vor, wird der
effektive Teil der Wertdnderung des Sicherungsinstruments bis zur Erfassung
des Ergebnisses aus dem gesicherten Grundgeschéft erfolgsneutral im Eigen-
kapital (Sicherungsriicklage) erfasst; der ineffektive Teil der Wertanderung des
Sicherungsinstruments ist erfolgswirksam zu erfassen. Fiihrt die Absicherung
einer erwarteten Transaktion spéter zur Erfassung von finanziellen oder nicht-
finanziellen Vermdgenswerten bzw. Verbindlichkeiten, so verbleiben die mit der
Sicherungsmafinahme verbundenen kumulierten Gewinne und Verluste zunachst
im Eigenkapital und sind spater in denselben Perioden erfolgswirksam zu erfas-
sen, in denen der erworbene finanzielle Vermogenswert bzw. die ibernomme-
ne finanzielle Verbindlichkeit das Periodenergebnis beeinflusst. Die Deutsche
Telekom hat sich somit bei der Absicherung von geplanten Transaktionen mit
Entstehung von nichtfinanziellen Bilanzposten gegen das Wahlrecht zur Anpas-
sung des Erstbuchwerts (Basis Adjustment) entschieden.

Wird eine Nettoinvestition in eine auslandische Einheit durch einen Hedge of a
Net Investment in a Foreign Operation besichert, werden alle Wertanderungen
des effektiven Teils des eingesetzten Sicherungsinstruments gemeinsam mit dem
Ergebnis aus der Fremdwahrungsumrechnung der besicherten Investition erfolgs-
neutral im Eigenkapital erfasst; auf den ineffektiven Teil entfallende Gewinne und
Verluste werden sofort erfolgswirksam erfasst. Erst mit dem Abgang des Inves-
tments werden die zuvor kumuliert im Eigenkapital erfassten Bewertungsande-
rungen des Sicherungsinstruments und die Umrechnungsergebnisse des Grund-
geschafts erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

IAS 39 stellt strenge Anforderungen an die Anwendung des Hedge Accoun-
tings. Diese werden von der Deutschen Telekom wie folgt erfillt: Bei Beginn

einer Sicherungsmafinahme werden sowohl die Beziehung zwischen dem als

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.

Sicherungsinstrument eingesetzten Finanzinstrument und dem Grundgeschaft
als auch Ziel sowie Strategie der Absicherung dokumentiert. Dazu z&hlen so-
wohl die konkrete Zuordnung der Absicherungsinstrumente zu den entsprechen-
den Vermégenswerten bzw. Verbindlichkeiten oder (fest vereinbarten/erwarteten)
kunftigen Transaktionen als auch die Einschatzung des Grads der Wirksamkeit
der eingesetzten Absicherungsinstrumente. Bestehende Sicherungsmafinahmen
werden fortlaufend auf ihre Effektivitét hin (iberwacht; wird ein Hedge ineffektiv,
wird er umgehend aufgelost.

Zur Absicherung von Fremdwahrungsrisiken bilanzierter monetarer Vermogens-
werte und Verbindlichkeiten wendet die Deutsche Telekom kein Hedge Accoun-
ting gemaf 1AS 39 an, da die aus der Wahrungsumrechnung gemaf 1AS 21 er-
folgswirksam zu realisierenden Gewinne und Verluste der Grundgeschafte in der
Erfolgsrechnung gleichzeitig mit den Gewinnen und Verlusten aus den als Siche-
rungsinstrumente eingesetzten Derivaten gezeigt werden.

ERFOLGSUNSICHERHEITEN (EVENTUALSCHULDEN UND -FORDERUNGEN)
Erfolgsunsicherheiten (Eventualschulden und -forderungen) sind maégliche Ver-
pflichtungen oder Vermdgenswerte, die aus Ereignissen der Vergangenheit re-
sultieren und deren Existenz durch das Eintreten oder Nichteintreten eines oder
mehrerer unsicherer kiinftiger Ereignisse bedingt ist, die nicht vollstandig unter
Kontrolle der Deutschen Telekom stehen. Eventualschulden sind auch gegen-
wartige Verpflichtungen, die aus Ereignissen der Vergangenheit resultieren, bei
denen der Abfluss von Ressourcen, die wirtschaftlichen Nutzen verkérpern, un-
wahrscheinlich ist oder bei denen der Umfang der Verpflichtung nicht verlasslich
geschatzt werden kann. Eventualschulden werden zu ihrem beizulegenden Zeit-
wert angesetzt, wenn sie im Rahmen eines Unternehmenserwerbs (ibernommen
wurden. Nicht im Rahmen eines Unternehmenserwerbs ibernommene Eventu-
alschulden werden nicht angesetzt. Eventualforderungen werden nicht ange-
setzt. Ist die Realisation von Ertragen jedoch so gut wie sicher, ist der betreffende
Vermogenswert nicht mehr als Eventualforderung anzusehen und wird als Ver-
mogenswert angesetzt. Sofern ein Abfluss von Ressourcen mit wirtschatftlichem
Nutzen nicht unwahrscheinlich ist, werden im Konzern-Anhang Angaben zu Even-
tualschulden gemacht. Gleiches gilt fiir Eventualforderungen, sofern der Zufluss
wirtschatftlichen Nutzens wahrscheinlich ist.

LEASING

Das wirtschaftliche Eigentum an Leasing-Gegenstanden wird demjenigen Ver-
tragspartner in einem Leasing-Verhaltnis zugerechnet, der die wesentlichen Chan-
cen und Risiken tragt, die mit dem Leasing-Gegenstand verbunden sind.

Tragt der Leasing-Geber die wesentlichen Chancen und Risiken (Operating
Lease), wird der Leasing-Gegenstand vom Leasing-Geber in der Bilanz ange-
setzt. Die Bewertung des Leasing-Gegenstands richtet sich nach den fiir den
Leasing-Gegenstand einschlagigen Bilanzierungsvorschriften. Die Leasing-Raten
werden vom Leasing-Geber erfolgswirksam vereinnahmt. Der Leasing-Nehmer in
einem Operating Lease erfasst die wahrend des Zeitraums des Leasing-Verhaltnis-
ses zu leistenden Leasing-Raten erfolgswirksam. Vertraglich festgelegte kiinftige
Veranderungen der Leasing-Raten wahrend der Laufzeit werden (iber die gesam-
te nur einmalig zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses festgelegte Vertragslauf-
zeit gleichmafig im Aufwand erfasst (Straight line lease). Im Fall von Verlange-
rungsoptionen wird zum Zeitpunkt des Abschlusses des Leasing-Verhaltnisses
zunachst die hinreichend sichere Inanspruchnahme von Verlangerungsoptionen
berticksichtigt. Andert sich im Verlauf des Leasing-Verhaltnisses die urspriingli-
che Einschétzung der Inanspruchnahme von Verlangerungsoptionen, so ist eine
entsprechende Schatzungsanderung fiir die Ermittlung der kiinftigen Verpflich-
tungen aus Operating Leasing-Geschaften vorzunehmen.
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Tragt der Leasing-Nehmer die wesentlichen Chancen und Risiken, die mit dem
Eigentum am Leasing-Gegenstand verbunden sind (Finance Lease), so hat der
Leasing-Nehmer den Leasing-Gegenstand in der Bilanz anzusetzen. Der Lea-
sing-Gegenstand wird im Zugangszeitpunkt mit seinem beizulegenden Zeitwert
oder dem niedrigeren Barwert der kiinftigen Mindest-Leasing-Zahlungen bewer-
tet und Uber die geschatzte Nutzungsdauer oder die kiirzere Vertragslaufzeit ab-
geschrieben. Die Abschreibung wird erfolgswirksam erfasst. Der Leasing-Nehmer
setzt im Zugangszeitpunkt zugleich eine Leasing-Verbindlichkeit an, die in ihrer
Hohe dem Buchwert des Leasing-Gegenstands entspricht. Die Leasing-Verbind-
lichkeit wird in den Folgeperioden nach der Effektivzinsmethode getilgt und fort-
geschrieben. Der Leasing-Geber in einem Finance Lease setzt eine Forderung in
Hohe des Nettoinvestitionswerts aus dem Leasing-Verhéltnis an. Die Leasing-Er-
trage werden in Tilgungen der Leasing-Forderung und Finanzertrage aufgeteilt.
Die Forderung aus dem Leasing-Verhéltnis wird nach der Effektivzinsmethode
getilgt und fortgeschrieben.

Wenn eine Sale and Leaseback-Transaktion zu einem Finance Lease flhrt, wird
ein etwaiger Uberschuss der Verkaufserlose tiber den Buchwert abgegrenzt und
Uber die Laufzeit des Leasing-Verhaltnisses erfolgswirksam erfasst.

AKTIENBASIERTE VERGUTUNGSPROGRAMME

Aktienbasierte Vergiitungstransaktionen mit Ausgleich durch Eigenkapital-
instrumente werden im Zeitpunkt der Gewahrung mit dem beizulegenden
Zeitwert bewertet. Der beizulegende Zeitwert der Verpflichtung wird tber den
Erdienungszeitraum als Personalaufwand erfasst und mit der Kapitalrticklage ver-
rechnet. Der beizulegende Zeitwert wird bei aktienbasierten Vergiitungstransakti-
onen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente u. a. anhand von anerkannten
Bewertungsverfahren ermittelt, z. B. dem Black Scholes-Modell oder dem Monte
Carlo-Modell. Bei aktienbasierten Vergitungstransaktionen, die eine Erfiillung
in bar vorsehen, sind die erworbenen Gdter oder Dienstleistungen und die ent-
standene Schuld mit dem beizulegenden Zeitwert der Schuld zu erfassen. Bis
zur Begleichung der Schuld ist der beizulegende Zeitwert der Schuld zu jedem
Abschluss-Stichtag und am Erfiillungstag neu zu bestimmen und sind alle Ande-
rungen des beizulegenden Zeitwerts erfolgswirksam zu erfassen.

UMSATZERLOSE

Die Umsatzerldse enthalten alle Erlése, die aus der gewohnlichen Geschéfts-
tatigkeit der Deutschen Telekom resultieren. Die Umsatzerlése werden ohne Um-
satzsteuer und sonstige bei den Kunden erhobene und an die Steuerbehorden
abgefihrte Steuern ausgewiesen. Sie werden nach dem Realisationsprinzip ent-
sprechend der Leistungserbringung erfasst. Bereitstellungsentgelte werden tiber
die geschatzte durchschnittliche Kundenbindungsdauer abgegrenzt, es sei denn,
sie sind Teil eines Mehrkomponentenvertrags; in diesem Fall sind sie Bestandteil
des vom Kunden zu entrichtenden Entgelts fiir das Mehrkomponentengeschatft.

Bei Mehrkomponentenvertragen ist die Umsatzerfassung fir jede der identifizier-
ten Bewertungseinheiten (Komponenten) gesondert zu bestimmen. Vereinbarun-
gen, welche die Lieferung bzw. Erbringung von mehreren separierbaren Produk-
ten bzw. Dienstleistungen enthalten, sind in einzelne Komponenten zu trennen,
wobei fiir jede Komponente ein gesonderter Erlésbeitrag zu bestimmen ist. Dies
betrifft bei der Deutschen Telekom insbesondere die Kombination aus dem Ver-
kauf oder der Vermietung eines mobilen Endgerats oder einer sonstigen Telekom-
munikationseinrichtung in Verbindung mit dem Abschluss eines Mobilfunk- oder
Festnetz-Vertrags. Der Preis fir das gesamte Mehrkomponentengeschaft wird auf
der Grundlage der anteiligen Einzelveraulerungspreise auf die verschiedenen
Komponenten aufgeteilt, d. h., der Einzelveraufierungspreis jeder einzelnen Kom-
ponente wird ins Verhaltnis zur Summe der EinzelverauBerungspreise der gebiin-
delten Leistungen gesetzt. Der anteilige Einzelveraufierungspreis einer einzelnen
Komponente und damit der realisierte Umsatz fiir diese Bewertungseinheit wird
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jedoch durch den Teil der vom Kunden zu erbringenden Gegenleistung fir das
gesamte Mehrkomponentengeschaft begrenzt, dessen Zahlung nicht von der Er-
bringung weiterer Leistungen abhéangig ist (sog. ,Contingent Revenue Cap®). Im
Ergebnis fuhrt dies dazu, dass der zu realisierende Umsatz flir vorab gelieferte
Produkte (z. B. Mobilfunk-Endgerate), die in Kombination mit einem langfristigen
Service-Vertrag zu einem subventionierten Preis verkauft werden, letztlich durch
diesen subventionierten Preis begrenzt wird. Der Contingent Revenue Cap gilt
nicht flir Leasing-Gegenstande wie z. B. vermietete Endgeréte.

Zahlungen an Kunden einschlief8lich Zahlungen an Handler und Vermittler
(Rabatte, Provisionen) werden grundsatzlich als Erlésminderung erfasst. Hat
die Gegenleistung einen eigenstandigen Nutzen und ist zuverlassig bewertbar,
werden die Zahlungen als Aufwendungen erfasst.

Im Einzelnen gestaltet sich die Umsatzrealisierung der Deutschen Telekom wie
folgt:

Im Mobilfunk-Geschaft der operativen Segmente Deutschland, UsA und Europa
werden Umsatze durch das Angebot von Mobilfunk-Diensten, einmalige Be-
reitstellungsentgelte sowie den Verkauf oder die Vermietung mobiler Endgera-
te und Zubehor generiert. Umséatze aus Mobilfunk-Diensten enthalten monatli-
che Leistungsentgelte, Entgelte fir Sondermerkmale sowie Verbindungs- und
Roaming-Entgelte, die sowohl Kunden der Deutschen Telekom als auch anderen
Mobilfunk-Betreibern in Rechnung gestellt werden. Umsatze aus Mobilfunk-Diens-
ten werden auf Basis in Anspruch genommener Nutzungsminuten oder ande-
rer vereinbarter Tarifmodelle (z. B. monatlicher sog. ,Flatrate-Tarife”) realisiert ab-
ziglich Gutschriften und Anpassungen aufgrund von Preisnachlassen. Der aus
dem Verkauf mobiler Endgeréte und von Zubehor generierte Umsatz und die
damit verbundenen Aufwendungen werden realisiert, sobald die Produkte gelie-
fert und vom Kunden abgenommen wurden. Umsatzerlése aus der Vermietung
von mobilen Endgeréaten, die wirtschaftlich nicht als Verkauf anzusehen sind, wer-
den linear tber den Mietzeitraum erfasst.

Das Festnetz-Geschaft in den operativen Segmenten Deutschland und Europa
umfasst schmal- und breitbandige Zugénge zum Festnetz sowie Internet. Der aus
diesen Zugangen erzielte Umsatz aus der Nutzung fiir Sprach-/Datenkommuni-
kation sowie Fernsehen via Internet wird mit Erbringung der vereinbarten Dienst-
leistung realisiert. Die erbrachten Dienstleistungen beziehen sich dabei entwe-
der auf die Nutzung durch den Kunden (z. B. Telefonminuten), den Zeitablauf
(z.B. monatliche Service-Gebtihren) oder andere vereinbarte Tarifmodelle. Da-
riber hinaus werden Telekommunikationseinrichtungen verkauft, vermietet und
gewartet. Der Umsatz und die mit dem Verkauf von Telekommunikationseinrich-
tungen und Zubehor verbundenen Aufwendungen werden erfasst, sobald die Pro-
dukte geliefert werden und soweit keine unerflllten Verpflichtungen seitens des
Unternehmens bestehen, die sich auf die endgtiltige Abnahme des Kunden aus-
wirken. Umsétze aus Vermietungen von Telekommunikationseinrichtungen wer-
den monatlich mit Entstehung des Anspruchs auf die Entgelte realisiert. Umséatze
aus Bereitstellungsentgelten werden tber die durchschnittliche Kundenbindungs-
dauer abgegrenzt. Weitere UmsatzerlGse resultieren aus Entgelten fir Werbung
und E-Commerce. Werbeumsatze werden in der Periode erfasst, in der die Wer-
bung gezeigt wird. Transaktionsumsatze werden realisiert, sobald der Kunde mit-
teilt, dass eine entsprechende Transaktion stattgefunden hat und eine Einziehung
der entsprechenden Forderung weitgehend gesichert ist.

Im operativen Segment Systemgeschéft werden Umsatzerlése erfasst, wenn sub-
stanzielle Hinweise fiir eine Kaufvereinbarung vorliegen, die Produkte geliefert
oder Dienstleistungen erbracht werden, der Verkaufspreis oder die Entgelte fest
oder bestimmbar sind und die Einbringlichkeit der Entgelte angemessen gesi-
chert ist.
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Umsatzerlose aus Computing & Desktop Services werden entsprechend der Leis-
tungserbringung erfasst. Bei Vertragen auf Basis von Festpreisen werden Um-
satzerlose anteilig Uber die Laufzeit des Dienstleistungsvertrags erfasst und bei
allen anderen Dienstleistungsvertragen auf Basis der erbrachten Dienstleistung
oder auf Nutzungsbasis. Umsatzerlose aus Vertragen flr nach Zeit- und Material-
aufwand abgerechnete Leistungen werden mit dem Erbringen von Arbeitsstun-
den und dem Anfallen direkter Kosten zum vertraglich festgelegten Stundensatz
erfasst.

Umsatzerlose aus dem Verkauf von Hardware bzw. aus Miet- und Leasing-
Geschaften, die wirtschattlich als Verkauf anzusehen sind, werden realisiert, so-
bald das Produkt an den Kunden versandt wurde und soweit es keine unerfull-
ten Verpflichtungen seitens des Unternehmens gibt, die sich auf die endgdltige
Abnahme des Kunden auswirken. Samtliche Kosten aus diesen Verpflichtungen
werden bei der Realisierung des entsprechenden Umsatzerlses erfasst.

Telekommunikations-Services umfassen Network Services und Hosting & ASP
Services. Vertrage fur Network Services, die aus der Errichtung und dem Betrieb
von Kommunikationsnetzen fiir Kunden bestehen, haben eine durchschnittliche
Laufzeit von ca. drei Jahren. Bereitstellungsentgelte und die zugehdrigen Kos-
ten werden Uber die geschétzte durchschnittliche Kundenbindungsdauer abge-
grenzt. Umsatzerldse aus Sprachdiensten und Datendiensten werden im Rah-
men solcher Vertrage realisiert, sobald sie vom Kunden in Anspruch genommen
werden. Wenn eine Vereinbarung ein Leasing-Verhaltnis enthalt, wird dieses Lea-
sing-Verhaltnis gemaf IFRIC 4 und IAS 17 getrennt bilanziert. Umsatzerldse aus
Hosting & ASP Services werden mit Bereitstellung der Leistungen erfasst.

Umsatzerlse aus Fertigungsauftragen und Dienstleistungsvertragen (oder Kom-
ponenten von Dienstleistungsvertragen), bei denen ein Werk geschuldet wird
(z.B. IT-Entwicklungen), werden nach Mafigabe des Leistungsfortschritts reali-
siert (Percentage-of-Completion-Methode). Der Leistungsfortschritt bzw. Fer-
tigstellungsgrad wird in der Regel durch das Verhéltnis der bis zum Stichtag
angefallenen Auftragskosten zu den am Stichtag geschatzten gesamten Auftrags-
kosten bestimmt (,Cost to Cost“-Methode). Insbesondere bei komplexen Outsour-
cing-Vertragen mit Grof3kunden ist in vielen Fallen eine verlassliche Schatzung
der gesamten Auftragskosten und damit des Fertigstellungsgrads nicht moglich,
sodass Umsatzerldse nur in Hohe der als Aufwand angefallenen Auftragskosten
zu erfassen sind. Ein anteiliger Gewinn wird damit erst bei vollstandiger Fertig-
stellung realisiert (,Zero Profit*-Methode).

Umsatzerlose aus Miet- und Leasing-Geschaften, die wirtschaftlich nicht als Ver-
kauf anzusehen sind, werden linear tiber den Mietzeitraum erfasst.

ERTRAGSTEUERN

Die Ertragsteuern umfassen sowohl die tatsachlichen Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag als auch die latenten Steuern. Tatséchliche und latente Steuern
sind als Ertrag oder Aufwand zu erfassen, sofern sie nicht aus einem Geschafts-
vorfall resultieren, der aulerhalb der Gewinn- und Verlustrechnung entweder im
sonstigen Ergebnis oder direkt im Eigenkapital erfasst wird. Die Steuerverbind-
lichkeiten/-forderungen enthalten im Wesentlichen Verpflichtungen/Anspriiche
aus in- und auslandischen Ertragsteuern. Diese umfassen sowohl das laufende
Jahrals auch etwaige Verpflichtungen/Anspriiche aus Vorjahren. Die Verbindlich-
keiten/Forderungen werden auf Basis der steuerlichen Vorschriften in den Lan-
dern berechnet, in denen durch die Geschéftstatigkeit des Konzerns eine Steuer-
pflicht begriindet wird.
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Latente Steuern werden fiir temporare Differenzen zwischen den Buchwerten in
der Konzern-Bilanz und der Steuerbilanz sowie fiir steuerliche Verlustvortrage
und Steuergutschriften angesetzt. Abweichend von diesem Grundsatz werden
keine latenten Steuern auf temporare Differenzen angesetzt, wenn diese aus dem
erstmaligen Ansatz von Vermdgenswerten oder Schulden resultieren, dadurch
weder das IFRS-Ergebnis (vor Ertragsteuern) noch das steuerrechtliche Ergebnis
beeinflusst wird und es sich nicht um Unternehmenszusammenschliisse handelt.
Dartiber hinaus werden keine passiven latenten Steuern auf temporare Differen-
zen gebildet, die im Zusammenhang mit der erstmaligen Bilanzierung eines Ge-
schéfts- oder Firmenwerts stehen. Fiir den Ansatz von aktiven latenten Steuern
muss es wahrscheinlich sein, dass zukinftig ein zu versteuerndes Ergebnis ver-
flgbar ist, gegen das die abzugsfahigen temporéaren Differenzen, Verlustvortré-
ge und Steuergutschriften verwendet werden konnen. Passive latente Steuern im
Zusammenhang mit temporéaren Differenzen aus Anteilen an Tochterunterneh-
men und assoziierten Unternehmen werden grundsétzlich gebildet, es sei denn,
die Deutsche Telekom ist in der Lage, den zeitlichen Verlauf der Umkehrung der
temporaren Differenz zu steuern, und die temporaren Differenzen werden sich in
absehbarer Zeit wahrscheinlich nicht umkehren. Fir die Bewertung der latenten
Steuern sind die zum Abschluss-Stichtag glltigen bzw. verabschiedeten Steuer-
satze und sonstigen steuerlichen Vorschriften mafigeblich, die in der Periode der
Realisierung/Erflllung anzuwenden sind. In der Bilanz sind aktive und passive
latente Steuern grundsétzlich zu saldieren, wenn ein einklagbares Recht zur Auf-
rechnung tatsachlicher Steuererstattungsanspriiche gegen tatsachliche Steuer-
schulden besteht und sich die latenten Steueranspriiche und Steuerschulden auf
Ertragsteuern beziehen, die von der gleichen Steuerbehorde erhoben werden.

ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN UND SCHATZUNGSUNSICHERHEITEN

Die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage im Konzernabschluss
ist von Ansatz- und Bewertungsmethoden sowie von Annahmen und Schatzun-
gen abhangig. Die sich tatsdchlich ergebenden Betrage kdnnen von den Schét-
zungen abweichen. Die nachstehend aufgefiihrten wesentlichen Schatzungen
und zugehdrigen Annahmen sowie die mit den gewahlten Bilanzierungs- und Be-
wertungsmethoden verbundenen Unsicherheiten sind entscheidend fir das Ver-
standnis der zugrunde liegenden Risiken der Finanzberichterstattung sowie der
Auswirkungen, die diese Schatzungen, Annahmen und Unsicherheiten auf den
Konzernabschluss haben kénnten.

Die Bewertung von Vermdgenswerten des Sachanlagevermdgens und immate-
riellen Vermogenswerten ist mit Schatzungen zur Ermittlung des beizulegenden
Zeitwerts zum Erwerbszeitpunkt verbunden, wenn sie im Rahmen eines Unter-
nehmenszusammenschlusses erworben wurden. Ferner ist die erwartete Nut-
zungsdauer der Vermdgenswerte zu schatzen. Die Ermittlung der beizulegen-
den Zeitwerte von Vermogenswerten und Schulden sowie der Nutzungsdauern
der Vermogenswerte basiert auf Beurteilungen des Managements.

Im Rahmen der Ermittlung der Wertminderung von Vermégenswerten des
Sachanlagevermdgens und von immateriellen Vermdgenswerten werden auch
Schatzungen vorgenommen, die sich u. a. auf Ursache, Zeitpunkt und Hohe der
Wertminderung beziehen. Eine Wertminderung beruht auf einer Vielzahl von Fak-
toren. Grundsétzlich werden Anderungen der gegenwértigen Wettbewerbsbedin-
gungen, Erwartungen beziglich des Wachstums der Telekommunikationsbran-
che, Erhdhungen der Kapitalkosten, Anderungen der kiinftigen Verfiigbarkeit von
Finanzierungsmitteln, technologische Veralterung, die Einstellung von Dienstleis-
tungen, aktuelle Wiederbeschaffungskosten, in vergleichbaren Transaktionen ge-
zahlte Kaufpreise und sonstige das Umfeld betreffende Anderungen, die auf eine
Wertminderung hindeuten, berlcksichtigt. Die Identifizierung von Anhaltspunk-
ten, die auf eine Wertminderung hindeuten, die Schatzung von kiinftigen Cash-
flows sowie die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte von Vermdgenswerten
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(oder von Gruppen von Vermogenswerten) sind mit wesentlichen Einschétzun-
gen verbunden, die das Management hinsichtlich der Identifizierung und Uber-
prifung von Anzeichen flr eine Wertminderung, der erwarteten Cashflows, der
zutreffenden Abzinsungssétze, der jeweiligen Nutzungsdauern sowie der Rest-
werte zu treffen hat. Insbesondere geht die Schatzung der den beizulegenden
Zeitwerten zugrunde liegenden Cashflows aus dem Mobilfunk-Geschaft von an-
haltenden Investitionen in unsere Netzinfrastruktur aus, die notwendig sind, um
durch das Angebot neuer Datenprodukte und -dienste ein Erléswachstum zu ge-
nerieren. Hierzu liegen nur in begrenztem Umfang historische Informationen tiber
die Kundennachfrage vor. Wenn die Nachfrage nach diesen Produkten und Diens-
ten sich nicht so entwickelt wie erwartet, wirde dies die Erlose und Cashflows
reduzieren und moglicherweise zu Wertminderungsaufwendungen fiihren. Dar-
GUber hinaus flieen weitere Planungsunsicherheiten in die Ermittlung der beizu-
legenden Zeitwerte ein, die die Risiken der makrookonomischen Entwicklung
widerspiegeln. Dies konnte sich negativ auf die kiinftige Ertragslage auswirken.

Die Ermittlung des erzielbaren Betrags einer zahlungsmittelgenerierenden Ein-
heit ist mit Schatzungen durch das Management verbunden. Zu den verwende-
ten Methoden zur Berechnung des erzielbaren Betrags zahlen Methoden auf der
Grundlage von Discounted Cashflows und Methoden, die als Basis Marktpreise
heranziehen. Den Bewertungen auf der Grundlage von Discounted Cashflows lie-
gen Prognosen zugrunde, die auf den vom Management genehmigten Finanz-
planen beruhen und auch fiir interne Zwecke verwendet werden. Der gewahlte
Planungshorizont spiegelt die Annahmen flir kurz- bis mittelfristige Marktentwick-
lungen wider und wird gewahlt, um einen fir die Berechnung der ewigen Rente
nétigen stabilen Geschéftsausblick des Unternehmens zu erhalten. Dieser wird
erst bei dem gewahlten Planungshorizont insbesondere aufgrund der teilweise
langen Investitionszyklen in der Telekommunikationsbranche sowie der langfris-
tig geplanten und erwarteten Investitionen zum Erwerb und zur Verlangerung
von Frequenznutzungsrechten erreicht. Cashflows, die tiber die interne Mittel-
fristplanung hinausgehen, werden anhand geeigneter Wachstumsraten berech-
net. Zu den wesentlichen Annahmen, auf denen die Berechnung des erzielbaren
Betrags beruht, gehdren folgende im Wesentlichen intern ermittelte Annahmen,
die auf vergangenen Erfahrungen aufbauen, um aktuelle interne Erwartungen
erweitert und von externen Marktdaten und -einschatzungen untermauert wer-
den: Umsatzentwicklung, Kundengewinnungs- und Kundenbindungskosten,
Kundigungsraten, Investitionen, Marktanteile sowie Wachstumsraten. Diskon-
tierungszinssatze werden auf Basis externer vom Markt abgeleiteter Grofien be-
stimmt, unter Beriicksichtigung der mit der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
verbundenen Risiken. Kiinftige Veranderungen der vorgenannten Annahmen kon-
nen dabei einen wesentlichen Einfluss auf die beizulegenden Zeitwerte der zah-
lungsmittelgenerierenden Einheiten haben.

Das Management bildet Wertberichtigungen auf zweifelhafte Forderungen,
um erwarteten Verlusten Rechnung zu tragen, die aus der Zahlungsunfahigkeit
von Kunden resultieren. Die vom Management verwendeten Grundlagen fir die
Beurteilung der Angemessenheit der Wertberichtigungen auf zweifelhafte For-
derungen sind die Falligkeitsstruktur der Forderungssalden und Erfahrungen in
Bezug auf Ausbuchungen von Forderungen in der Vergangenheit, die Bonitat der
Kunden sowie Veranderungen der Zahlungsbedingungen. Bei einer Verschlech-
terung der Finanzlage der Kunden kann der Umfang der tatséchlich vorzuneh-
menden Ausbuchungen den Umfang der erwarteten Ausbuchungen tibersteigen.

Ertragsteuern sind fir jede Steuerjurisdiktion zu schatzen, in der die Deutsche
Telekom tatig ist. Dabei ist fiir jedes Besteuerungssubjekt die erwartete tatsach-
liche Ertragsteuer zu berechnen und die temporaren Differenzen aus der unter-
schiedlichen Behandlung bestimmter Bilanzposten zwischen dem IFRs-Kon-
zernabschluss und dem steuerrechtlichen Abschluss sind zu beurteilen. Soweit
temporéare Differenzen vorliegen, flihren diese Differenzen grundsétzlich zum
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Ansatz von aktiven und passiven latenten Steuern im Konzernabschluss. Das
Management muss bei der Berechnung tatsachlicher und latenter Steuern Beur-
teilungen treffen. Tatsachliche Steuerforderungen und -verbindlichkeiten sowie
aktive und passive latente Steuern sind grundsétzlich anzusetzen, wenn sie wahr-
scheinlich sind. Hierzu gehort beim Ansatz von aktiven latenten Steuern auch,
dass es wahrscheinlich sein muss, dass sie in Zukunft genutzt werden kénnen.
Die Nutzung aktiver latenter Steuern hangt von der Moglichkeit ab, im Rahmen
der jeweiligen Steuerart und Steuerjurisdiktion ausreichendes zu versteuerndes
Einkommen zu erzielen, wobei ggf. gesetzliche Beschrankungen hinsichtlich der
maximalen Verlustvortragsperiode zu berlcksichtigen sind. Zur Beurteilung der
Wabhrscheinlichkeit der kiinftigen Nutzbarkeit von aktiven latenten Steuern sind
verschiedene Faktoren heranzuziehen, wie z. B. Ertragslage der Vergangenheit,
operative Planungen, Verlustvortragsperioden und Steuerplanungsstrategien. Der
fir die Wahrscheinlichkeitsbeurteilung betrachtete Planungszeitraum bestimmt
sich nach den Umsténden bei der jeweiligen Konzerngesellschaft und betragt im
Regelfall zwischen 5 und 10 Jahre. Weichen die tatsachlichen Ergebnisse von die-
sen Schatzungen ab oder sind diese Schatzungen in kinftigen Perioden anzu-
passen, konnte dies nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage haben. Kommt es zu einer Anderung der Werthaltigkeitsbeurteilung
bei aktiven latenten Steuern, sind die angesetzten aktiven latenten Steuern in Ab-
hangigkeit von der urspriinglichen Bildung entweder erfolgswirksam oder erfolgs-
neutral abzuwerten bzw. wertberichtigte aktive latente Steuern entweder erfolgs-
wirksam oder erfolgsneutral zuzuschreiben.

Die Pensionsverpflichtungen fiir Leistungen an nicht beamtete Arbeitnehmer
sind grundsatzlich durch leistungsorientierte Plane gedeckt. Die Aufwendungen
fiir Altersversorgung fiir nicht beamtete Arbeitnehmer werden in Ubereinstim-
mung mit versicherungsmathematischen Verfahren ermittelt, die auf Annahmen
hinsichtlich des Rechnungszinses, der erwarteten Gehalts- und Rententrends und
der Lebenserwartung beruhen. Falls Anderungen der Annahmen in Bezug auf die
genannten Parameter erforderlich sind, konnte dies wesentliche Auswirkungen
auf die kiinftige Hohe der Aufwendungen flr Altersversorgung haben.

Gemafl dem Gesetz zur Reorganisation der Bundesanstalt fir Post und Telekom-
munikation Deutsche Bundespost ist die Deutsche Telekom verpflichtet, ihren
Anteil an der Deckungsliicke zwischen den Einnahmen der Postbeamtenkran-
kenkasse (PBeaKK) und ihren Leistungen auszugleichen. Die PBeaKK erbringt
flr ihre Mitglieder (aktive oder frihere Beamte der Deutschen Telekom AG, der
Deutschen Post AG und der Deutschen Postbank AG) und deren Angehorige Leis-
tungen in Krankheits-, Geburts- und Todesfallen. Die PBeaKK wurde mit Inkraft-
treten der Postreform 11 in ihrem Bestand geschlossen. Die von der PBeaKK ver-
einnahmten Versicherungsbeitrage diirfen die von alternativen Anbietern privater
Krankenversicherung berechneten Versicherungsbeitrage flir vergleichbare Leis-
tungen nicht Gberschreiten. Daher wird die sich &ndernde Altersstruktur der Mit-
glieder in der PBeaKK nicht in den Versicherungsbeitragen berticksichtigt. In
Hohe des nach versicherungsmathematischen Grundsatzen berechneten Bar-
werts des Anteils der Deutschen Telekom an den kiinftigen Deckungsliicken wer-
den Ruckstellungen gebildet. Dabei werden Abzinsungsséatze verwendet sowie
Annahmen beziglich der Lebenserwartungen und Prognosen hinsichtlich der
Beitrage und der kiinftigen Steigerungen der Gesundheitskosten in Deutschland
vorgenommen. Da die Berechnung dieser Riickstellungen mit langfristigen Pro-
gnosen Uber einen Zeitraum von mehr als 50 Jahren verbunden ist, kann sich der
Barwert der Verbindlichkeit schon bei geringfligigen Schwankungen der der Be-
rechnung zugrunde liegenden Annahmen erheblich &ndern.
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Der Ansatz und die Bewertung von Riickstellungen und Eventualschulden im
Zusammenhang mit anhangigen Rechtsstreitigkeiten oder anderen ausstehen-
den Anspriichen aus Vergleichs-, Vermittlungs-, Schiedsgerichts- oder staatlichen
Verfahren sind in erheblichem Umfang mit Einschatzungen durch die Deutsche
Telekom verbunden. So beruht die Beurteilung der Wahrscheinlichkeit, dass
ein anhangiges Verfahren Erfolg hat oder eine Verbindlichkeit entsteht, bzw. die
Quantifizierung der méglichen Hohe der Zahlungsverpflichtung auf der Einschét-
zung des jeweiligen Sachverhalts. Ferner werden Riickstellungen fiir drohende
Verluste aus schwebenden Geschaften gebildet, sofern ein Verlust wahrscheinlich
ist und dieser Verlust verlasslich geschatzt werden kann. Wegen der mit dieser
Beurteilung verbundenen Unsicherheiten kdnnen die tatsachlichen Verluste ggf.
von den urspriinglichen Schatzungen und damit von dem Riickstellungsbetrag
abweichen. Zudem ist die Ermittlung von Riickstellungen fiir Steuern und Rechts-
risiken mit erheblichen Schatzungen verbunden. Diese Schatzungen kénnen sich
aufgrund neuer Informationen dndern. Bei der Einholung neuer Informationen
nutzt die Deutsche Telekom hauptséchlich die Dienste interner Experten sowie
die Dienste externer Berater wie z. B. Versicherungsmathematiker oder Rechts-
berater. Anderungen der Schitzungen dieser drohenden Verluste aus schweben-
den Geschéften kénnen sich erheblich auf die kiinftige Ertragslage auswirken.

UMSATZREALISIERUNG

Einmalige Bereitstellungsentgelte, die nicht Teil des Entgelts fiir ein Mehrkom-
ponentengeschéft sind, werden abgegrenzt und (iber die erwartete Dauer der
Kundenbeziehung verteilt. Die Schatzung der erwarteten durchschnittlichen
Dauer der Kundenbeziehung basiert auf der historischen Kunden-Fluktuations-
rate. Bei einer Anderung der Schatzungen durch das Management kénnen sich
wesentliche Unterschiede in Betrag und Zeitpunkt der Umsétze fiir nachfolgen-
de Perioden ergeben.

Bei Mehrkomponentenvertragen ist die Bestimmung der beizulegenden Zeit-
werte von einzelnen Produkten bzw. Dienstleistungen komplex, da bestimmte
Komponenten preissensibel sind und daher in einem von Wettbewerb gepragten
Marktumfeld Schwankungen unterliegen. Anderungen der Schatzungen dieser
anteiligen beizulegenden Zeitwerte kdnnen die Aufteilung des Preises fiir das ge-
samte Mehrkomponentengeschéft auf die einzelnen Bewertungseinheiten erheb-
lich beeinflussen und sich daher auf die kiinftige Ertragslage auswirken.

KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

TOCHTERUNTERNEHMEN

Tochterunternehmen sind Gesellschaften, die direkt oder indirekt von der
Deutschen Telekom beherrscht werden. Beherrschung (Control) besteht dann
und nur dann, wenn ein Investor Uber die Entscheidungsmacht verflgt, variablen
Ruckflissen ausgesetzt ist oder ihm Rechte bezlglich der Riickfliisse zustehen
und er infolge der Entscheidungsmacht in der Lage ist, die Hohe der variablen
Ruckfliisse zu beeinflussen. Die Existenz und Auswirkung von substanziellen po-
tenziellen Stimmrechten, die gegenwartig ausgetibt oder umgewandelt werden
konnen, einschliellich von anderen Konzernunternehmen gehaltener potenziel-
ler Stimmrechte, werden bei der Beurteilung, ob ein Unternehmen beherrscht
wird, beriicksichtigt.

In den Konzernabschluss werden samtliche Tochterunternehmen einbezogen,
es sei denn, sie sind aus Sicht eines operativen Segments oder des Konzerns
nach folgender Beurteilung unwesentlich: Die Summe aller nicht in den Kon-
zernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen darf nicht mehr als 1% des
Gesamtkonzernwerts der Bilanzsumme, des Umsatzes, des Jahresergebnisses
und der Eventualforderungen, -verbindlichkeiten sowie der sonstigen finanzi-
ellen Verpflichtungen ausmachen. Sollte die Grenze von 1% Uberschritten wer-
den, priift die Deutsche Telekom unter Beriicksichtigung von langfristiger Betei-
ligungsentwicklung und Konsolidierungseffekten, welche Unternehmen in den

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.

Konzernabschluss einzubeziehen sind. Neben den quantitativen Kriterien wer-
den auch qualitative Kriterien zur Beurteilung der Wesentlichkeit eines Unterneh-
mens fiir den Konsolidierungskreis herangezogen. So dirfen sich durch eine un-
terlassene Einbeziehung weder wesentliche Veranderungen des Segment- oder
des Konzernjahresergebnisses ergeben noch weitere wesentliche Trends unbe-
rlicksichtigt bleiben.

Ertrage und Aufwendungen eines Tochterunternehmens werden ab dem
Erwerbszeitpunkt in den Konzernabschluss einbezogen. Ertrage und Aufwendun-
gen eines Tochterunternehmens bleiben bis zu dem Zeitpunkt in den Konzern-
abschluss einbezogen, an dem die Beherrschung durch das Mutterunternehmen
endet. Sofern erforderlich, werden Bilanzierungsgrundsétze von Tochterunter-
nehmen an die konzerneinheitlichen Bilanzierungsgrundsatze der Deutschen
Telekom angepasst. Aufwendungen und Ertrage, Forderungen und Verbindlich-
keiten sowie Ergebnisse zwischen den in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen werden eliminiert.

Mit Verlust des beherrschenden Einflusses wird in der konsolidierten Gewinn-und
Verlustrechnung ein Gewinn oder Verlust aus dem Abgang des Tochterunterneh-
mens erfasst in Hohe des Unterschiedsbetrags zwischen (i) dem Erlos aus der
Verauerung des Tochterunternehmens, dem beizulegenden Zeitwert zurlickbe-
haltener Anteile, dem Buchwert der nicht beherrschenden Anteile sowie der ku-
mulierten auf das Tochterunternehmen entfallenden Betrage des sonstigen Kon-
zernergebnisses und (ii) dem Buchwert des abgehenden Nettovermdgens des
Tochterunternehmens.

GEMEINSCHAFTLICHE TATIGKEITEN, GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN
UND ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN

Gemeinsame Vereinbarungen, bei der zwei oder mehr Parteien gemeinschaftliche
Fuhrung Uber eine Aktivitat austben, sind entweder als gemeinschatftliche Tatig-
keiten oder als Gemeinschaftsunternehmen zu klassifizieren.

Eine gemeinschaftliche Téatigkeit ist dadurch gekennzeichnet, dass die an der
gemeinschaftlichen Flihrung beteiligten Parteien (gemeinschaftlich Tatige) Rech-
te an den der Vereinbarung zuzurechnenden Vermdgenswerten oder Verpflich-
tungen fur deren Schulden haben. Ein gemeinschaftlich Tatiger erfasst seine ihm
zuzurechnenden Vermdgenswerte, Schulden, Erlése und Aufwendungen sowie
seinen Anteil an den gemeinschatftlichen Vermdgenswerten, Schulden, Erldsen
und Aufwendungen.

Bei einem Gemeinschaftsunternehmen besitzen die an der gemeinschaftlichen
Fuhrung beteiligten Parteien (Partnerunternehmen) hingegen Rechte am Netto-
vermogen der Gesellschaft. Assoziierte Unternehmen sind Gesellschaften, auf
die die Deutsche Telekom mafigeblichen Einfluss austibt und die weder Tochter-
unternehmen noch Gemeinschaftsunternehmen sind. Assoziierte Unternehmen
werden ebenso wie die Gemeinschaftsunternehmen nach der Equity-Methode
in den Konzernabschluss einbezogen.

Die Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unterneh-
men, die nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen werden,
werden beim Erwerb zu Anschaffungskosten angesetzt. Im Beteiligungsbuch-
wert enthalten ist ggf. ein Goodwill als positiver Unterschiedsbetrag zwischen
den Anschaffungskosten der Beteiligung und dem auf die Deutsche Telekom
entfallenden Anteil an den beizulegenden Zeitwerten der identifizierbaren Netto-
vermogenswerte des erworbenen Unternehmens. Sofern erforderlich, werden
Bilanzierungsgrundsatze von Beteiligungsunternehmen an die konzerneinheit-
lichen Bilanzierungsgrundsétze der Deutschen Telekom angepasst. Die Werthal-
tigkeit des Equity-Buchwerts der Beteiligung wird untersucht, sofern Anzeichen
fur eine Wertminderung vorliegen. Sofern der Buchwert der Beteiligung ihren
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erzielbaren Betrag Ubersteigt, ist in Héhe der Differenz ein Wertminderungsauf-
wand zu erfassen. Der erzielbare Betrag wird durch den héheren Wert aus bei-
zulegendem Zeitwert abziiglich Verauierungskosten und Nutzungswert der Be-
teiligung bestimmt.

Mit Verlust des mafigeblichen Einflusses wird ein Gewinn oder Verlust aus dem
Abgang des Beteiligungsunternehmens erfasst in Hohe des Unterschiedsbetrags
zwischen (i) dem Erlos aus der VerauBerung der Anteile, dem beizulegenden Zeit-
wert zurlickbehaltener Anteile sowie der kumulierten auf das Beteiligungsunter-
nehmen entfallenden Betrage des sonstigen Konzernergebnisses und (ii) dem
Buchwert der abgehenden Beteiligung.

Die Wesentlichkeitsbeurteilung fiir gemeinschatftlich gefiihrte und assoziierte
Unternehmen wird grundsétzlich nach dem gleichen Verfahren wie bei Tochter-
unternehmen vorgenommen, beschrankt sich jedoch auf die Kriterien Jahres-
ergebnis, Eventualforderungen und -verbindlichkeiten sowie sonstige finanziel-
le Verpflichtungen.

UNTERNEHMENSZUSAMMENSCHLUSSE

Ein Unternehmenszusammenschluss liegt vor, wenn die Deutsche Telekom die
Beherrschung Uber ein anderes Unternehmen erlangt. Sédmtliche Unterneh-
menszusammenschlisse sind nach der Erwerbsmethode abzubilden. Die An-
schaffungskosten eines erworbenen Tochterunternehmens bemessen sich nach
dem beizulegenden Zeitwert der tbertragenen Gegenleistung, d. h. der Summe
aus hingegebenen Vermdgenswerten, ibernommenen Schulden und ausgege-
benen Eigenkapitalinstrumenten. Anschaffungsnebenkosten werden grundsatz-
lich als Aufwand erfasst. Die Anschaffungskosten werden auf die erworbenen
Vermdgenswerte, Schulden und Eventualschulden verteilt. Die ansatzfahigen
Vermogenswerte und die Gbernommenen Schulden und Eventualschulden wer-
den - unabhangig von der Beteiligungshohe der Deutschen Telekom - in voller
Hohe mit ihren beizulegenden Zeitwerten bewertet. Ma3geblich sind dabei die
Wertverhéltnisse zu dem Zeitpunkt, an dem die Beherrschung tiber das Tochter-
unternehmen erlangt wurde.

Der Wertansatz eines etwaigen Goodwills wird bestimmt durch den Uberschuss
der Summe aus den Anschaffungskosten des Erwerbs, dem Wert der Anteile an-
derer Gesellschafter (nicht beherrschende Anteile) und dem beizulegenden Zeit-
wert der bereits vor dem Erwerbsstichtag von der Deutschen Telekom gehalte-
nen Eigenkapitalanteile (sukzessiver Erwerb) (iber den beizulegenden Zeitwert
der erworbenen Nettovermdgenswerte. Ein Differenzbetrag aus der Neubewer-
tung von bereits von der Deutschen Telekom gehaltenen Anteilen ist erfolgswirk-
sam zu erfassen.

Bei jedem Unternehmenszusammenschluss besteht ein Wahlrecht in Bezug auf
die Bewertung der nicht beherrschenden Anteile. Diese kénnen entweder direkt
mit ihrem beizulegenden Zeitwert angesetzt werden (d. h. mit dem Anteil ande-
rer Gesellschafter am Gesamtunternehmenswert des erworbenen Unternehmens)
oder mit dem auf andere Gesellschafter entfallenden Anteil am beizulegenden
Zeitwert des erworbenen Nettovermdgens. Dies fihrt im Ergebnis dazu, dass im
ersten Fall die Minderheitsgesellschafter auch an dem aus dem Unternehmens-
zusammenschluss resultierenden Goodwill beteiligt werden, wahrend im zweiten
Fall der Anteil der anderen Gesellschafter auf die neu bewerteten Vermogens-
werte und Schulden beschrankt bleibt und der Goodwill nur in Hohe des auf die
Deutsche Telekom entfallenden Anteils angesetzt wird.

180 Erlauterungen zur Konzern-Bilanz
208 Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Transaktionen Uber den weiteren Kauf oder Verkauf von Eigenkapitalanteilen
mit anderen Gesellschaftern, die den beherrschenden Einfluss der Deutschen
Telekom nicht bertihren, fihren zu keiner Veranderung des Goodwills. Die Diffe-
renz zwischen dem beizulegenden Zeitwert der Uibertragenen oder erhaltenen
Gegenleistung (d. h. dem Kaufpreis der Anteile) und dem auf die betreffenden
nicht beherrschenden Anteile entfallenden Buchwert des Eigenkapitals ist mit
dem Konzern-Eigenkapital erfolgsneutral in der Kapitalriicklage zu verrechnen
bzw. erhoht diese.

VERANDERUNG DES KONSOLIDIERUNGSKREISES, TRANSAKTIONEN MIT
EIGENTUMERN UND SONSTIGE TRANSAKTIONEN

Im Geschaftsjahr 2015 wurden von der Deutschen Telekom die nachfolgend be-
schriebenen Transaktionen durchgefiihrt, die Auswirkung auf den Konsolidie-
rungskreis hatten. Weitere - hier nicht dargestellte - Veranderungen im Konso-
lidierungskreis hatten keine wesentliche Bedeutung fiir den Konzernabschluss
der Deutschen Telekom.

Boérsengang der Scout24 AG

Im Rahmen des Bérsengangs der Scout24 AG am 1. Oktober 2015 hat die Deutsche
Telekom insgesamt 13,3 MIO. Aktien an der Gesellschaft zu einem Preis von 30,00 €
je Aktie verkauft und dafr rund 0,4 MRD. € Zahlungsmittel erhalten. Der Ertrag
aus der Verauflerung dieses nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss
einbezogenen Anteils belief sich auf rund 0,3 MRD. €; der Ausweis erfolgt in den
sonstigen betrieblichen Ertragen. Die Deutsche Telekom halt damit weiterhin rund
13,4% der Anteile an der Scout24 AG und ist mit zwei Sitzen im Aufsichtsrat der
Gesellschaft vertreten. Zusétzlich stellt die Deutsche Telekom sowohl im Prasidial-
ausschuss als auch im Priifungsausschuss des Aufsichtsrats der Scout24 AG je-
weils eines von vier Mitgliedern. Durch die Mitgliedschaft im Aufsichtsrat sowie in
den beiden zentralen Ausschiissen des Aufsichtsrats hat die Deutsche Telekom
einen mafigeblichen Einfluss auf die Finanz- und Geschéftspolitik der Scout24 AG.
Dies hat zur Folge, dass die Deutsche Telekom die Beteiligung weiterhin als
assoziiertes Unternehmen nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss
der Deutschen Telekom einbezieht. Die Scout24 AG ist weiterhin Teil des Seg-
ments Group Headquarters & Group Services.

Verauflerung von t-online.de und InteractiveMedia

Die Deutsche Telekom hat ihre 100 %ige Beteiligung an der Digital Media Pro-
ducts GmbH, die den Geschaftsbereich ,T-Online.de & Audience Products” ein-
schlielich deren Tochtergesellschaft InteractiveMedia ccsp GmbH als Digitalver-
markter beinhaltet, mit Wirkung zum 2. November 2015 an die Stroer SE verauBert.
Der Verkauf erfolgte im Wege einer Kapitalerhéhung gegen Sacheinlage. Im Ge-
genzug erhielt die Deutsche Telekom rund 0,3 MRD. € neu ausgegebene Aktien
der Stroer SE; nach Eintreten aller Vollzugsbedingungen entsprach dies einem
Anteil von rund 11,6 % am erhohten Grundkapital. Die Deutsche Telekom ist mit
einem Mitglied im Aufsichtsrat der Strder SE vertreten. Zum Stichtag verfligt die
Stréer SE (iber insgesamt drei Sitze im Aufsichtsrat. Durch einen Stimmrechtsan-
teil von Gber 20% im Aufsichtsgremium der Stroer SE hat die Deutsche Telekom
einen mafBigeblichen Einfluss auf die Finanz- und Geschaftspolitik. Dies hat zur
Folge, dass die Deutsche Telekom die Beteiligung als assoziiertes Unternehmen
nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss der Deutschen Telekom ein-
bezieht. Insgesamt ergab sich ein Ertrag aus den Entkonsolidierungen in Hohe
von 0,3 MRD. €; der Ausweis erfolgt in den sonstigen betrieblichen Ertragen. Die
Stroer SE ist Teil des Segments Group Headquarters & Group Services.

Deutsche Telekom. Das Geschéftsjahr 2015.
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Darstellung der quantitativen Auswirkungen auf den Konsolidierungskreis

Die Deutsche Telekom erwarb bzw. verauierte in diesem und im vorhergehenden
Geschaéftsjahr Gesellschaften. Die Vergleichbarkeit des Konzernabschlusses und
der Angaben in der Segmentberichterstattung ist daher zum Teil eingeschrankt.

Die dargestellten Effekte im operativen Segment Europa resultierten zum einen
aus dem von der Deutschen Telekom am 30. Mai 2014 vollzogenen Erwerb von
100 % der Anteile an der Consortium 1 S.a.r.l., Luxemburg, und damit an der
GTs Central Europe Gruppe. Zum anderen veraufierte die Deutsche Telekom am
2. Januar 2014 die Euronet Communications B. V., Den Haag, Niederlande, die bis
dahin Bestandteil des operativen Segments Europa war.

Die dargestellten Effekte im Segment Group Headquarters & Group Services re-
sultieren aus der Veraufierung von Anteilen an der Scout24 Gruppe im ersten
Quartal 2014 sowie der Verdufierung von t-online.de und InteractiveMedia im vier-
ten Quartal 2015. Im Zuge der Verauierung von t-online.de und InteractiveMedia
gingen insgesamt Vermdgenswerte in Héhe von 0,1 MRD. € und Schulden in Hohe
0,1 MRD. € ab.

In der folgenden werden die Auswirkungen der dargestellten Veran-
derungen des Konsolidierungskreises auf die Konzern-Gewinn- und Verlustrech-
nung und die Segmentberichterstattung dargestellt.

T066
in Mio. €
Organische
Gesamt Veranderung
2015 2014 2015
Group
Headquarters
System- & Group .
Gesamt Deutschland USA Europa geschéft Services Uberleitung Pro-forma?
Umsatzerlése 69 228 62 658 127 (46) 62 739 6489
Umsatzkosten (41 975) (38 539) (63) 6 (38 596) (3379)
BRUTTOERGEBNIS VOM UMSATZ 27253 24119 0 0 64 0 (40) 0 24143 3110
Vertriebskosten (16 048) (13898) (2) 19 (13881) (2167)
Allgemeine Verwaltungskosten (5384) (4721) (23) 8 (4 736) (648)
Sonstige betriebliche Ertrage 2008 3231 1 (1708) 1524 484
Sonstige betriebliche Aufwendungen (801) (1484) (40) 1 (1523) 722
BETRIEBSERGEBNIS 7028 7247 0 0 0 0 (1720) 0 5527 1501
Zinsergebnis (2363) (2 340) (9) (1) (2350) (13)
Ergebnis aus at equity
bilanzierten Unternehmen 24 (198) 0 0 (198) 222
Sonstiges Finanzergebnis 89 (359) 0 0 (359) 448
FINANZERGEBNIS (2250) (2897) 0 0 (9) 0 (1) 0 (2907) 657
ERGEBNIS VOR ERTRAGSTEUERN 4778 4350 0 0 (9) 0 (1721) 0 2620 2158
Ertragsteuern (1276) (1106) (1) (40) (1147) (129)
UBERSCHUSS/(FEHLBETRAG) 3502 3244 0 0 (10) 0 (1761) 0 1473 2029

aAuf Basis des Konsolidierungskreises der aktuellen Berichtsperiode.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.
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Veranderungen des Konsolidierungskreises
Der Konsolidierungskreis veranderte sich im Geschéftsjahr 2015 wie folgt:

T067

Inland Ausland Gesamt
VOLLKONSOLIDIERTE TOCHTERUNTERNEHMEN
1.Januar 2015 56 197 253
Zugénge 1 3 14
Abgénge (einschlieilich Verschmelzungen) 3 10 13
31. DEZEMBER 2015 64 190 254
NACH DER EQUITY-METHODE EINBEZOGENE ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN
1.Januar 2015 5 8 13
Zugéange 1 - 1
Abgénge - _ _
31. DEZEMBER 2015 6 8 14
NACH DER EQUITY-METHODE EINBEZOGENE GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN
1. Januar 2015 3 3 6
Zugange - 2 2
Abgénge - - -
31. DEZEMBER 2015 3 5 8
INSGESAMT
1. Januar 2015 64 208 272
Zugange 12 5 17
Abgange (einschlieBlich Verschmelzungen) 3 10 13
31. DEZEMBER 2015 73 203 276

Sonstige Transaktionen ohne Auswirkungen auf den Konsolidierungskreis
Erwerb der restlichen Anteile an Slovak Telekom

Die Deutsche Telekom hat am 18. Juni 2015 die ihr bisher nicht zuzurechnenden
Anteile an der Slovak Telekom in Hohe von 49 % fur einen Kaufpreis von 0,9 MRD. €
erworben. Der Erwerb der restlichen Anteile ermdoglicht eine Vereinfachung der
Kapital- und Governance-Struktur bei Slovak Telekom. Zudem bringt die Trans-
aktion Einsparungen bei Dividendenzahlungen an Minderheitsgesellschafter. Die
Auswirkungen auf das Eigenkapital sind der Angabe 15 ,Eigenkapital”, SEITE 208,
zu entnehmen.

Rahmenvertrag tiber den Verkauf und die Nutzung von Funkturm-Standorten
in den USA

T-Mobile us hat am 10. November 2015 einen Rahmenvertrag mit Phoenix Tower
International (PT1), Boca Raton, Florida/usa, Uber den Verkauf und die Nutzung
von Funkturm-Standorten abgeschlossen. Hierbei wurden 611 Funkturm-Stand-
orte in Betreibergesellschaften eingebracht und die Gesellschaften verdu-
Bert. T-Mobile us erhielt im Gegenzug eine Zahlung in Héhe von ca. 0,1 MRD. €
(0,14 MRD. US-$). T-Mobile US mietet die bendtigten Kapazitaten im Rahmen von
Operating Leasing-Verhéltnissen von PTi an. Die von T-Mobile US nicht bendtigten
Kapazitaten kann PTI an fremde Dritte vermieten. Die Transaktion wurde im vier-
ten Quartal 2015 vollzogen. Sie hat keine wesentlichen Auswirkungen auf die Bi-
lanz, die Gewinn- und Verlustrechnung und den Cashflow im Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2015 der Deutschen Telekom.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.
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WESENTLICHE TOCHTERUNTERNEHMEN
Die wesentlichen Tochterunternehmen des Konzerns sind in der folgenden
dargestellt:

T068

Kapitalanteil der Betriebs-
Deutschen Telekom Umsatz® ergebnis® Eigenkapital®  Anzahl Mitarbeiter Segment-
Name und Sitz der Gesellschaft in% in Mio. € in Mio. € in Mio. € (im Durchschnitt) zugehorigkeit
Telekom Deutschland GmbH, Bonn, 31.12.2015/2015 100,00 21891 4633 4345 12 568
Deutschland Deutschland
31.12.2014/2014 100,00 21760 4597 4223 12423
T-Mobile US, Inc., Bellevue, Washington, USA2 P 31.12.2015/2015 65,41 28925 2454 16 447 41 669 ush
31.12.2014/2014 66,29 22408 1405 14 060 37858
T-Systems International GmbH, Frankfurt/Main, 31.12.2015/2015 100,00 6367 (663) 1133 20091
Deutschland Systemgeschaft
31.12.2014/2014 100,00 6472 (517) 997 21590
Hellenic Telecommunications Organization S. A. 31.12.2015/2015 40,00 3903 226 3497 21216 .
: a uropa
(OTE), Athen, Griechenland 31.12.2014/2014 40,00 3918 365 3591 21903 ¢
Magyar Telekom Public Limited Company, 31.12.2015/2015 59,23 2110 195 2234 10611 £
b uropa
Budapest, Ungam ® 31.12.2014/2014 59,23 2013 262 2137 11061 p
T-Mobile Netherlands Holding B.V., Den Haag, 31.12.2015/2015 100,00 1394 278 2705 1430
Niederlande®® Europa
31.12.2014/2014 100,00 1551 360 2508 1439
T-Mobile Polska S.A., Warschau, Polen ® 31.12.2015/2015 100,00 1544 350 2681 4527 .
uropa
31.12.2014/2014 100,00 1492 328 2395 4641 i
T-Mobile Czech Republic a.s., Prag, 31.12.2015/2015 100,00 958 207 1746 3442 .

. Lab uropa
Tschechische Republik® 31.12.2014/2014 100,00 874 228 1588 3419 5
Hrvatski Telekom d.d., Zagreb, Kroatien® ? 31.12.2015/2015 51,00 909 148 2037 4793 .

uropa
31.12.2014/2014 51,00 905 148 1964 5359 5
T-Mobile Austria Holding GmbH, Wien, 31.12.2015/2015 100,00 829 96 1062 1064
Osterreich®P Europa
31.12.2014/2014 100,00 815 59 973 1113
Slovak Telekom a.s., Bratislava, Slowakei® 31.12.2015/2015 100,00 783 71 1427 3551 .
uropa
31.12.2014/2014 51,00 768 98 1956 3752 5

#Vorkonsolidierter Teilkonzernabschluss.
YIndirekte Beteiligung der Deutschen Telekom AG.
°IFRS-Werte des entsprechenden Teilkonzerns.

Die vollstandige Aufstellung des Anteilsbesitzes gemaB § 313 HGB, die Bestandteil des Konzern-Anhangs ist, wird mit dem Konzernabschluss im Bundesanzeiger offengelegt. Sie kann bei der Deutschen Telekom AG, Bonn, Investor Relations,
angefordert bzw. auf der Internet-Seite der Deutschen Telekom (www.telekom.com/ir) eingesehen werden. Des Weiteren enthélt die Aufstellung des Anteilsbesitzes auch eine abschliefiende Aufzahlung aller Tochterunternehmen, die von
Erleichterungen gemaB § 264 Abs. 3 HGB bzw. § 264b HGB Gebrauch machen.

In der folgenden

nicht beherrschenden Anteilen dargestellt:

T069

werden die wesentlichen Tochterunternehmen mit

Beteiligungsquote nicht
beherrschender Anteile

Stimmrechtsquote nicht
beherrschender Anteile

Kumulierte nicht
beherrschende Anteile ©

Dividenden, die an
nicht beherrschende
Anteile gezahlt wurden

Name und Sitz der Gesellschaft in% in % in Mio. € in Mio. €
T-Mobile US, Inc., Bellevue, Washington, USA 2 ® 31.12.2015/2015 34,59 34,59 5435 -

31.12.2014/2014 33,71 33,71 4516 -
Hellenic Telecommunications Organization S. A. 31.12.2015/2015 60,00 50,00 1893 24
(OTE), Athen, Griechenland® 31.12.2014/2014 60,00 50,00 1966 ]
Magyar Telekom Public Limited Company, Budapest, 31.12.2015/2015 40,77 40,77 636 22
Ungam®® 31.12.2014/2014 40,77 40,77 618 22
Hrvatski Telekom d.d., Zagreb, Kroatien® 31.12.2015/2015 49,00 49,00 784 37

31.12.2014/2014 49,00 49,00 745 48
Slovak Telekom a.s., Bratislava, Slowakei® 31.12.2015/2015 0,00 0,00 - 17

31.12.2014/2014 49,00 49,00 782 9

@Vorkonsolidierter Teilkonzernabschluss.
%Indirekte Beteiligung der Deutschen Telekom AG.

°IFRS-Werte auf Konzernabschlussebene der Deutschen Telekom.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.
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Die Deutsche Telekom halt zum Abschluss-Stichtag 40 % und eine Stimme der An-
teile an der OTE-Gruppe. Aufgrund von Gesellschaftervereinbarungen zwischen
der Deutschen Telekom und der Hellenischen Republik besitzt die Deutsche
Telekom die Kontrolle iber 509% zuzlglich zweier stimmberechtigter Aktien und
(ibt damit die Beherrschung tiber die Finanz- und Geschaftspolitik der OTE-Gruppe
aus. Die Gesellschaften der OTE-Gruppe sind somit als Tochterunternehmen voll
zu konsolidieren.

Zusammenfassende Finanzinformationen zu Tochterunternehmen, fiir die wesent-
liche nicht beherrschende Anteile bestehen:

180 Erlauterungen zur Konzern-Bilanz
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T070
in Mio. €
Kurzfristige Langfristige Kurzfristige Langfristige Uberschuss/
Name und Sitz der Gesellschaft Vermdgenswerte®  Vermdgenswerte © Schulden® Schulden® (Fehlbetrag)®  Gesamtergebnis®
T-Mobile US, Inc., Bellevue, Washington, USA®® 31.12.2015/2015 15018 47516 9225 36 863 354 1149
31.12.2014/2014 12387 37398 7499 28226 344 1994
Hellenic Telecommunications Organization S. A. 31.12.2015/2015 2414 6118 2484 2552 (79) (74)
(OTE), Athen, Griechenland * 31.12.2014/2014 2493 6104 2436 3063 8 85
Magyar Telekom Public Limited Company, Budapest, 31.12.2015/2015 716 3612 1118 1005 51 48
Ungarn® 31.12.2014/2014 662 3460 1046 1089 100 39
Hrvatski Telekom d.d., Zagreb, Kroatien®® 31.12.2015/2015 748 1625 252 84 139 144
31.12.2014/2014 723 1140 251 107 133 126
Slovak Telekom a.s., Bratislava, Slowakei® ® 31.12.2015/2015 - - - - - -
31.12.2014/2014 789 1254 249 154 73 64
@Vorkonsolidierter Teilkonzernabschluss.
bIndirekte Beteiligung der Deutschen Telekom AG.
¢IFRS-Werte des entsprechenden Teilkonzerns.
T071
in Mio. €
Name und Sitz der Gesellschaft Cashflow aus Geschaftstatigkeit Cashflow aus Investitionstatigkeit © Cashflow aus Finanzierungstétigkeit
T-Mobile US, Inc., Bellevue, Washington, USA @ © 2015 5583 (6318) 2935
2014 3246 (3582) 1952
Hellenic Telecommunications Organization S. A. 2015 1056 (419) (674)
(OTE), Athen, Griechenland? 2014 1135 (442) (438)
Magyar Telekom Public Limited Company, Budapest, 2015 497 (303) (235)
Ungarn®® 2014 482 (219) (50)
Hrvatski Telekom d.d., Zagreb, Kroatien®® 2015 330 (82) (112)
2014 320 (163) (122)
Slovak Telekom a.s., Bratislava, Slowakei® 2015 273 365 (582)
2014 275 (319) (25)

@Vorkonsolidierter Teilkonzernabschluss.
YIndirekte Beteiligung der Deutschen Telekom AG.
IFRS-Werte des entsprechenden Teilkonzerns.

STRUKTURIERTE UNTERNEHMEN

Die Deutsche Telekom wickelt Factoring-Transaktionen mittels strukturierter Un-
ternehmen ab (siehe Angabe 37 ,Finanzinstrumente und Risiko-Management®,
SEITE 226 FF.).

Die Deutsche Telekom konsolidiert seit 2014 vier strukturierte Leasing-Objekt-
gesellschaften jeweils fir Immobilien sowie Betriebs- und Geschaftsausstattung
an zwei Standorten zum Betrieb von Rechenzentren in Deutschland. Die bei-
den Rechenzentren wurden unter Fiihrung einer externen Leasing-Gesellschaft

errichtet und werden von der T-Systems International GmbH betrieben. Die
Deutsche Telekom ist tber die vertraglichen Verpflichtungen zur Leistung von
Leasing-Zahlungen an die Leasing-Objektgesellschaften hinaus nicht verpflich-
tet, diese Objektgesellschaften finanziell zu untersttitzen.

Die Gesellschaften T-Mobile usa Tower LLC und T-Mobile West Tower LLC, die
nach der Equity-Methode in die Konzern-Bilanz einbezogen werden, sind eben-
falls strukturierte Unternehmen (siehe Angabe 7 ,Beteiligungen an at equity
bilanzierten Unternehmen®, SEITE 189 FF.).
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GEMEINSCHAFTLICHE TATIGKEITEN

Die Deutsche Telekom hat im Jahr 2011 aufgrund einer vertraglichen Vereinbarung
der T-Mobile Polska s. A. in Polen das polnische Mobilfunknetz zur Planung, Errich-
tung und zum Betrieb mit einem Partner zwecks Erzielung von Einspareffekten
zusammengelegt. Die zugehdrigen Vermdgenswerte werden von der Deutschen
Telekom mit dem wirtschaftlich zuzurechnenden Anteil in Hohe von 50% in der
Konzern-Bilanz ausgewiesen.

WAHRUNGSUMRECHNUNG

Transaktionen in fremder Wahrung werden mit dem Kurs am Tag der Transaktion
in die funktionale Wahrung umgerechnet. Am Abschluss-Stichtag werden mone-
tare Posten zum Stichtagskurs umgerechnet, nicht monetéare Posten werden mit
dem Kurs am Tag der Transaktion umgerechnet. Umrechnungsdifferenzen wer-
den erfolgswirksam erfasst.

Die Vermdgenswerte und Schulden der Konzernunternehmen, deren funktionale
Wahrung nicht der Euro ist, werden von der jeweiligen Landeswahrung in Euro mit
den Mittelkursen am Abschluss-Stichtag umgerechnet. Die Mittelkurse entspre-
chen den durchschnittlichen monatlichen Geld- und Briefkursen. Die Gewinn-und
Verlustrechnungen der ausléndischen Konzernunternehmen, deren funktionale
Wahrung nicht der Euro ist, werden wie die entsprechenden Jahresergebnisse
zu monatlichen Durchschnittskursen des Berichtszeitraums umgerechnet. Die
Differenzen, die durch die Anwendung beider Kurse entstehen, werden erfolgs-
neutral erfasst.

Die Wechselkurse wichtiger Wahrungen entwickelten sich wie folgt:

T072
in€
Durchschnittskurse Stichtagskurse

2015 2014 2013 31.12.2015 31.12.2014
100 Tschechische Kronen (CZK) 3,66596 3,63124 3,85018 3,70066 3,60844
1 Britisches Pfund (GBP) 1,37760 1,24035 117714 1,36181 1,28428
100 Kroatische Kuna (HRK) 13,13380 13,09950 13,19720 13,08730 13,06000
1000 Ungarische Forint (HUF) 3,22570 3,23940 3,36771 3,17145 3,17153
100 Mazedonische Denar (MKD) 1,62569 1,62380 1,61831 1,62408 1,62669
100 Polnische Zloty (PLN) 23,89210 23,89430 23,82270 23,44620 23,35810
1 US-Dollar (USD) 0,90117 0,75241 0,75289 0,91819 0,82300

ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-BILANZ

1 ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente haben eine urspriingliche
Laufzeit von bis zu drei Monaten und enthalten tiberwiegend Festgeldanlagen
bei Kreditinstituten. Daneben sind hier in geringem Umfang Kassenbestéande
sowie Schecks enthalten. Zur Sicherung etwaiger Ausfallrisiken aus derivativen
Transaktionen hat die Deutsche Telekom auf Basis von Collateralvertragen Bar-
sicherheiten in Hohe von 1 740 MIO. € (31. Dezember 2014: 486 MIO. €) erhalten.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente verminderten sich in der
Berichtsperiode um 0,6 MRD. € auf 6,9 MRD. €. Weitere Informationen sind der
Konzern-Kapitalflussrechnung in Angabe 31, SEITE 216 FF., zu entnehmen.

Zum 31. Dezember 2015 hat die Deutsche Telekom 36 MIO. € (31. Dezember 2014:
32 MIO. €) als Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente ausgewiesen, die von
Tochterunternehmen in der EJR Mazedonien gehalten werden. Diese unterliegen
Devisenverkehrskontrollen und anderen gesetzlichen Einschrankungen. Die Ver-
flgbarkeit tiber diese Bestande durch das Mutterunternehmen und andere Kon-
zernunternehmen ist daher eingeschrénkt.
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Die Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben

SONSTIGE FORDERUNGEN sich wie folgt entwickelt:
T073 T075
in Mio. € in Mio. €
31.12.2015 31.12.2014 2015 2014
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 8756 10262 STAND WERTBERICHTIGUNGEN AM 1. JANUAR 1368 1344
Sonstige Forderungen 482 192 Kursdifferenzen 1 15
9238 10454 Zufihrungen (Aufwendungen fir Wertberichtigungen) 805 641
Verbrauch (553) (410)
Vom G thet der Ford Lief d Leist d Auflésungen (119) (222)
m m I rroraerungen lererungen un IStungen un ns-
¥ esa elrag der rorderungen aus Lielerungen u eistungen undsons STAND WERTBERICHTIGUNGEN AM 31. DEZEMBER 1502 1368

tigen Forderungen sind 8 085 MIO. € (31. Dezember 2014: 8 897 MIO. €) innerhalb
eines Jahres fallig.

Die rlcklaufige Forderungsentwicklung ergibt sich v. a. aus im Berichtszeitraum
abgeschlossenen Factoring-Vereinbarungen Gber monatlich revolvierende Ver-
kaufe falliger Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (vgl. dazu Angabe 37
L,Finanzinstrumente und Risiko-Management®, SEITE 226 FF.). Ebenfalls reduzie-
rend wirkte sich das bei T-Mobile us im Juni 2015 eingeflihrte Geschaftsmodell
JUMP! On Demand aus. Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ent-
halten bei Vertragsabschluss mit dem Kunden in diesem Zusammenhang nicht
mehr die Forderung aus dem Endgeréateverkauf, sondern nur noch die monatli-
che Mietrate fir das Endgerét.

Die nachfolgende zeigt die Falligkeitsstruktur der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen, die zum Stichtag nicht wertgemindert sind:

In der folgenden sind die Aufwendungen fur die vollstandige Aus-
buchung von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie die Ertrage
aus dem Eingang von ausgebuchten Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen dargestellt:

T076
in Mio. €

2015 2014 2013
Aufwendungen fur die vollstandige
Ausbuchung von Forderungen 375 352 129
Ertrage aus dem Eingang von
ausgebuchten Forderungen 329 254 46

Alle Aufwendungen und Ertrage aus Wertberichtigungen und Ausbuchungen
von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden unter den Vertriebs-
kosten ausgewiesen.

T074
in Mio. €
davon: davon: Zum Abschluss-Stichtag nicht wertgemindert und in den folgenden Zeitbandern tberfallig
Zum Abschluss-
Stichtag weder Weniger Zwischen Zwischen Zwischen Zwischen Mehr
Forderungen aus wertgemindert noch als 30 und 61und 91 und 181 und als
Lieferungen und Leistungen tberfallig 30 Tage 60 Tagen 90 Tagen 180 Tagen 360 Tagen 360 Tage
zum 31.12.2015 3163 628 86 60 7 43 27
zum 31.12.2014 3226 421 116 64 73 63 46

Hinsichtlich des weder wertgeminderten noch in Zahlungsverzug befindlichen
Bestands der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen deuten zum Ab-
schluss-Stichtag keine Anzeichen darauf hin, dass die Schuldner ihren Zahlungs-
verpflichtungen nicht nachkommen werden.
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3 VORRATE
T077
in Mio. €

31.12.2015 31.12.2014
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 62 65
Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 23 24
Fertige Erzeugnisse und Handelswaren 1762 1414

1847 1503

Der Buchwert der Vorrate erhohte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2014 um
0,3 MRD. € auf 1,8 MRD. €. Urséchlich hierfiir waren insbesondere ein hdheres Be-
vorratungsvolumen an Endgeraten (v. a. teurere Smartphones) bei T-Mobile US
sowie Wahrungskurseffekte aus der Umrechnung von us-Dollar in Euro.

In 2015 wurden Wertminderungen auf den Nettoverdufierungswert in Hohe von
121 MIO. € (2014: 57 MIO. €, 2013: 46 MIO. €) vorgenommen. Diese wurden erfolgs-
wirksam erfasst.

Der Buchwert der Vorréte, der wahrend der Periode als Aufwand erfasst wurde,
betragt 12 367 MIO. € (2014: 8 237 MIO. €, 2013: 6 470 MIO. €).

Die fertigen Erzeugnisse und Handelswaren enthalten Produkte zum Verkauf fiir
Endkunden (z. B. Endgerate und Zubehor), die nicht selbst hergestellt wurden,
und noch nicht abgerechnete, jedoch fertiggestellte Leistungen v. a. gegentber
Geschaftskunden.

4 ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE
UND VERAUSSERUNGSGRUPPEN

Zum 31. Dezember 2015 sind in den kurzfristigen Vermogenswerten der Kon-

zern-Bilanz 6,9 MRD. € als zur Verduflerung gehaltene langfristige Vermogens-

werte und VerauBerungsgruppen ausgewiesen. Der Anstieg um 1,0 MRD. € im

Vergleich zum 31. Dezember 2014 resultiert im Wesentlichen aus den folgenden

Sachverhalten:

Im dritten Quartal 2015 vereinbarte T-Mobile US mit AT&T eine Transaktion Giber den
Tausch von Mobilfunk-Lizenzen zur Verbesserung der Mobilfunknetz-Abdeckung
der T-Mobile us, die sich durch die Umklassifizierung der Lizenzen in die zur Ver-
auferung gehaltenen langfristigen Vermogenswerte in Hohe von 0,6 MRD. € buch-
werterh6hend auswirkte. Darlber hinaus wirkten sich im Zusammenhang mit
der seit Dezember 2014 vorgenommenen Reklassifizierung der Anteile am Joint
Venture EE Wahrungskurseffekte aus der Umrechnung von Britischem Pfund in
Euro in Héhe von 0,3 MRD. € erhdhend auf den Buchwert aus. In Summe war
das Joint Venture EE zum 31. Dezember 2015 mit insgesamt 6,1 MRD. € in den
zur Verauferung gehaltenen langfristigen Vermogenswerten ausgewiesen. Die
Transaktion wurde im Januar 2016 von der britischen Wettbewerbsbehdrde Com-
petition and Markets Authority (CMA) ohne Auflagen genehmigt. Der Vollzug der
Transaktion fand daraufhin am 29. Januar 2016 statt. Der Ausweis des Joint Ven-
tures EE erfolgte bis zum Vollzug der Transaktion weiterhin innerhalb der zur Ver-
auBerung gehaltenen langfristigen Vermogenswerte und Verauflerungsgruppen
und war Bestandteil des Segments Group Headquarters & Group Services. In der
Vergleichsperiode waren insbesondere die reklassifizierten Anteile am Joint Ven-
ture EE in den zur VerauBerung gehaltenen langfristigen Vermogenswerten und
Verauferungsgruppen enthalten.

Zuschreibungen der Buchwerte der zur VerauBerung gehaltenen langfristigen
Vermogenswerte und Veraulerungsgruppen waren nicht wesentlich.

T078
in Mio. €
31.12.2015 31.12.2014
Immobilien Immobilien
Deutsche Deutsche
EE T-Mobile US Telekom AG Sonstiges Summe EE Telekom AG Sonstiges Summe
ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE
UND VERAUSSERUNGSGRUPPEN
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte - - - 4 4 - - 5 5
Immaterielle Vermogenswerte - 629 - 4 633 - - 39 39
Sachanlagen - - 180 32 212 - 95 12 107
Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen 6073 - - - 6073 5727 - - 5727
SUMME 6073 629 180 40 6922 5727 95 56 5878
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Die folgenden Vermdgenswerte und VerduBerungsgruppen wurden nach IFRS 5
zum 31. Dezember 2015 nicht mehr mit ihren Buchwerten, sondern mit den beizu-
legenden Zeitwerten abzglich Veraufierungskosten angesetzt.
T079
in Mio. €
31.12.2015 31.12.2014
Level 2 Level 2
Andere Andere
Level 1 Eingangs- Level 3 Level 1 Eingangs- Level 3
Eingangspara- parameter, die Nicht Eingangspara- parameter, die Nicht
meter als Preise direkt oder beobachtbare meter als Preise direkt oder beobachtbare
auf aktiven indirekt beob- Eingangs- auf aktiven indirekt beob- Eingangs-
Markten achtbar sind parameter Summe Markten achtbar sind parameter Summe
ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE
UND VERAUSSERUNGSGRUPPEN
Immobilien Deutsche Telekom AG - - 105 105 - - 75 75

Die zur Veraulerung gehaltenen Immobilien der Deutschen Telekom AG betref-
fen Standorte, die als nicht mehr betriebsnotwendig erachtet werden. Die beizu-
legenden Zeitwerte werden durch externe Gutachten ermittelt. Die Bewertung
wird regelméafiig nach dem Ertragswertverfahren unter Berlcksichtigung ortli-
cher Markteinschatzungen und objektindividueller Gegebenheiten vorgenom-
men, wobei auch nicht am Markt beobachtbare Eingangsparameter einflieen.
Die voraussichtlichen Verkaufskosten (derzeit regelmaBig rund 10% des beizule-
genden Zeitwerts) werden abgezogen. Die zur Verauierung gehaltenen Immo-
bilien werden in der Bilanz mit dem niedrigeren Wert aus Buchwert und beizu-
legendem Zeitwert abzlglich Verkaufskosten angesetzt. Die Immobilien wurden
in Héhe von 0,1 MRD. € auf den beizulegenden Zeitwert abzlglich Veraufierungs-
kosten abgewertet. Der Aufwand wurde in den sonstigen betrieblichen Aufwen-
dungen erfasst.
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5 IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

T080

in Mio. €

Selbsterstellte

immaterielle
Vermégenswerte Erworbene immaterielle Vermégenswerte
Erworbene Konzessionen, ge-
werbliche Schutzrechte und LTE-

Gesamt ghnliche Rechte und Werte Lizenzen
ANSCHAFFUNGS- BZW. HERSTELLUNGSKOSTEN
STAND 31. DEZEMBER 2013 4118 50 471 1006 2450
Wahrungsumrechnung 272 3714 22 (19
Veranderung Konsolidierungskreis 3 248 12 0
Zugange 93 4577 17 320
Abgénge 551 1249 43 1
Veranderung aus zur VerduBerung gehaltenen langfristigen
Vermdgenswerten und Verauferungsgruppen (1) (856) 0 0
Umbuchungen 851 1919 24 918
STAND 31. DEZEMBER 2014 4785 58 824 1138 3668
Wahrungsumrechnung 290 3716 31 2
Veranderung Konsolidierungskreis 0 6 3 0
Zugéange 101 4997 27 1266
Abgange 504 1710 42 0
Veranderung aus zur Verauerung gehaltenen langfristigen
Vermdgenswerten und VerauBerungsgruppen (12) (1012) 0 0
Umbuchungen 756 1318 20 165
STAND 31. DEZEMBER 2015 5416 66139 1177 5101
KUMULIERTE ABSCHREIBUNGEN UND WERTMINDERUNGEN
STAND 31. DEZEMBER 2013 2820 22433 567 314
Wéhrungsumrechnung 206 965 1 (1)
Veranderung Konsolidierungskreis 0 (14) 0 0
Zugénge (planmaBige Abschreibungen) 842 2956 87 216
Zugénge (Wertminderungen) 3 11 0 0
Abgénge 551 1215 42 1
Veranderung aus zur VerauBerung gehaltenen langfristigen
Vermogenswerten und Verauflerungsgruppen (1) (47) 0 0
Umbuchungen (226) 231 6 14
Zuschreibungen 0 (4) 0 0
STAND 31. DEZEMBER 2014 3093 25316 619 542
Wahrungsumrechnung 221 1057 7 0
Veranderung Konsolidierungskreis 0 (7) 0 0
Zugénge (planmaBige Abschreibungen) 938 3110 13 251
Zugange (Wertminderungen) 1 17 7 0
Abgange 494 1698 39 0
Veranderung aus zur Veraufierung gehaltenen langfristigen
Vermdgenswerten und Verauferungsgruppen (4) (211) 0 0
Umbuchungen (28) 29 10 (1)
Zuschreibungen 0 0 0 0
STAND 31. DEZEMBER 2015 3727 27613 M7 792
BUCHWERTE
Stand 31. Dezember 2014 1692 33508 519 3126
STAND 31. DEZEMBER 2015 1689 38526 460 4309
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Geleistete Anzahlungen
und immaterielle
Vermogenswerte

Erworbene immaterielle Vermégenswerte Goodwill in Entwicklung
Ubrige erworbene
UMTS- GSM- FCC-Lizenzen immaterielle

Lizenzen Lizenzen (T-Mobile US) Vermdgenswerte Gesamt
9988 1450 21284 14293 27614 2069 84272
(10) (14) 3272 463 1196 22 5204

0 0 0 236 0 3 254

0 0 3551 589 176 2319 7165

0 52 0 1153 0 20 1820
0 0 (854) (2) 0 0 (857)
(49) (93) 0 1119 0 (2705) 65
9929 1291 27253 15545 28986 1688 94 283
4 4 3115 560 1340 40 5386

0 0 0 3 1 0 7

0 556 2642 506 0 2406 7504

0 301 0 1367 35 33 2282
0 0 (997) (15) (2) (7) (1033)

0 (2) 0 1135 0 (2057) 17
9933 1548 32013 16 367 30290 2037 103 882
5758 909 5210 9675 13 052 0 38305
() (5) 696 279 1206 0 2377
0 0 0 (14) 0 0 (14)
597 76 0 1980 0 0 3798
0 0 10 1 51 0 65

0 52 0 1120 0 0 1766
0 0 (44) (3) 0 0 (48)

(8) (4) 0 223 0 0 5
0 0 (4) 0 0 0 (4)
6342 924 5868 11021 14 309 0 42718
2 3 674 371 1196 0 2474
0 0 0 (7) 0 0 (7)

581 66 0 2099 0 0 4048
0 0 0 10 43 0 61

0 301 0 1358 31 0 2223
0 0 (199) (12) 0 0 (215)

0 0 0 20 0 0 1

0 0 0 0 0 0 0
6925 692 6343 12144 15517 0 46 857
3587 367 21385 4524 14677 1688 51565
3008 856 25670 4223 14773 2037 57 025
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Der Anstieg des Nettobuchwerts der LTE-Lizenzen in Hohe von 1,2 MRD. € auf
4,3 MRD. € resultiert im Wesentlichen aus der im Juni 2015 beendeten Frequenz-
versteigerung in Deutschland. T-Mobile Us hat im Geschaftsjahr 2015 Mobilfunk-
Lizenzen erworben bzw. getauscht. Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um
Lizenzen aus der im Januar 2015 beendeten Auktion der Us-Telekommunika-
tions-Aufsichtsbehdrde FCc.

Zum Abschluss-Stichtag hat sich die Deutsche Telekom in Hohe von 1,1 MRD. €
(31. Dezember 2014: 1,0 MRD. €) vertraglich zum Erwerb von immateriellen Ver-
mogenswerten verpflichtet. Der Anstieg entfallt im Wesentlichen auf hohere Ver-
pflichtungen zum Kauf von Mobilfunk-Lizenzen bei T-Mobile us.

Im Geschaftsjahr 2015 haben sich folgende wesentliche Entwicklungen der Buch-
werte des Goodwills zahlungsmittelgenerierender Einheiten ergeben:

USA. Der Anstieg des Goodwills um 0,1 MRD. € im Vergleich zum 31. Dezember 2014
resultiert aus Wechselkurseffekten.

Europa. Die Anderungen im Goodwill ergeben sich im Wesentlichen aus
Wechselkurseffekten.

Angaben zu den jahrlichen Werthaltigkeitstests. Die Deutsche Telekom fihrte
zum 31. Dezember 2015 ihre jahrlichen Werthaltigkeitstests fir die den zahlungs-
mittelgenerierenden Einheiten zugeordneten Goodwills durch. Auf Basis der zum
Abschluss-Stichtag vorliegenden Erkenntnisse und Erwartungen der kinftigen
Entwicklung des Markt- und Wettbewerbsumfelds ergibt sich zum 31. Dezember
2015 bei der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Ungarn ein anteiliger Wertmin-
derungsbedarf in Hohe von 43 Mi0. €. Die Wertminderung des Goodwills bei der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit Ungarn war v. a. auf verschéarften Wettbe-
werb und eine insgesamt schwierige Marktlage zuriickzufiihren. Der Werthaltig-
keitstest zum 31. Dezember 2014 flihrte zu einem Wertminderungsbedarf bei der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit Digital Business Unit im Segment Group
Headquarters & Group Services (29 MIO. €) sowie bei der zahlungsmittelgene-
rierenden Einheit Ruméanien - Mobilfunk (anteilig 22 MIO. €) im operativen Seg-
ment Europa.

Die fir den Werthaltigkeitstest zu ermittelnden erzielbaren Betrage wurden (iber-
wiegend auf Basis der beizulegenden Zeitwerte abziglich Veraufierungskosten
bestimmt. Diese Werte wurden - mit Ausnahme bei der zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit UsA - mittels eines Barwertverfahrens berechnet. Die wesentlichen
Parameter sind der zu entnehmen.

Der erzielbare Betrag (vor Abzug der Netto-Finanzverbindlichkeiten) fiir Ungarn
betrug 3 004 MIO. €. Der Wert wurde im Einklang mit IFRS 13 mithilfe von Eingangs-
parametern des dritten Levels (nicht beobachtbare Eingangsparameter) berech-
net. Die erzielbaren Betrage (vor Abzug der Netto-Finanzverbindlichkeiten) fiir
Rumanien - Mobilfunk und Digital Business Unit betrugen zum 31. Dezember 2014
782 MIO. € bzw. 164 MIO. €. Beide Werte wurden im Einklang mit IFRS 13 mithilfe
von Eingangsparametern des dritten Levels (nicht beobachtbare Eingangspara-
meter) berechnet.
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Bei den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten Niederlande, Kroatien, Monte-
negro und EJR Mazedonien wurde der erzielbare Betrag anhand des Nutzungs-
werts berechnet, da dieser in diesen Féllen gréfier als der beizulegende Zeitwert
ist. Bei den Einheiten Niederlande, Montenegro und EJR Mazedonien wurde der
Nutzungswert erstmals herangezogen, da er erstmals hoher war oder aus Ver-
einfachungsgriinden, um nicht den beizulegenden Zeitwert um 6ffentlich nicht
beobachtbare Annahmen anzupassen. Im Fall der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit usA war der Marktpreis eines aktiven und liquiden Markts (Borsenkurs)
der T-Mobile us Grundlage fiir die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts abzlig-
lich Verauerungskosten. Den Bewertungen aller anderen zahlungsmittelgene-
rierenden Einheiten liegen Prognosen mit einem zehnjahrigen Prognosezeitraum
zugrunde, die auf den vom Management genehmigten Finanzplanen beruhen
und auch fiir interne Zwecke verwendet werden. Der gewéahlte Planungshorizont
spiegelt die Annahmen flr kurz- bis mittelfristige Marktentwicklungen wider und
wird gewdhlt, um einen flr die Berechnung der ewigen Rente notigen stabilen
Geschéftsausblick des Unternehmens zu erhalten. Dieser wird erst bei diesem
Planungshorizont insbesondere aufgrund der teilweise langen Investitionszyklen
in der Telekommunikationsbranche sowie der langfristig geplanten und erwar-
teten Investitionen zum Erwerb und zur Verlangerung von Frequenznutzungs-
rechten erreicht. Cashflows, die iber die interne Mittelfristplanung hinausgehen,
werden anhand geeigneter Wachstumsraten berechnet. Diese Wachstumsraten
werden dabei fir jede zahlungsmittelgenerierende Einheit einzeln festgelegt. Die
angesetzten Wachstumsraten orientieren sich am langfristigen realen Wachstum
und an der langfristigen Inflationserwartung der L&nder, in denen die jeweilige
Einheitihre Geschaftstatigkeit austibt. Zu den wesentlichen Annahmen, auf denen
die Ermittlung des erzielbaren Betrags beruht, gehoren folgende im Wesentli-
chen intern ermittelten Annahmen, die auf vergangenen Erfahrungen aufbau-
en, um aktuelle interne Erwartungen erweitert und von externen Marktdaten und
-einschatzungen untermauert werden: Umsatzentwicklung, Kundengewinnungs-
und Kundenbindungskosten, Kiindigungsraten, Investitionen, Marktanteile sowie
Wachstumsraten. Diskontierungszinssatze werden auf Basis externer vom Markt
abgeleiteter Gréfen bestimmt, unter Berticksichtigung der mit der zahlungsmittel-
generierenden Einheit verbundenen Markt- und Landerrisiken. Sollten sich kinf-
tig wesentliche Veranderungen in den oben aufgefiihrten Annahmen ergeben,
so wiirde dies Einfluss auf die beizulegenden Zeitwerte der zahlungsmittelgene-
rierenden Einheiten haben. Mogliche Veranderungen dieser Annahmen kénnen
sich durch zukuinftige Entwicklungen der makrodkonomischen Lage, den anhal-
tend harten Wettbewerb sowie weitere mégliche Anderungen in der Gesetzge-
bung (z.B. im Zuge von staatlichen Sparprogrammen) und regulatorische Ein-
griffe negativ auswirken.

Die nachfolgenden und 082 geben eine Ubersicht iiber die wesent-
lichen Einflussfaktoren auf die Bewertung, die Einordnung der den erzielbaren
Betragen zugeordneten Eingangsparameter (Level) nach IFRS 13 sowie die Sen-
sitivitatsberechnungen fir den Wertminderungsbedarf infolge einer Anderung
der wesentlichen Parameter Diskontierungszinssatz, Netto-Zahlungsstrom und
Wachstumsrate. Enthalten sind die wesentlichen zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten, denen Goodwill zugeordnet ist.
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T081
Levelzuordnung
Detailplanungs- Diskontierungs- Nachhaltige der
Buchwert Goodwill Wertminderung? zeitraum zinssatze® Wachstumsrate Eingangs-
in Mio. € in Mio. € in Jahren in% p.a.@in% parameter®
DEUTSCHLAND 2015 3978 10 5,34 0,0 Level 3
2014 3978 10 6,14 0,0 Level 3
USA 2015 1147 n.a. n.a. n.a. Level 1
2014 1028 n.a. n.a. n.a. Level 1
EUROPA
Polen 2015 1584 10 6,96 2,0 Level 3
2014 1578 10 7,54 2,0 Level 3
Niederlande 2015 1312 10 5,51 0,25 Nutzungswert
2014 1312 10 6,47 2,0 Level 3
Ungarn 2015 949 43 10 7,88 2,0 Level 3
2014 994 10 6,81 2,0 Level 3
Tschechische Republik 2015 739 10 5,58 2,0 Level 3
2014 707 10 7,52 2,0 Level 3
Kroatien 2015 494 10 713 2,0 Nutzungswert
2014 493 10 6,97 2,0 Nutzungswert
Slowakei 2015 428 10 5,34 2,0 Level 3
2014 428 10 6,88 2,0 Level 3
Griechenland - Mobilfunk 2015 422 10 7,81 2,0 Level 3
2014 422 10 9,50 2,0 Level 3
Osterreich 2015 324 10 5,66 2,0 Level 3
2014 324 10 6,50 2,0 Level 3
Rumanien - Mobilfunk 2015 121 10 8,47 2,0 Level 3
2014 122 22 10 9,52 2,0 Level 3
International Carrier Sales & Solutions 2015 101 10 515 2,0 Level 3
2014 102 10 5,68 2,0 Level 3
Ubrige Level 3 und
2015 99 10 8,44-10,47 2,0 Nutzungswert
2014 98 10 8,85-9,71 2,0 Level 3
SYSTEMGESCHAFT 2015 3075 10 6,49 1,5 Level 3
2014 3091 10 7,80 1,5 Level 3
2015 14773 43
2014 14677 51

@ Die Gesamtsumme der Wertminderungen 2014 in Hohe von 51 Mio. € enthielt auch den Wertminderungsbedarf der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Digital Business Unit.
b Diskontierungszinssatz einheitlich nach Steuern. Der Diskontierungszinssatz vor Steuern fiir die Berechnung des Nutzungswerts betragt fiir die Niederlande 7,35 %, fiir Kroatien 8,91 % und fir Ubrige 9,30 bis 9,38 %.
¢ Levelangabe der Eingangsparameter im Fall beizulegender Zeitwert abziiglich VerauBerungskosten.

T082
Sensitivitatsanalyse der Wertminderungen
in Mio. €2
Erhohung/(Riickgang) der Wertminderungen im Jahr 2015
Abnahme Abnahme Abnahme Zunahme Zunahme Zunahme
Diskontierungs- Netto-Zahlungs- nachhaltige Diskontierungs- Netto-Zahlungs- nachhaltige
zinssatz strome Wachstumsrate zinssatz strome Wachstumsrate
um 50 Basispunkte um 5,0% um 50 Basispunkte  um 50 Basispunkte um5,0%  um 50 Basispunkte
EUROPA
Niederlande 136 (11/100%/ 61(11/0,25%/ 197 (11/5,51 %/
99,61 %) 0,18%) 5,54 %)
Ungarn -43(-73/7,88 %/ 89 (-73/100%/ 69(-73/2,00%/ 122(-73/7,88%/ -43(-73/100%/  -43(-73/2,00%/
7,73 %) 102,44 %) 2,30%) 7,73%) 102,44 %) 2,30%)
Griechenland - Mobilfunk 8(169/7,81%/
8,25%)
Ubrige® 1(9/8,46 %/
8,84 %)
(43) 225 130 328 (43) (43)

2|n Klammern sind im Falle einer aus der Anderung der Einflussfaktoren resultierenden Wertminderung der gegenwértige Betrag, mit dem der erzielbare Betrag der Einheit ihren Buchwert tibersteigt, der tatsachlich den Annahmen
zugewiesene Wert sowie der Wert des Einflussfaktors, bei dem der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheit gleich deren Buchwert ist, benannt.

bDie in der Sensitivitatsanalyse angegebene Wertminderung betrifft die zahlungsmittelgenerierende Einheit Montenegro.
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Innerhalb der Sensitivitatsanalyse der Wertminderungen werden die zahlungs-
mittelgenerierenden Einheiten aufgefiihrt, bei denen die Sensitivitatsanalyse zu
einer Wertminderung oder einer Anderung der Wertminderung fiihrt. Die Sensiti-
vitatsanalyse wurde fur alle wesentlichen Einflussfaktoren isoliert vorgenommen,
d.h., dass eine Anderung der Wertminderung bei einer zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit nur durch die Reduktion oder Erhohung des jeweiligen Einfluss-

faktors bedingt wurde.

6 SACHANLAGEN

T083

in Mio. €

Grundstticke,
grundstiicksgleiche
Rechte, Bauten und
Bauten auf fremden

Technische Anlagen

Andere Anlagen,
Betriebs- und

Geleistete
Anzahlungen und

Grundsticken und Maschinen  Geschéftsausstattung Anlagen im Bau Gesamt
ANSCHAFFUNGS- BZW. HERSTELLUNGSKOSTEN
STAND 31. DEZEMBER 2013 18430 104193 7859 2423 132905
Wahrungsumrechnung 176 1997 167 123 2463
Veranderung Konsolidierungskreis 84 324 95 19 522
Zugéange 153 2895 475 4393 7916
Abgénge 148 3544 590 72 4354
Veranderung aus zur VerauBerung gehaltenen langfristigen
Vermdgenswerten und Verduferungsgruppen (326) (32) (4) (2) (364)
Umbuchungen 275 3210 330 (3880) (65)
STAND 31. DEZEMBER 2014 18 644 109 043 8332 3004 139023
Wahrungsumrechnung 220 2247 176 151 279
Veranderung Konsolidierungskreis (1) (29) (5) (1) (36)
Zugéange 164 5945 503 5251 11863
Abgénge 296 5099 854 89 6338
Veranderung aus zur VerauBerung gehaltenen langfristigen
Vermdgenswerten und Verdaufierungsgruppen (571) (113) (3) (8) (695)
Umbuchungen 356 4019 448 (4.840) (17)
STAND 31. DEZEMBER 2015 18516 116013 8597 3468 146 594
KUMULIERTE ABSCHREIBUNGEN UND WERTMINDERUNGEN
STAND 31. DEZEMBER 2013 10180 79 561 5710 27 95478
Wahrungsumrechnung 135 1220 124 1 1480
Veranderung Konsolidierungskreis 0 102 (1) 0 101
Zugange (planmaBige Abschreibungen) 683 5265 685 0 6633
Zugange (Wertminderungen) 59 13 1 2 75
Abgénge 90 3435 518 1 4044
Veranderung aus zur VerauBerung gehaltenen langfristigen
Vermdgenswerten und Veraufierungsgruppen (254) (33) (3) (2) (292)
Umbuchungen (1) (17) 13 0 (5)
Zuschreibungen (18) (1) 0 0 (19)
STAND 31. DEZEMBER 2014 10 694 82675 6011 27 99 407
Wahrungsumrechnung 152 1341 126 0 1619
Veranderung Konsolidierungskreis (1) (30) (4) 0 (35)
Zugange (planméagige Abschreibungen) 723 5713 714 0 7150
Zugénge (Wertminderungen) 70 23 2 3 98
Abgénge 201 4825 797 1 5824
Veranderung aus zur Verauierung gehaltenen langfristigen
Vermogenswerten und Verauferungsgruppen (385) (60) (2) (3) (450)
Umbuchungen 37 (52) 13 1 (1)
Zuschreibungen (7) 0 0 0 (7)
STAND 31. DEZEMBER 2015 11082 84785 6063 27 101 957
BUCHWERTE
Stand 31. Dezember 2014 7950 26 368 2321 2977 39616
STAND 31. DEZEMBER 2015 7434 31228 2534 3441 44 637
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Erlauterungen zu den Abschreibungen und Wertminderungen befinden sich in
Angabe 30 ,Abschreibungen®, SEITE 216.

Die Zugange enthalten 2,3 MRD. € an Aktivierungen héherpreisiger Mobilfunk-End-
gerate. Diese stehen im Zusammenhang mit dem bei T-Mobile US im Juni 2015
eingefiihrten Geschéaftsmodell JumP! On Demand, bei dem Kunden das Endgerat
nicht mehr kaufen, sondern mieten.

Zum 31. Dezember 2015 wurden Rickbauverpflichtungen in Héhe von 0,3 MRD. €
(31. Dezember 2014: 0,2 MRD. €) aktiviert. Davon resultieren 0,2 MRD. € aus der Neu-
bewertung bestehender Riickbauverpflichtungen der T-Mobile us. Neugewonne-
ne Erkenntnisse im Rahmen der AuBSerbetriebnahme des CDMA-Mobilfunknetzes
der MetroPCS veranlassten T-Mobile us, die Annahmen fiir die bisher bestehen-
den Riickbauverpflichtungen zu Gberprifen.

Die Deutsche Telekom hat sich zum Abschluss-Stichtag in Hohe von 1,9 MRD. €
(31. Dezember 2014: 2,1 MRD. €) vertraglich zum Erwerb von Sachanlagen
verpflichtet.

7 BETEILIGUNGEN AN AT EQUITY BILANZIERTEN UNTERNEHMEN
Die wesentlichen Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen stellen
sich wie folgt dar:

T084

180 Erlauterungen zur Konzern-Bilanz
208 Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Beizulegender Zeitwert der
Beteiligung bei Vorliegen eines

Kapitalanteil Stimmrechtsquote Segmentzugehdrigkeit notierten Marktpreises
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Name und Sitz der Gesellschaft in % in % in % in % in Mio. € in Mio. €
Hrvatske telekomunikacije d.d. Mostar, Mostar,
Bosnien-Herzegowina? 39,10 39,10 39,10 39,10 Europa 44 38
Group Headquarters &
Scout24 AG, Miinchen, Deutschland 13,37 28,24 13,37 28,24 Group Services 474 -
Group Headquarters &
Stroer SE, KoIn, Deutschland 11,60 - 11,60 - Group Services 361 -
T-Mobile USA Tower LLC, Wilmington, USAP 100,00 100,00 100,00 100,00 USA - -
T-Mobile West Tower LLC, Wilmington, USA® 100,00 100,00 100,00 100,00 USA - -
Toll Collect GmbH, Berlin, Deutschland 45,00 45,00 45,00 45,00 Systemgeschéft - -

2 Indirekte Beteiligung Uber Hrvatski Telekom d.d., Kroatien (Anteil Deutsche Telekom AG: 51,00 %).
% Indirekte Beteiligung iiber T-Mobile US, Inc., USA (Anteil Deutsche Telekom AG: 65,41 %).

Alle dargestellten Gesellschaften werden nach der Equity-Methode in den Kon-
zernabschluss einbezogen.

Beschreibung der Art der Tatigkeiten der gemeinschaftlichen Vereinbarung
oder des assoziierten Unternehmens

Die Hrvatske telekomunikacije d.d. erbringt Telekommunikationsdienstleistungen
im Mobilfunk- und Festnetz-Bereich in Bosnien-Herzegowina.

Die Scout24 AG betreibt fiihrende digitale Anzeigenplattformen in Deutschland
und in anderen ausgewahlten europdischen Landern. Die Kerngeschafte unter
der Dachmarke Scout24 sind die digitalen Marktplatze ImmobilienScout24 und
AutoScout24.

Die Stroer SE ist ein fihrendes digitales Multi-Channel-Medienhaus und bietet
werbungtreibenden Kunden individualisierte und voll integrierte Premium-Kom-
munikationslésungen an.

T-Mobile UsA Tower LLC und T-Mobile West Tower LLC sind strukturierte Unter-
nehmen, die T-Mobile us zum Zweck der Einbringung von Funkturm-Standorten
gemaf dem 2012 zwischen T-Mobile usA und Crown Castle International Corp.,
Houston, USA, unterzeichneten Rahmenvertrag tiber die Vermietung und Nutzung
von Funkturm-Standorten gegriindet hat, und an denen die Gesellschaft jeweils
100% der Anteile halt. Das alleinige Recht, diese Funkturm-Standorte zu nutzen
und weiterzuvermieten, wurde auf Crown Castle ibertragen. T-Mobile us wird ihre
Mobilfunk-Einrichtungen weiterhin tiber diese Funktlirme betreiben und zu die-
sem Zweck die erforderliche Kapazitat wieder von Crown Castle zurlickmieten.
Bisher ungenutzte Infrastruktur kann damit von Crown Castle an Dritte vermie-
tet werden. Im Gegenzug erhalten die Eigentimer des Grund und Bodens, auf
dem die Funktiirme stehen, keine Mietzahlungen mehr von T-Mobile us fiir diese
Funktiirme, die in die zwei assoziierten Unternehmen und die veraufierten Un-
ternehmen eingebracht wurden. Die Entkonsolidierung beider Unternehmen er-
folgte zum Zeitpunkt des Abschlusses der Transaktion 2012, da Crown Castle die
Funktirme unabhéngig betreibt, Umsatze aus der Vermietung der Standorte fiir
durchschnittlich 28 Jahre generiert und die fiir eine Konsolidierung relevanten Fi-
nanz- und Geschaftsaktivitaten beider Unternehmen bestimmt. Es ist zu erwarten,
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dass Crown Castle durch die Vermietung der Funktiirme ausreichend Gewinne
und Cashflows generieren kann, um seinen vertraglichen Verpflichtungen nach-
kommen zu kénnen. Daher hat die Deutsche Telekom nur einen mafigeblichen
Einfluss und bezieht diese Gesellschaften als assoziierte Unternehmen in den
Konzernabschluss ein. T-Mobile US ist unter bestimmten Bedingungen weiterhin
fur den Verzug seitens Crown Castle bei den Mietzahlungen an die Eigentimer
des Grund und Bodens, auf dem die Funktiirme stehen, haftbar. Die Vereinba-
rung sieht fiir die Deutsche Telekom einen duBerst niedrigen maximalen Garantie-
betrag vor, denn im Fall des Eintretens des Garantiefalls konnte T-Mobile US die
weitere Nutzung der betreffenden Funkturm-Standorte selbst tibernehmen oder
alternativ die mit den Eigentiimern des Grund und Bodens bestehenden Vertrage
kurzfristig kiindigen. Mit Vollzug der Transaktion hat T-Mobile Us eine unwesentli-
che Barreserve bei den Unternehmen geschaffen, die ausreicht, um die nicht von
Crown Castle zu tragenden laufenden Verwaltungsaufwendungen zu finanzieren.
Neben der Garantie und der Zahlung der Verwaltungsaufwendungen gibt es flir
T-Mobile us keine weiteren Finanzierungsverpflichtungen.

Die Toll Collect GmbH betreibt das Autobahn-Mautsystem in Deutschland.

Die folgenden und 086 zeigen zusammenfassende Finanzinforma-
tionen zu den wesentlichen nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen. Die Werte beziehen sich nicht auf die auf den Kon-
zern Deutsche Telekom entfallenden Anteile, sondern stellen die Werte auf Basis
eines fiktiven Anteilsbesitzes von 100% dar.

Zusammenfassende Finanzinformationen wesentlicher at equity
bilanzierter Gemeinschaftsunternehmen

T085

in Mio. €

HT Mostar d.d.

Toll Collect GmbH

31.12.2015/2015

31.12.2014/2014

31.12.2015/2015

31.12.2014/2014

Kurzfristige Vermégenswerte 40 41 528 557

davon: Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 3 1 63 76
Langfristige Vermdgenswerte 172 171 180 136
Kurzfristige Schulden 34 34 745 805

davon: Finanzielle Verbindlichkeiten 0 2 0 20
Langfristige Schulden 5 6 91 2

davon: Finanzielle Verbindlichkeiten 1 1 90 0
Umsatzerlése 45 19 472 433
Zinsertrage 0 0 5 5]
Zinsaufwendungen 0 0 (3) (5)
Ertragsteuern 0 0 (37) (33)
Uberschuss/(Fehlbetrag) 1 5 (15) (139)
Sonstiges Ergebnis 0 0 0 0
Gesamtergebnis 1 5 (19) (139)
PlanmaBige Abschreibungen (12) (250) (2) (2)
An die Deutsche Telekom gezahlte Dividenden 0 2 0 0
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T086
in Mio. €
Scout24 AG* P Stroer SE© T-Mobile USA Tower LLC T-Mobile West Tower LLC
31.12.2015/2015 31.12.2014/2014 31.12.2015/2015 31.12.2014/2014 31.12.2015/2015 31.12.2014/2014 31.12.2015/2015 31.12.2014/2014
Kurzfristige
Vermogenswerte 123 63 178 - 0 0 0 0
Langfristige
Vermdgenswerte 2061 2127 799 - 66 60 101 91
Kurzfristige Schulden 108 94 276 - 0 0 0 0
Langfristige Schulden 1380 1037 415 - 0 0 0 0
Umsatzerlose 288 306 509 - 0 0 0 0
Uberschuss/(Fehlbetrag) 49 (39) 25 - 0 0 0 0
Sonstiges Ergebnis 1 2 (19 - 0 0 0 0
Gesamtergebnis 50 (37) 7 - 0 0 0 0
An die Deutsche Telekom
gezahlte Dividenden 124 0 - - 0 38 0 79
@ Aufgrund zum Verdffentlichungszeitpunkt der Deutschen Telekom nicht éffentlich verfiigbarer Finanzinformationen der Scout24 AG zum 31. Dezember 2015 wurden die zusammenfassenden Finanzinformationen sowie die
Uberleitungsrechnung auf den Buchwert, der in der Konzern-Bilanz der Deutschen Telekom einbezogen wurde, auf Grundlage des Konzern-Zwischenabschlusses der Scout24 AG zum 30. September 2015 vorgenommen.
b Die Mehrheitsgesellschafter der Asa NewCo haben im Geschaftsjahr 2015 beschlossen, die Gesellschaft am Kapitalmarkt im Wege eines eigenstandigen Borsengangs zu platzieren. Hierzu wurde als vorbereitender Schritt die Asa NewCo
in eine Aktiengesellschaft umgewandelt. Die Gesellschaft heifit mit Eintragung ins Handelsregister am 10. Oktober 2015 fortan Scout24 AG.
¢ Aufgrund zum Veréffentlichungszeitpunkt der Deutschen Telekom nicht 6ffentlich verfligbarer Finanzinformationen der Stroer SE zum 31. Dezember 2015 wurden die zusammenfassenden Finanzinformationen auf Grundlage des
Quartalsfinanzberichts der Stréer SE zum 30. September 2015 vorgenommen.
Uberleitungsrechnung auf den Buchwert, der in die Konzern-Bilanz
einbezogen wurde
T087
in Mio. €
HT Mostar d.d. Toll Collect GmbH
2015 2014 2015 2014
NETTO-VERMOGENSWERTE ZUM 1. JANUAR 172 172 (114) 25
Uberschuss/(Fehlbetrag) 1 5 (14) (139)
Sonstiges Ergebnis 0 0 0 0
Dividendenzahlungen 0 5) 0 0
Wechselkurseffekte 0 0 0 0
NETTO-VERMOGENSWERTE ZUM 31. DEZEMBER 173 172 (128) (114)
ANTEIL DER NETTO-VERMOGENSWERTE ZUM 31. DEZEMBER,
DIE AUF DIE DEUTSCHE TELEKOM ENTFALLEN 68 66 (64) (57)
Buchwertausgleich 0 0 64 57
Sonstige Uberleitungseffekte (15) (15) 0 0
BUCHWERT ZUM 31. DEZEMBER 53 51 0 0
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T088
in Mio. €

Scout24 AG Stroer SE T-Mobile USA Tower LLC T-Mobile West Tower LLC

20152 2014 2015° 2014 2015 2014 2015 2014
NETTO-VERMOGENS-
WERTE ZUM 1. JANUAR 1059 1096 300 - 60 75 91 86
Uberschuss/(Fehlbetrag) 49 (39) 25 - 0 0 0 0
Sonstiges Ergebnis 1 2 (19 - 0 0 0 0
Dividendenzahlungen (421) 0 (20) - 0 (38) 0 (79)
Kapitalerhéhung 8 0 - - 0 13 0 73
Wechselkurseffekte 0 0 - - 6 10 10 "
NETTO-VERMOGENS-
WERTE ZUM
31. DEZEMBER® 696 1059 286 - 66 60 101 91
ANTEIL DER NETTO-
VERMOGENSWERTE
ZUM 31. DEZEMBER,
DIE AUF DIE DEUTSCHE
TELEKOM ENTFALLEN® 93 309 33 - 66 60 101 91
Buchwertausgleich 0 0 0 - 0 0 0 0
§onstige
Uberleitungseffekte 31 0 298 - 0 0 0 0
BUCHWERT ZUM
31. DEZEMBER 124 309 331 - 66 60 101 91

@ Aufgrund zum Verdffentlichungszeitpunkt der Deutschen Telekom nicht éffentlich verfiigbarer Finanzinformationen der Scout24 AG zum 31. Dezember 2015 wurden die zusammenfassenden Finanzinformationen sowie die
Uberleitungsrechnung auf den Buchwert, der in der Konzern-Bilanz der Deutschen Telekom einbezogen wurde, auf Grundlage des Konzern-Zwischenabschlusses der Scout24 AG zum 30. September 2015 vorgenommen. Die hieraus
resultierenden Effekte fiir die Fortschreibung des Buchwerts zum 31. Dezember 2015 erfolgten durch Schatzungen und sind in den sonstigen Uberleitungseffekten enthalten.

b Aufgrund zum Versffentlichungszeitpunkt der Deutschen Telekom nicht &ffentlich verfiigbarer Finanzinformationen der Stroer SE zum 31. Dezember 2015 wurden die zusammenfassenden Finanzinformationen sowie die
Uberleitungsrechnung auf den Buchwert, der in der Konzern-Bilanz der Deutschen Telekom einbezogen wurde, auf Grundlage des Quartalsfinanzberichts der Stréer SE zum 30. September 2015 vorgenommen. Die hieraus resultierenden
Effekte fiir die Fortschreibung des Buchwerts zum 31. Dezember 2015 erfolgten durch Schatzungen auf Grundlage der Daten zum Erwerbszeitpunkt am 2. November 2015 und sind in den sonstigen Uberleitungseffekten enthalten. Da die
Ergebnisse der Kaufpreisallokation noch nicht vorliegen, ist der in den sonstigen Uberleitungseffekten enthaltene Goodwill vorlaufig.

¢ Die Netto-Vermdgenswerte sowie der Anteil der Netto-Vermogenswerte der Scout24 AG und Stréer SE beziehen sich auf den 30. September 2015.

Die Deutsche Telekom hat Verluste im Zusammenhang mit Beteiligungen an at
equity bilanzierten Unternehmen in Hohe von 64 MIO. € (2014: 57 MIO. €) nicht er-
fasst, weil die Deutsche Telekom keine Verpflichtung zum Ausgleich dieser Ver-
luste hat.

In 2014 wurden im Rahmen von vertraglichen Bestimmungen aus dem Jahr 2012
Dividendenzahlungen der T-Mobile UsA Tower LLC (38 MIO. €) und der T-Mobile
West Tower LLC (79 MIO. €) an die T-Mobile US getatigt. Diese Dividendenzah-
lungen standen im direkten Zusammenhang mit der Einbringung von weiteren
Funktirmen der T-Mobile Us in beide Gesellschaften. Die Einbringung wurde als
Kapitalerhdhung ausgewiesen.

Zusammenfassende aggregierte Finanzinformationen nicht wesentlicher
at equity bilanzierter Unternehmen
Die Werte beziehen sich auf die der Deutschen Telekom zustehenden Anteile.

T089
in Mio. €
Gemeinschaftsunternehmen Assoziierte Unternehmen
31.12.2015/ 31.12.2014/ 31.12.2015/ 31.12.2014/
2015 2014 2015 2014
Summe der Buchwerte 5 14 142 92
Summe der Anteile am
Uberschuss/
(Fehlbetrag) (1) (1) (3) (30)
Sonstiges Ergebnis 0 0 0 0
GESAMTERGEBNIS (1) (1) (3) (30)

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.

8 SONSTIGE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

T090
in Mio. €
31.12.2015 31.12.2014
davon: davon:
Gesamt Kurzfristig Gesamt Kurzfristig
Ausgereichte Darlehen
und Forderungen 3283 2694 3224 2632
Zur VerauBerung
verfugbare
Vermdgenswerte 3354 2801 683 224
Derivative finanzielle
Vermogenswerte 2686 306 1343 17
Bis zur Endfalligkeit
zu haltende
Finanzinvestitionen 12 4 10 3
9335 5805 5260 2976

Hinsichtlich des weder wertgeminderten noch in Zahlungsverzug befindli-
chen Bestands der ausgereichten Darlehen und Forderungen deuten zum Ab-
schluss-Stichtag keine Anzeichen darauf hin, dass die Schuldner ihren Zahlungs-
verpflichtungen nicht nachkommen werden.

Forderungen in Hohe von 98 MIO. € (31. Dezember 2014: 527 MIO. €) wurden im
Rahmen von Collateralvertragen zur Sicherung etwaiger Ausfallrisiken aus deri-
vativen Transaktionen eingesetzt.
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T091
in Mio. €
davon: davon: Zum Abschluss-Stichtag nicht wertgemindert und in den folgenden Zeitbéndern tiberfallig
Zum Aschluss-
Stichtag weder Weniger Zwischen Zwischen Zwischen Zwischen Mehr
Ausgereichte Darlehen wertgemindert als 30 und 61 und 91 und 181 und als
und Forderungen noch tberfallig 30 Tage 60 Tagen 90 Tagen 180 Tagen 360 Tagen 360 Tage
zum 31.12.2015
Restlaufzeit bis 1 Jahr 2005 38 12 0 4 0 1
Restlaufzeit tber 1 Jahr 325 - - - - - -

zum 31.12.2014
Restlaufzeit bis 1 Jahr 1836 53 29 33 37 1 1
Restlaufzeit tber 1 Jahr 590 - - - - - 1

Die zur Veraulerung verfligbaren finanziellen Vermogenswerte enthalten u. a.
nicht bérsennotierte Eigenkapitalinstrumente, deren beizulegende Zeitwerte nicht
zuverlassig bestimmbar waren, und die daher am 31. Dezember 2015 in Hohe von
156 MIO. € (31. Dezember 2014: 122 MIO. €) zu Anschaffungskosten bewertet wor-
den sind. Fir sie bestand am Abschluss-Stichtag keine Verkaufsabsicht.

9 UBRIGE VERMOGENSWERTE
In den Gbrigen Vermdgenswerten werden im Wesentlichen aktivische Rechnungs-
abgrenzungen in Héhe von 1,0 MRD. € (31. Dezember 2014: 1,1 MRD. €) ausgewiesen.

10 FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN

T092
in Mio. €
31.12.2015 31.12.2014
Restlaufzeit Restlaufzeit
Restlaufzeit tber 1 Jahr Restlaufzeit Restlaufzeit tber 1 Jahr Restlaufzeit
Summe bis 1 Jahr bis 5 Jahre iiber 5 Jahre Summe bis 1 Jahr bis 5 Jahre tiber 5 Jahre
Anleihen und sonstige verbriefte
Verbindlichkeiten 47766 7583 14410 25773 44219 5425 13 890 24904
Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten 4190 1864 945 1381 3676 1369 1934 373
davon: Schuldscheindarlehen 383 193 - 190 520 140 193 187
davon: Kredite gegentiber der
Européischen Investitionsbank 2688 829 809 1050 2110 493 1617 -
davon: Sonstige Kredite 1119 842 136 141 1046 736 124 186
51956 9447 15355 27154 47 895 6794 15824 25277
Verbindlichkeiten aus
Finanzierungs-Leasing 1927 311 878 738 1461 180 570 7"
Verbindlichkeiten gegentiber Nicht-Kredit-
instituten aus Schuldscheindarlehen 934 413 239 282 946 40 647 259
Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger
zur vorrangigen Tilgung bei Ausfall 1822 18 73 1731 - - - -
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten 3009 2399 465 145 1775 1196 392 187
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten 1798 1667 129 2 2055 1942 110 3
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 934 184 413 337 1095 406 442 247
10 424 4992 2197 3235 7332 3764 2161 1407
FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN 62380 14 439 17 552 30389 55227 10558 17 985 26 684
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Die finanziellen Verbindlichkeiten erhéhten sich im Vergleich zum Vorjahr um
7,2 MRD. € auf insgesamt 62,4 MRD. €.

Bei der Deutschen Telekom ist ein fortlaufendes Liquiditats-Management imple-
mentiert. Damit die Zahlungsfahigkeit sowie die finanzielle Flexibilitat des Kon-
zerns und der Deutschen Telekom AG jederzeit sichergestellt werden kdnnen, halt
die Deutsche Telekom eine Liquiditatsreserve in Form von Kreditlinien und Bar-
mitteln vor. Diese Liquiditétsreserve soll zu jedem Zeitpunkt die Kapitalmarktfal-
ligkeiten der nachsten 24 Monate abdecken.

Neben den ausgewiesenen Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten standen
der Deutschen Telekom am 31. Dezember 2015 standardisierte bilaterale Kredit-
linien mit 23 Banken mit einem aggregierten Gesamtvolumen von 13,5 MRD. € zur
Verfligung. Zum 31. Dezember 2015 waren diese Banklinien mit 0,2 MRD. € in An-
spruch genommen. Die Konditionen sind geméafd den Kreditvertragen abhéngig
vom Rating der Deutschen Telekom. Die bilateralen Kreditvertrage haben eine
urspriingliche Laufzeit von 36 Monaten und kénnen jeweils nach zwolf Monaten
um weitere zwolf Monate auf wiederum 36 Monate verlangert werden. Der Zu-
gang zu den internationalen Fremdkapitalmérkten ist aus heutiger Sicht nicht ge-
fahrdet. Im November 2015 hat T-Mobile us Anleihen im Volumen von insgesamt
2,0 MRD. Us-$ begeben. AuBerdem hat T-Mobile US einen syndizierten Kredit (sog.
,Term Loan B*) in Hohe von 2,0 MRD. Us-$ abgeschlossen. Beide Transaktionen

dienen der Vorfinanzierung der Spektrumauktion, die im Frihjahr 2016 starten
soll. Im Dezember 2015 hat die OTE eine Anleihe im Gesamtvolumen von 0,4 MRD. €
begeben und gleichzeitig zwei Anleihen in Hohe von insgesamt 0,3 MRD. € teil-
weise vorzeitig zurlickgezahlt.

Bei den Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung bei
Ausfall handelt es sich um von der T-Mobile us emittierte Verbindlichkeiten mit
einem Nominalvolumen von 2,0 MRD. US-$ und einer Laufzeit bis 2022. Die Verzin-
sung ist variabel auf Basis des UsD-Libor. Bei Zahlungsausfall oder Insolvenz der
T-Mobile us haben die Glaubiger dieser Verbindlichkeiten den prioritaren, erstran-
gigen Zugriff (first priority lien) auf bestimmte Vermdgenswerte der T-Mobile US.
Per 31. Dezember 2015 betragt der gesamte Buchwert dieser Vermdgenswerte
67,0 MRD. Us-$ (in Euro umgerechnet: 61,5 MRD. €), davon finanzielle Vermdgens-
werte in Héhe von 12,9 MRD. US-$ (in Euro umgerechnet: 11,8 MRD. €). Sofern weder
Zahlungsausfall noch Insolvenz der T-Mobile us vorliegen, unterliegt T-Mobile
us hinsichtlich der der Sicherung unterliegenden Vermdgenswerte keinen Verfu-
gungsbeschrankungen. Aufgrund der vorrangigen Besicherung bilden diese Ver-
bindlichkeiten eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten.

Aus den folgenden und sind die vertraglich vereinbarten
(undiskontierten) Zins- und Tilgungszahlungen der origindren finanziellen Ver-
bindlichkeiten sowie der derivativen Finanzinstrumente mit positivem und nega-
tivem beizulegenden Zeitwert der Deutschen Telekom ersichtlich:

T093
in Mio. €
Buchwert Cashflows 2016 Cashflows 2017
31.12.2015 Zins Zins Zins Zins
fix variabel Tilgung fix variabel Tilgung
ORIGINARE FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN
Anleihen, sonstige verbriefte Verbindlichkeiten, Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten und Verbindlichkeiten gegentber Nicht-Kreditinstituten aus
Schuldscheindarlehen und &hnliche Verbindlichkeiten (52 890) (2509) (13) (9238) (2 244) 9) (3541)
Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasing (1927) (113) (308) (100) (305)
Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung bei Ausfall (1822) (64) (18) (63) (18)
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten (3009) (17) (2399) (17) (321)
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten (1798) (1667) (101)
DERIVATIVE FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN UND VERMOGENSWERTE
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten:
Devisenderivate ohne Hedge-Beziehung (147) (158)
Devisenderivate in Verbindung mit Cashflow Hedges (33) (34)
Devisenderivate in Verbindung mit Net Investment Hedges 0
Sonstige Derivate ohne Hedge-Beziehung ? (58) 9) (7)
Zinsderivate ohne Hedge-Beziehung (314) (105) (3) (105) (4) (35)
Zinsderivate in Verbindung mit Fair Value Hedges (10) 5 5 (17)
Zinsderivate in Verbindung mit Cashflow Hedges (74) (37) (37)
Derivative finanzielle Vermogenswerte:
Devisenderivate ohne Hedge-Beziehung 29 28
Devisenderivate in Verbindung mit Cashflow Hedges 7 8
Sonstige Derivate ohne Hedge-Beziehung 1
Zinsderivate ohne Hedge-Beziehung 1106 21 54 185 18 41 177
Zinsderivate in Verbindung mit Fair Value Hedges 290 237 (132) 221 (118)
Zinsderivate in Verbindung mit Cashflow Hedges 863 79 78 80
FINANZIELLE GARANTIE UND KREDITAUSSAGEN® (2) (459) (136)

2Fir einen Buchwert in Hohe von 39 Mio. € wird keine Auszahlung erfolgen, da es sich hierbei um eine einem Dritten eingeraumte Kaufoption Giber Anteile an einer Tochtergesellschaft der Deutschen Telekom handelt

(vgl. Angabe 37 ,Finanzinstrumente und Risiko-Management"”).

° Fiir ausfiihrliche Erlauterungen vgl. Angabe 37 ,Finanzinstrumente und Risiko-Management*, SEITE 226 FF. Es wurde jeweils die maximale Zahlung fiir den friihestmglichen Zeitpunkt der Inanspruchnahme dargestellt.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.
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Cashflows 2018-2020 Cashflows 2021-2025 Cashflows 2026 ff.
Zins Zins Zins Zins Zins Zins
fix variabel Tilgung fix variabel Tilgung fix variabel Tilgung
(5594) (13) (11432) (5 240) (3) (17 281) (3342) (9397)
(220) (575) (220) (418) (94) (319)
(186) (55) (113) (1745)
(51) (146) (54) (76) (18) (69)
(28) @)
(6)
(26) (17) 3 30 (32) (48) 58 (40) 69
9 7 297 12 81 48 127 426
463 (203) 546 (191) 1023 (443)
235 66 336 183 223 460
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T094
in Mio. €
Buchwert Gashflows
31.12.2014 2015 2016 2017-2019 2020-2024 2025 ff.

ORIGINARE FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN
Anleihen, sonstige verbriefte Verbindlichkeiten, Verbindlichkeiten
gegentiber Kreditinstituten und Verbindlichkeiten gegentiber
Nicht-Kreditinstituten aus Schuldscheindarlehen und
ahnliche Verbindlichkeiten (48 841) (8418) (6971) (15114) (22 495) (12492)
Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasing (1461) (285) (272) (602) (638) (389)
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten (1775) (1283) (267) (190) (179) (102)
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten (2 055) (1942) (107) (3) (2) (1)
DERIVATIVE" FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN
UND VERMOGENSWERTE
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten:

Devisenderivate ohne Hedge-Beziehung (229) (233)

Devisenderivate in Verbindung mit Cashflow Hedges 9) (10)

Devisenderivate in Verbindung mit Net Investment Hedges -

Sonstige Derivate ohne Hedge-Beziehung (19) (6) (4) (6)

Zinsderivate ohne Hedge-Beziehung (420) (207) (50) (82) 0 1)

Zinsderivate in Verbindung mit Fair Value Hedges (8) 4 4 (11)

Zinsderivate in Verbindung mit Cashflow Hedges (414) (33) (52) (23) 148 247
Derivative finanzielle Vermégenswerte:

Devisenderivate ohne Hedge-Beziehung 67 63

Devisenderivate in Verbindung mit Cashflow Hedges 4 4

Zinsderivate ohne Hedge-Beziehung 584 70 83 262 25 272

Zinsderivate in Verbindung mit Fair Value Hedges 222 102 100 248 349 654

Zinsderivate in Verbindung mit Cashflow Hedges 282 22 64 119 209 119
FINANZIELLE GARANTIEN UND KREDITZUSAGEN 2 (1) (339)

aFur ausfiihrliche Erlauterungen vgl. Angabe 37 ,Finanzinstrumente und Risiko-Management®, SEITE 226 FF. Es wurde jeweils die maximale Zahlung fiir den frihestméglichen Zeitpunkt der Inanspruchnahme dargestellt.

Einbezogen wurden alle Instrumente, die am 31. Dezember 2015 im Bestand waren
und fur die bereits Zahlungen vertraglich vereinbart waren. Planzahlen fur kiinf-
tige neue Verbindlichkeiten wurden nicht einbezogen. Fremdwahrungsbetrage
wurden jeweils mit dem Stichtagskassakurs umgerechnet. Die variablen Zins-
zahlungen aus den Finanzinstrumenten wurden unter Zugrundelegung der zu-
letzt vor dem 31. Dezember 2015 festgelegten Zinssatze ermittelt. Jederzeit riick-
zahlbare finanzielle Verbindlichkeiten sind immer dem frihesten Zeitraster
zugeordnet. Gemaf § 2 Abs. 4 PostUmwG tragt der Bund die Gewahrleistung flir
die Erfullung der Verbindlichkeiten, die am 1. Januar 1995 bereits bestanden. Diese
beliefen sich zum 31. Dezember 2015 auf nominal 2,1 MRD. € (31. Dezember 2014:
2,0 MRD. €). Die im Dezember 2014 von der T-Mobile US emittierten Mandatory
Convertible Preferred Stock (Nominalvolumen 1,0 MRD. Us-$, Verzinsung 5,5 %,
Laufzeit bis 2017) sind in der vorstehenden Tabelle nicht enthalten, weil T-Mobile
Us das vertragliche Wahlrecht hat, sdmtliche Zinszahlungen in Form von Aktien
zu tétigen. Die Tilgung erfolgt zwingend in Form von Aktien.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.

11 VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN UND
SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

T095
in Mio. €
31.12.2015 31.12.2014
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 11037 9631
Sonstige Verbindlichkeiten 53 50
11 090 9681

Vom Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sonstigen Verbindlichkeiten sind 11 089 MIO. € (31. Dezember 2014: 9 679 MIO. €)
innerhalb eines Jahres fallig. Der Anstieg der Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen resultiert v. a. aus dem gestiegenen Einkaufsvolumen im Zusam-
menhang mit dem neu eingefiihrten Geschaftsmodell JuMP! On Demand sowie
aus Wechselkurseffekten im operativen Segment USA.
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. " T098
12 PENSIONSRUCKSTELLUNGEN UND AHNLICHE VERPFLICHTUNGEN
LEISTUNGSORIENTIERTE VERSORGUNGSZUSAGEN in Mio. €
(LEISTUNGSZUSAGEN) 2015 2014
Der wesentliche Anteil der Pensionsverpflichtungen im Konzern beruht auf un-  pEnsIONSRUCKSTELLUNGEN (NETTO)
mittelbaren und mittelbaren Zusagen in Deutschland, Griechenland und der ~ ZUM 1. JANUAR 8447 6992
Schweiz. Dariiber hinaus bestehen in Deutschland Verpflichtungen gemafl  Dienstzeitaufwand 285 220
Artikel 131 des Grundgesetzes (GG). Nettozinsaufwand/-ertrag auf die Pensionsrickstellung
(netto) 157 225
Die Versorgungsverpflichtungen der Deutschen Telekom setzen sich wie folgt ~ ETo<© 84S def Neubewertung : : (230) 1 581
sammen: Versorgungsleistungen vom Arbeitgeber direkt gezahlt (355) (298)
Beitrage des Arbeitgebers zum Planvermégen (276) (266)
T096 Veranderungen durch Unternehmenszusammen-
schliisse/Betriebsibergénge/Zu- und Verkaufe (19) (8)
[Mio. € Tatséchlich angefallene Verwaltungskosten
31.12.2015 $1.12.2014 (Zahlung aus Planvermégen) 0 0
PENSIONSRUCKSTELLUNGEN 3028 8465 W?chse\kursanderungen bei Planen in fremder
Wahrung 5 1
Vermogenswert aus Pensionsverpflichtungen (14) (18) PENSIONSRUCKSTELLUNGEN (NETTO)
PENSIONSRUCKSTELLUNGEN (NETTO) 8014 8447 ZUM 31. DEZEMBER 8014 8447
davon: Riickstellungen fiir unmittelbare
Pensionsverpflichtungen 7568 8023
davon: Riickstellungen fir mittelbare Unsere wesentlichen Annahmen flr die Bewertung der Pensionsverpflichtun-
Pensionsverpflichtungen 445 423 gen sind der Rechnungszins, der Gehaltstrend, der Rententrend sowie die Lang-
davon: Riickstellungen fiir Verpflichtungen gemé lebigkeit. Die nachfolgende enthalt die Annahmen, die jeweils fiir die
Artikel 131 GG ! ! Bewertung der Pensionsverpflichtungen zum 31. Dezember des Jahres zugrunde

Die Pensionsriickstellungen werden in der Konzern-Bilanz unter den langfristi-
gen Schulden ausgewiesen. Der Vermdgenswert aus Pensionsverpflichtungen ist
in der Konzern-Bilanz unter den tbrigen langfristigen Vermogenswerten erfasst.

Herleitung der Pensionsriickstellungen:

T097
in Mio. €

31.12.2015 31.12.2014
Barwert der Verpflichtung, die tGber einen
ausgegliederten Vermogenswert ganz oder
teilweise finanziert ist 7749 7854
Ausgegliederte Vermogenswerte (Planvermogen) (2 744) (2498)
DAS VERMOGEN UBERSTEIGENDE
LEISTUNGSVERPFLICHTUNGEN 5005 5356
Barwert der Verpflichtung, die nicht tiber einen
ausgegliederten Vermogenswert finanziert ist 3004 3086
PENSIONSRUCKSTELLUNGEN (GEMASS IAS 19.63) 8009 8442
Anpassung aufgrund der Vermogensobergrenze
(gemaB IAS 19.64) 5 5
PENSIONSRUCKSTELLUNGEN (NETTO) 8014 8447

gelegt wurden. Fir die Ermittlung des Pensionsaufwands eines Geschaftsjah-
res wurden jeweils die Annahmen zum 31. Dezember des Vorjahres verwendet.

Nachfolgende Angaben fiir die Plane in der Schweiz beziehen sich ab 2014 auf die

T-Systems Schweiz AG und die T-Systems Data Migration Consulting AG (vorher
nur T-Systems Schweiz AG).

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.
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Annahmen fiir die Bewertung der Pensionsverpflichtungen zum
31. Dezember des Jahres:

T099
in %
2015 2014 2013
Rechnungszins Inland 2,11 1,89 3,29
Schweiz 0,83 1,14 2,34
Griechenland (OTE S.A.) 2,133/1,39b 1,833/1,09b 3,253/2,53b
Gehaltstrend Inland 2,50 2,50 2,75
Schweiz 1,25 1,25 1,50
Griechenland (OTE S.A.) 1,00 1,00¢ 1,00¢
Rententrend Inland (allgemein) 1,50 1,50 1,50
Inland (satzungsgemaf3) 1,00 1,00 1,00
Schweiz 0,10 0,30 0,30
Griechenland (OTE S.A.) n.a. n.a. n.a.
@ Der Rechnungszins bezieht sich auf die Plane Staff Retirement Indemnities und Phone Credits (siehe Planbeschreibung, SEITE 200 F.).
b Der Rechnungszins bezieht sich auf den Plan Youth Accounts (siehe Planbeschreibung, SEITE 200 F.).
¢ Die Annahmen des Jahres 2015 fur den Gehaltstrend betragen fiir die nachfolgenden Jahre: 2016: 0,00 %, 2017: 0,00 %, 2018: 5,50 %. Fiir die Jahre ab 2019 wird eine Steigerung von 1,00 % angenommen.
d Die Annahmen des Jahres 2014 fir den Gehaltstrend betrugen fiir die nachfolgenden Jahre: 2015:-1,00 %, 2016: 0,00 %, 2017: 0,00 %, 2018: 11,00 %. Fir die Jahre ab 2019 wurde eine Steigerung von 1,00 % angenommen.
¢ Die Annahmen des Jahres 2013 fiir den Gehaltstrend betrugen fiir die nachfolgenden Jahre: 2014: 0,97 %, 2015: 9,69 %, 2016: 0,00 %. Fur die Jahre ab 2017 wurde eine Steigerung von 1,00 % angenommen.
T100
in Jahren
31.12.2015 31.12.2014
Duration Inland 13,9 14,5
Schweiz 17,12 18,6
Griechenland (OTE S.A.) 141 b/6,4C 13,8b/6,3c

2 Die Duration der Schweizer Verpflichtungen hat sich - trotz des seit 2014 gesunkenen Rechnungszinses - um ca. 1,5 Jahre reduziert; dies ist u.a. auf die in 2015 aktualisierte Annahme zur Kapitalinanspruchnahme zuriickzufiihren.
Die Annahme fiir die Bewertung der Pensionsverpflichtungen folgt damit der beobachteten erhdhten Inanspruchnahme von Kapital statt Rente (siehe Planbeschreibung, SEITE 200 F.).
b Die Duration bezieht sich auf die Plane Staff Retirement Indemnities und Phone Credits (siehe Planbeschreibung, SEITE 200 F.).

¢ Die Duration bezieht sich auf den Plan Youth Accounts (siehe Planbeschreibung, SEITE 200 F.).

Fur die Bewertung der Pensionsverpflichtungen wurden im Wesentlichen die
folgenden biometrischen Rechnungsgrundlagen verwendet:

Inland: Heubeck 2005G, Schweiz: BVG 2010 Generational, Griechenland (OTE S. A.):
EVK2000.

Fir die Ermittlung des Barwerts der Pensionsverpflichtungen unter Berlcksich-
tigung kinftiger Gehaltssteigerungen wurden zum 31. Dezember 2015 die oben
genannten Zinssétze zugrunde gelegt. Diese Zinssatze wurden in Ubereinstim-
mung mit der mittleren gewichteten Laufzeit (Duration) der jeweiligen Verpflich-
tungen gewahlt.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.

In der Eurozone basiert die Ermittlung des Rechnungszinses auf der Rendite von
qualitativ hochwertigen europdischen Unternehmensanleihen mit AA-Rating, fir
die eine Zinsstrukturkurve auf Basis von Spot Rates gebildet wird. Um die Ermitt-
lung des Rechnungszinses in der Schweiz ebenfalls naherungsweise an diese
Systematik anzugleichen, wurde mit Wirkung zum 31. August 2015 eine Anpas-
sung der bisherigen Methodik vorgenommen. Anstelle der bisher verwendeten
Swap-Renditen (fir Bonds mit AAA-Rating) bilden nun Schweizer Staatsanleihen
(Treasury Bonds) die Basis fiir die Ableitung der Zinsstrukturkurve. Da die aus
den Treasury Bonds abgeleitete Zinsstrukturkurve fiir Zwecke der Rechnungs-
legung ein zu geringes Ausfallrisiko représentiert, erfolgt eine weitere Anpassung
in Form eines Risikozuschlags (Credit Spread) auf Basis qualitativ hochwertiger
Schweizer Unternehmensanleihen. Dieser Risikozuschlag, welcher bislang fir alle
Durationen als konstant angesetzt wurde, wird neu getrennt flr drei Laufzeitinter-
valle ermittelt und der finalen Festlegung der Zinsstrukturkurve zugrunde gelegt.
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Entwicklung des Barwerts der Pensionsverpflichtungen im Berichtsjahr:

T101
in Mio. €
2015 2014
BARWERT DER PENSIONSVERPFLICHTUNGEN
ZUM 1. JANUAR 10940 8965
Laufender Dienstzeitaufwand 287 228
Zinsaufwand der bereits erworbenen Anspriiche 207 290
Effekte aus der Neubewertung (312) 1783
davon: Erfahrungsbedingte Anpassungen 3 (6)
davon: Veranderungen der finanziellen Annahmen (310) 1789
davon: Veranderungen der demografischen
Annahmen (5) -
Versorgungszahlungen im Geschaftsjahr (386) (328)
Beitrage von Planteilnehmern 5 5
Veranderungen durch Unternehmenszusammenschliisse/
Betriebsiibergange/Zu- und Verkéufe (19) (8)
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand aufgrund
von Plandnderungen (3) (3)
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand aufgrund
von Plankiirzungen 3) (8)
Planabgeltungen 4 3
Im Rahmen von Pensionen anfallende Steuern - -
Wechselkursanderungen bei Planen in fremder
Wahrung 33 13
BARWERT DER PENSIONSVERPFLICHTUNGEN
ZUM 31. DEZEMBER 10753 10940
davon: Aktive Planteilnehmer 4969 5070
davon: Unverfallbar ausgeschiedene
Planteilnehmer 1939 1980
davon: Leistungsempfanger 3845 3890

Unter Berlicksichtigung ausgegliederter Vermdgenswerte sind die Versorgungs-

verpflichtungen vollstandig ausgewiesen.

Verteilung der Verpflichtungen der wesentlichen Plane der Deutschen

Telekom zum 31. Dezember 2015 und zum 31. Dezember 2014:

T102

199

in Mio. €

31.12.2015

31.12.2014

Griechenland

Griechenland

Inland Schweiz (OTES.A.) Restliche Pléne Inland Schweiz (OTES.A.) Restliche Plane
Barwert der Pensionsverpflichtungen 9901 256 254 342 10082 227 292 339
Ausgegliederte Vermogenswerte (2287) (194) - (263) (2078) (171) - (249)
Anpassung aufgrund der Vermdgensobergrenze - - - 5 - - - 5
PENSIONSRUCKSTELLUNGEN (NETTO) 7614 62 254 84 8004 56 292 95

Die nachfolgenden Auswertungen bezliglich der Altersstruktur und der Sensi-
tivitdtsanalyse sowie die Planbeschreibungen und deren Risiken beziehen sich
auf die wesentlichen Pensionsverpflichtungen (Inland, Schweiz und Griechen-

land (OTE S. A)).

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.
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Altersstruktur:
Fur die wesentlichen Plane bei der Deutschen Telekom liegt die folgende status-
abhéngige Altersstruktur vor.

Altersstruktur der Planteilnehmer fiir wesentliche Pensionsplane
bei der Deutschen Telekom?

80000
60000 60563
55390
40000 I I
Z W s
5109 g % % % 8891
0 w 9 % 9 7 %
<20 21-30 31-40 41-50 51-60 61-70 71-80 =281
Alter in Jahren
Leistungsempfanger

B Unverfallbare ausgeschiedene Planteilnehmer

7 Aktive Planteilnehmer

“Fir Griechenland (OTE S. A.) ist nur der Plan Staff Retirement Indemnities enthalten.

Sensitivitdtsanalyse fiir die Pensionsverpflichtungen:

In der nachfolgenden Sensitivitatsanalyse werden die Auswirkungen von mog-
lichen Veranderungen der als wesentlich eingestuften versicherungsmathema-
tischen Bewertungsannahmen auf den zum Stichtag 31. Dezember 2015 berech-
neten Barwert der Pensionsverpflichtungen dargestellt. Eine Veranderung der
Bewertungsannahmen um die dargestellten Anderungen hétte zum 31. Dezem-
ber 2015 bei sonst unveranderten Annahmen nachfolgende Auswirkungen auf
den Barwert der Pensionsverpflichtung.

T103
in Mio. €

Erhdhung/(Riickgang) des Barwerts

der Pensionsverpflichtungen zum 31.12.2015
Griechenland

Inland Schweiz (OTES.A.)
Zunahme Rechnungszins um
100 Basispunkte (1163) (30) (27)
Abnahme Rechnungszins um
100 Basispunkte 1427 362 32
Zunahme Gehaltstrend um 50 Basispunkte 7 4 16
Abnahme Gehaltstrend um 50 Basispunkte (6) (4) (14)
Zunahme Rententrend um 25 Basispunkte 6 6 0
Abnahme Rententrend um 25 Basispunkte (5) (2)® 0
Zunahme Lebenserwartung um 1 Jahr 246 7 0
Abnahme Lebenserwartung um 1 Jahr (251) (7) (1)

@ Ermittlung auf Basis eines negativen Rechnungszinses fiir die Pensionsplane in der Schweiz.
b Begrenzung des Rententrends nach unten auf Null fiir die Pensionsplane in der Schweiz.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.

T104

in Mio. €

Erh6hung/(Ruckgang) des Barwerts
der Pensionsverpflichtungen zum 31.12.2014

Griechenland

Inland Schweiz (OTES.A.)
Zunahme Rechnungszins um
100 Basispunkte (1239) (29) (30)
Abnahme Rechnungszins um
100 Basispunkte 1530 37 36
Zunahme Gehaltstrend um 50 Basispunkte 7 4 18
Abnahme Gehaltstrend um 50 Basispunkte (6) (4) (15)
Zunahme Rententrend um 25 Basispunkte 7 6 0
Abnahme Rententrend um 25 Basispunkte (6) (6) 0
Zunahme Lebenserwartung um 1 Jahr 262 6 1
Abnahme Lebenserwartung um 1 Jahr (271) (7) (1)

Die Sensitivitatsbetrachtung wurde fiir den Rechnungszins, Bezligetrend und
Rententrend jeweils isoliert vorgenommen. Hierzu wurden sowohl fir den An-
stieg als auch den Rickgang der Annahme weitere versicherungsmathematische
Bewertungen durchgeflihrt. Die angesetzten Variationsbreiten der Bewertungs-
annahmen wurden so gewahlt, dass sich die jeweilige Annahme innerhalb eines
Jahres mit einer Wahrscheinlichkeit von 60 bis 90% nicht auierhalb der Band-
breite bewegt. Bei der Lebenserwartung der Planberechtigten ist nicht davon
auszugehen, dass sie sich innerhalb eines Jahres wesentlich andern wird. Aus
Risikogesichtspunkten wurde dennoch zusétzlich die Wirkung einer Anderung
der Lebenserwartung auf die Verpflichtungen ermittelt. Hierzu wurden Bewer-
tungen unter der Annahme durchgeflihrt, dass die Lebenserwartung der Plan-
berechtigten im 65. Lebensjahr mittels Altersverschiebung um ein Jahr erhéht bzw.
reduziert ware. Fiir die anderen Planberechtigten wurde die Altersverschiebung
analog angesetzt. Bei einer Variation des Bewertungsendalters oder der Fluktu-
ation wiirden sich insbesondere im Inland nur unwesentliche Effekte ergeben.

Global Pension Policy und Planbeschreibungen:

Mithilfe der Global Pension Policy - einer konzernweiten Richtlinie - steuert die
Deutsche Telekom ihre Pensionszusagen. Sie stellt weltweit sicher, dass beziig-
lich der Gewahrung von Leistungen der betrieblichen Altersversorgung und deren
Management konzernweite Mindeststandards eingehalten, Plane harmonisiert
und finanzielle und andere Risiken fiir das Kerngeschéft vermieden bzw. verrin-
gert werden. Weiterhin stellt sie Leitlinien zur Durchfiihrung und Steuerung von
Pensionszusagen zur Verfligung und definiert Anforderungen an die Einfliihrung,
Anpassung oder Schlieung entsprechender Plane. Die Regelungen und Vorga-
ben dieser Konzern-Richtlinie berlicksichtigen die nationalen Unterschiede im
Bereich der staatlichen oder anderen verpflichtenden Zusagen beim Arbeits-,
Steuer- und Sozialrecht sowie der gewohnlichen Geschéftspraktiken in Bezug
auf Pensionszusagen.

Zur Risikobegrenzung wurden im Konzern endgehaltsabhangige Leistungs-
zusagen bereits weitgehend durch beitragsbasierte Leistungszusagen abgeldst.
In Deutschland wurde zur weiteren Deckung der Pensionsverpflichtungen zudem
seit 2011 ein konzerninternes CTA (Deutsche Telekom Trust e.V.) verwendet. Ein CTA
ist eine rechtlich ausgestaltete Treuhandvereinbarung zur Kapitaldeckung unmit-
telbarer Versorgungszusagen mit separiertem und ausgegliedertem Vermdogen
sowie zum erweiterten Insolvenzschutz fir diese Verpflichtungen.
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Die weltweiten Verpflichtungen sowie die bestehenden ausgegliederten Vermo-
genswerte werden regelmafig auf risikoreduzierende Mafinahmen untersucht,
z.B. mithilfe von Asset Liability-Studien und regelméafligen Benefit Audits.

Im Inland bestehen fiir einen Grofiteil der Mitarbeiter Zusagen auf Alters-, Invali-
den- und Hinterbliebenenleistungen. Im Rahmen einer Neuordnung der betrieb-
lichen Altersversorgung wurde bereits im Jahr 1997 fiir aktive Mitarbeiter flachen-
deckend der Kapitalkontenplan eingeflihrt. Zudem wurden in den Folgejahren
durch Unternehmenskaufe erworbene Zusagen ebenfalls auf den Kapitalkonten-
plan Gberfihrt. Hierbei handelt es sich um eine arbeitgeberfinanzierte, beitrags-
basierte Leistungszusage. Die jahrlich gewahrten, gehaltsabhéangigen Beitrage
werden im jeweiligen Jahr der Bereitstellung mit altersabhéngigen Zinsfaktoren
bis Alter 60 vorab verzinst und in eine garantierte Versicherungssumme umgerech-
net. Die Vorabverzinsung betragt derzeit 3,75% p. a. (Richtzins Kapitalkontenplan).

Die Deutsche Telekom hat im Rahmen einer Plananderung im Geschaftsjahr 2013
die Verzinsung der kiinftigen Beitrage innerhalb der betrieblichen Altersversor-
gung im Inland von 5% p. a. auf derzeit 3,75% p. a. reduziert. Die Anderung stand
nichtim Zusammenhang mit der Anwendung des geanderten IAS 19 im Geschafts-
jahr 2013. Die Anderungsmaéglichkeit des Richtzinses dient dazu, eine kapital-
marktnahe Verzinsung der Beitrage zum Kapitalkonto zu erreichen. Aufgrund der
deutlich gesunkenen Zinsen am Markt war eine kapitalmarktnahe Verzinsung
nicht mehr gegeben.

Der Zeitraum fir die Bereitstellung von Beitragen ist zunachst auf zehn kiinftige
Beitragsjahre begrenzt und verlangert sich ohne Kiindigung jeweils automatisch
um ein weiteres Jahr. Die im Laufe der aktiven Dienstzeit angesammelten Versi-
cherungssummen werden im Versorgungsfall primér in Form von Einmalkapital
ausbezahlt. Daher besteht fir diese Zusagen lediglich ein geringes Langlebig-
keitsrisiko. Aufgrund der Auszahlungsrichtlinien und der Planstruktur des Kapi-
talkontenplans ist dieser flir den Arbeitgeber planbar und die Bezligedynamik be-
treffend frei von akuten Schwankungen und Risiken.

Dartiber hinaus bestehen in Deutschland verschiedene geschlossene Altzusa-
gen, die in der Regel Alters-, Invaliden- und Hinterbliebenenleistungen in Form
lebenslanglicher Renten vorsehen. Die vorherrschenden Zusagen bilden hierbei
die Gesamtversorgung der Versorgungsanstalt der Deutschen Bundespost (VAP)
mit einer Anrechnung der gesetzlichen Rente. Im Wesentlichen werden hiervon
nur noch ausgeschiedene Mitarbeiter und Leistungsempfanger begiinstigt, bei
denen die Leistungen betragsmaBig feststehen. Das Gesamtversorgungssystem
der VAP wirkt somit nur fir den im Jahr 1997 bereits bestehenden Rentnerbestand
und fir den damals unverfallbar ausgeschiedenen Anwarterbestand nach.

Sofern Leistungszusagen im Inland Rente gewéhren, ist die Rentenanpassung
fur diese Renten bis auf wenige unwesentliche Ausnahmen in den bestehenden
Versorgungsregelungen in prozentualer Hohe fest definiert. Daher hat eine Ande-
rung des allgemeinen Rententrends im Inland nur einen unwesentlichen Effekt
auf den Barwert der Verpflichtungen.

Da eine Veranderung der Lebenserwartung hauptsachlich Auswirkungen auf die
Verpflichtungen aus den Altbestanden mit Rentenzusagen hat und seit 1997 Zu-
sagen in Form von Kapital gewahrt werden, ist in den Folgejahren mit einer ab-
nehmenden Bedeutung des Risikos aus der Veranderung der Lebenserwartung
fir den Konzern zu rechnen.

Zur langfristigen Deckung der Pensionsverpflichtungen hat die Deutsche Telekom
Vermdgen in ein unternehmenseigenes CTA und eine unternehmenseigene
Unterstlitzungskasse ausgelagert.

180 Erlauterungen zur Konzern-Bilanz
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Im Rahmen der betrieblichen Altersversorgung besteht in der Schweiz fur die
T-Systems Schweiz AG ein beitragsbasierter, durch Arbeitgeber- und Arbeitneh-
merbeitrage finanzierter Leistungsplan. Dieser wird (iber die legalrechtlich selbst-
standige T-Systems Pensionskasse abgewickelt. Nach einer Umstrukturierung
der Schweizer Gesellschaften und Harmonisierung der Pensionskassenzusa-
gen zum 1. Januar 2014 ist seither auch die T-Systems Data Migration Consulting
AG an die Pensionskasse der T-Systems Schweiz AG angeschlossen. Wie in der
Schweiz Ublich gewahren beide Gesellschaften hohere Leistungen als gesetz-
lich gefordert. Im Bundesgesetz tiber die berufliche Alters-, Hinterlassenen- und
Invalidenvorsorge (BVG) sind Mindestvorschriften fir das zu versichernde Gehalt,
altersabhangige Beitrage sowie ein Mindestverrentungsfaktor fiir den obligatori-
schen Teil des Altersguthabens festgelegt. Zudem legt der Schweizer Bundes-
rat jedes Jahr eine Mindestverzinsung flr das obligatorische Altersguthaben fest
(2015:1,75%, 2016: 1,25%).

Der Pensionskasse steht der Stiftungsrat vor. Dieser stellt den taglichen Betrieb
der Pensionskasse sicher und entscheidet tiber grundlegende Aspekte wie die
Hohe und die Struktur der Pensionsleistungen und die Anlagestrategie des Ver-
mogens. Der Stiftungsrat setzt sich paritatisch aus Arbeitgeber- und Arbeitneh-
mervertretern zusammen. Laut Angaben der Pensionskasse liegt die bisherige
durchschnittliche jahrliche Verzinsung der Altersguthaben bei ca. 1,75%.

Aufgrund der bestehenden Mindestverzinsung der obligatorischen Altersgut-
haben besteht fiir die Plane in der Schweiz bei einer mdéglichen Unterfinanzie-
rung der Pensionskasse ein Nachdotierungsrisiko. Die Pensionskasse bietet die
Wahlmaoglichkeit einer lebenslangen Rente anstelle einer Einmalzahlung fiir Ver-
sicherte. In diesem Fall bestehen Langlebigkeits- und Investitionsrisiken, da zum
Zeitpunkt der Verrentung Annahmen bezlglich der Lebenserwartung bzw. der
Vermogensrendite einflieffen.

In Griechenland (OTE S. A.) werden bei vorzeitiger Kiindigung durch den Arbeit-
geber - sowie in reduzierter Hohe bei Eintritt in den Ruhestand - obligatorische
Abfertigungsleistungen (Staff Retirement Indemnities) fallig. Diese werden als Ka-
pital ausbezahlt und kdnnen in Abhangigkeit von der Dienstzeit des Arbeitneh-
mers ein Vielfaches des letzten Monatseinkommens (mit Hochstbegrenzung) be-
tragen. Aufgrund einer Gesetzesanderung im Jahr 2012 werden Kapitalzahlungen
auf maximal zwolf Monatsgehalter beschrankt. Ergdnzend leistet die Firma einen
freiwilligen Aufstockungsbetrag. Leistungen im Rahmen von Umstrukturierungs-
programmen im Umfang des Jahres 2013 sind im Jahr 2015 nicht erfolgt.

Dariiber hinaus bestehen bei der OTE S. A. Verpflichtungen zur Leistung einer
Kapitalzahlung an Kinder von Beschéftigten bei Erreichen des Alters von 25 Le-
bensjahren (Youth Accounts). Im November 2011 wurde die friihere endgehalts-
abhéangige Leistungszusage auf eine beitragsbasierte Leistungszusage um-
gestellt, die sich aus Beitragen des Arbeitnehmers und davon abhangenden,
begrenzten Erganzungsbetragen (Matching-Beitrage) des Arbeitgebers finanziert.

Die Versorgungsleistungen der beiden Plane Staff Retirement Indemnities und
Youth Accounts werden in Kapitalform ausgezahlt. Daher besteht kein Langle-
bigkeitsrisiko. Ferner haben Arbeitnehmer und Rentner Anspruch auf ein Gutha-
ben fir Telefoneinheiten (Phone Credits). Die Zahlungsverpflichtung der OTE S. A.
hangt somit vom Preis der Telefoneinheit und Grad der Inanspruchnahme durch
die Berechtigten ab. Das Verpflichtungsvolumen (Guthaben) ist auf einen Hochst-
betrag beschrankt. Der Umfang dieser Verpflichtung ist - gemessen an den ge-
samten Versorgungsleistungen der OTE S. A. - vergleichsweise gering.

Deutsche Telekom. Das Geschéftsjahr 2015.
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Entwicklung der ausgegliederten Vermégenswerte im Berichtsjahr:

T105
in Mio. €

2015 2014
AUSGEGLIEDERTE VERMOGENSWERTE
ZUM 1. JANUAR 2498 1973
Veranderung durch Unternehmenszusammenschliisse/
Betriebstibergange/Zu- und Verkéufe 0 0
Mit dem Rechnungszins kalkulierter Ertrag des
Planvermdgens (erwarteter Vermogensertrag) 50 65
Betrag, um den die tatsachlichen Ertrage den
erwarteten Vermdgensertrag tbersteigen/
(unterschreiten) (Neubewertung) (82) 207
Arbeitgeberbeitrage an externe Versorgungstrager 276 266
Beitrdge von Planteilnehmern 5 5
Versorgungszahlungen externer Versorgungstrager
im Geschaftsjahr (31) (30)
Planabgeltungen - -
Verwaltungskosten 0 0
Steuerzahlungen - -
Wechselkursanderungen bei Planen in fremder
Wahrung 28 12
AUSGEGLIEDERTE VERMOGENSWERTE
ZUM 31. DEZEMBER 2744 2498

In den Arbeitgeberbeitragen an externe Versorgungstrager sind zum 31. Dezem-
ber 2015 250 MIO. € (31. Dezember 2014: 250 MIO. €) fiir die Dotierung an ein kon-
zerneigenes CTA im Inland enthalten. Die Dotierung wird in der Regel am Jah-
resende vorgenommen. Die positive Entwicklung der tatséchlichen Ertrage des
Vorjahres konnte sich aufgrund der allgemeinen Kapitalmarktsituation in 2015
nicht fortsetzen.

Zusammensetzung ausgegliederter Vermogenswerte nach Anlagekategorien:

T106
in Mio. €
davon: davon:
Preis an einem Preis ohne
31.12.2015 aktiven Markt aktiven Markt
Eigenkapitalpapiere 609 609 0
Schuldpapiere 1825 1825 0
Immobilien 54 54 0
Derivate 0 0 0
Investment-Fonds 0 0 0
Durch Vermégenswerte
besicherte Wertpapiere
(Asset Backed Securities) 0 0 0
Strukturierte Schuldtitel 0 0 0
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 200 200 0
Sonstiges 56 14 42
AUSGEGLIEDERTE
VERMOGENSWERTE 2744 2702 42

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.

T107
in Mio. €
davon: davon:
Preis an einem Preis ohne
31.12.2014 aktiven Markt aktiven Markt
Eigenkapitalpapiere 521 521 0
Schuldpapiere 1688 1688 0
Immobilien 45 45 0
Derivate 9 9 0
Investment-Fonds 0 0 0
Durch Vermégenswerte
besicherte Wertpapiere
(Asset Backed Securities) 0 0 0
Strukturierte Schuldtitel 0 0 0
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 181 181 0
Sonstiges 54 12 42
AUSGEGLIEDERTE
VERMOGENSWERTE 2498 2456 42

Die Ausrichtung der Anlagepolitik und die Risikosteuerung werden direkt auf
die Risiko- und Entwicklungscharakteristika der Versorgungsverpflichtungen ab-
gestimmt. Auf Basis einer systematischen integrierten Asset Liability Manage-
ment (ALM)-Analyse werden mogliche Ergebnisse von Kapitalanlage-Portfolios,
die eine Vielzahl von Anlageklassen umfassen kénnen, den stochastisch simu-
lierten Entwicklungen der Pensionsverpflichtungen gegentibergestellt und so
die relative Entwicklung der Planvermdgen zu den Pensionsverpflichtungen ex-
plizit betrachtet. Die Kapitalanlage-Philosophie ist wesentlich durch die Zielset-
zung gepragt, dass durch den systematischen Aufbau und das professionelle
Management eines geeigneten Portfolios fiir das Planvermogen zukiinftige Ver-
pflichtungen aus gegebenen Pensionszusagen zeitgerecht und vollstandig erfillt
werden konnen. Eine Ableitung der Kapitalanlage-Strategie erfolgt mit direktem
Bezug auf die Charakteristika der zugrunde liegenden Pensionsverpflichtungen.
Diese Liability Driven Investment (LDI)-Strategie zielt auf ein breit diversifiziertes
Anlage-Portfolio ab, das (iber entsprechende Risikofaktoren und Diversifikation
ein zur Gesamtzielsetzung passendes Risikoprofil generiert. Das Management
der Kapitalanlagen zur aktiven Steuerung von Risiken unterliegt einem fortlau-
fenden Monitoring. Eine kosteneffiziente Umsetzung des Kapitalanlage-Manage-
ments wird durch ein professionelles Portfolio-Management unter Einbezug von
externen Dienstleistern vorgenommen.

Die ausgegliederten Vermdgenswerte enthalten zum Abschluss-Stichtag
1116 TSD. € in Aktien (31. Dezember 2014: 736 TSD. € in Aktien), die von der
Deutschen Telekom AG ausgegeben worden sind. Weitere eigene Finanzinstru-
mente sind in den dargestellten Jahren nicht enthalten.
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Entwicklung der Auswirkung aus der Vermdgensobergrenze: Die Konzern-Gesamtergebnisrechnung beinhaltet folgende Betrage:
T108 T110
in Mio. € in Mio. €
2015 2014 2015 2014 2013
IM EIGENKAPITAL ERFASSTE IM GESCHAFTSJAHR ERFASSTE
VERMOGENSOBERGRENZE ZUM 1. JANUAR 5 0 NEUBEWERTUNGEN (GEWINNE (-)/
Zinsaufwand auf die erfasste Vermogensobergrenze VERLUSTE (+)) IM EIGENKAPITAL _ (230) 1581 (48)
(in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst) 0 0 davon: Neubewertungen aufgrund Anderung
Veranderungen der Vermdgensobergrenze der Verpflichtung _ (812) 1783 (33)
(im Eigenkapital erfasste Gewinne (-)/Verluste (+)) 0 5 davon: Neubewertungen aufgrund Anderung
Wechselkurséinderungen 0 0 der ausgegliederten Vermogenswerte 82 (207) (13)
IM EIGENKAPITAL ERFASSTE davon: Neubewertungen aus der Anpassung
X der Vermégensobergrenze
VERMOGENSOBERGRENZE ZUM 31. DEZEMBER 5 5
(gemaf IAS 19.64) 0 5 (2)
Die Pensionsaufwendungen fiir die jeweilige Periode setzen sich wie folgt Erwartete Zahlungen in Zusammenhang mit Pensionsleistungen:
zusammen und sind in den jeweils angegebenen Posten der Gewinn- und
Verlustrechnung (GuV) ausgewiesen: i
in Mio. €
T109
2016 2017 2018 2019 2020
in Mio. €
Versorgungszahlungen aus
GuV-Ausweis 2015 2014 2013 Pensionsriickstellungen 318 374 354 399 433
Laufender Versorgungszahlungen aus den
Dienstzeitaufwand Funktionskosten® 287 228 219 ausgeﬁgllederten
Vermogenswerten 31 31 33 35 37
Nachzuverrechnender
Dienstzeitaufwand auf- SUMME DER ERWARTETEN
grund von Plandnderungen  Funktionskosten? (3) (3) (64) VERSORGUNGSZAHLUNGEN 349 405 387 434 470
Nachzuverrechnender
Dienstzeitaufwand auf-
grund von Plankiirzungen  Funktionskosten® (3) (8) (8)
Planabgeltungen Funktionskosten 4 3 13 Unmittelbar durch den Arbeitgeber gezahlte Versorgungsleistungen, flr die
DIENSTZEITAUFWAND 285 220 160 grundsatzlich das im Rahmen eines CTA angesammelte Vermdgen herangezogen
Zinsaufwand der bereits ~ Sonstiges werden kann, lasst sich ein Arbeitgeber tblicherweise zeitnah aus dem CTA-Ver-
erworbenen Anspriiche _ Finanzergebnis 207 2% 282 mogen erstatten. Die Deutsche Telekom praktiziert aktuell noch keine solchen
Mit dem Rechnungszins Erstattungen, um einem verstarkten Vermégensaufbau innerhalb des CTA in den
kalkulierter Ertrag aus Plan- . .
vermdgen (erwarteter Sonstiges ersten Jahren nicht entgegenzuwirken.
Vermégensertrag) Finanzergebnis (50) (65) (54)
Zinsaufwand auf Zum langfristigen Aufbau von ausgegliedertem Vermégen werden in Deutschland
on Effckt der Sonstiges in 2016 250 MIO. € in das CTA dotiert. Fiir 2016 wird konzernweit eine Dotierung in
Vermdgensobergrenze Finanzergebnis 0 0 0 ' ' 9
NETTOZINSAUE- Héhe von 265 MIO. € erwartet.
WAND/-ERTRAG
AUF DIE PENSIONS-
RUCKSTELLUNGEN
(NETTO) 157 225 228
PENSIONS-
AUFWENDUNGEN 442 445 388
Tatséchlich angefallene
Verwaltungskosten (Zah- Allgemeine
lung aus Planvermdégen) Verwaltungskosten 0 0 0
GESAMT-
AUFWENDUNGEN 442 445 388

2Einschliefilich sonstigem betrieblichen Aufwands.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.
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Betrage fiir das laufende Jahr und die vier Vorjahre der Pensionsverpflichtun-
gen, der ausgegliederten Vermdgenswerte, das Vermdgen iibersteigende
Leistungsverpflichtungen und erfahrungsbedingte Anpassungen:

T112
in Mio. €

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Pensionsverpflichtungen (Barwert der Pensionsverpflichtungen) 10753 10940 8965 8973 6966
Ausgegliederte Vermbgenswerte (2744) (2498) (1973) (1680) (860)
DAS VERMOGEN UBERSTEIGENDE LEISTUNGSVERPFLICHTUNGEN 8009 8442 6992 7293 6106
T113
in %
Anpassungen 2015 2014 2013 2012 2011
Erfahrungsbedingte Erhdhung (+)/Reduzierung (-) der Pensionsverpflichtung 0,0 0,1) 03 0,2) (0.3)
Erfahrungsbedingte Erhohung (+)/Reduzierung (-) der ausgegliederten Vermogenswerte (3,0) 8,3 0,7 2,6 (1,2)

BEITRAGSORIENTIERTE VERSORGUNGSZUSAGEN (BEITRAGSZUSAGEN)

Die Zahlungen des Arbeitgeberanteils in Deutschland zur gesetzlichen deutschen
Rentenversicherung betrugen im Geschéftsjahr 2015 0,3 MRD. € (2014: 0,4 MRD. €,
2013: 0,4 MRD. €). Im Jahr 2015 wurden aus laufenden Beitragszahlungen kon-
zernweit flr zuséatzliche beitragsorientierte Versorgungszusagen 94 MIO. € (2014:
88 MIO. €, 2013: 103 MIO. €) in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

PENSIONSREGELUNGEN FUR BEAMTE DER DEUTSCHEN TELEKOM

Im Geschaftsjahr 2015 wurden 538 MIO. € (2014: 552 MIO. €, 2013: 567 MIO. €) als
Aufwand flr den jahrlichen Beitrag in Hohe von grundsatzlich 33% der Bruttobe-
zlige der aktiven und der fiktiven Bruttobezlige der ruhegehaltsfahig beurlaubten
Beamten an die Postbeamtenversorgungskasse erfasst. Der Barwert der kinfti-
gen Zahlungsverpflichtungen betragt zum Abschluss-Stichtag 4,2 MRD. € (31. De-
zember 2014: 5,1 MRD. £, 31. Dezember 2013: 5,0 MRD. €) und wird in den sonstigen
finanziellen Verpflichtungen ausgewiesen (vgl. Angabe 35 ,Sonstige finanzielle
Verpflichtungen®, SEITE 224).

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.
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13 SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

T114
in Mio. €
Ruckstellungen
aus Anlass Riickstellungen
der Beendigung ) Riickstellungen fur Vertriebs- .
von Arbeits- Ubrige Personal- fur Riickbau- Riickstellungen und Einkaufs- Ubrige sonstige
verhéltnissen riickstellungen verpflichtungen  fir Prozessrisiken unterstiitzungen Riickstellungen Gesamt

STAND AM 31. DEZEMBER 2013 282 1981 1247 289 367 1025 5191

davon: Kurzfristig 279 1434 46 281 367 713 3120
Anderungen des Konsolidierungskreises 0 4 0 0 0 4 8
Wahrungsdifferenzen 0 43 37 3 14 26 123
Zufiihrung 60 1881 140 239 430 695 3445
Verbrauch (152) (1677) (49) (91) (347) (247) (2563)
Auflésung (7) (106) (57) (27) (42) (115) (354)
Zinseffekt 0 49 60 0 0 1 120
Sonstige Veranderungen 0 (63) 0 2 0 (19) (80)
STAND AM 31. DEZEMBER 2014 183 2112 1378 415 422 1380 5890

davon: Kurzfristig 181 1467 175 408 422 864 3517
Anderungen des Konsolidierungskreises 0 1 0 0 0 0 1
Wahrungsdifferenzen 0 43 35 2 15 47 142
Zufihrung 70 1884 365 93 384 902 3698
Verbrauch (62) (1728) (186) (122) (344) (639) (3081)
Auflésung (6) (89) (55) (67) (17) (104) (338)
Zinseffekt 0 97 8 0 0 0 105
Sonstige Veranderungen 1 (57) 1 (7) 0 (10) (72)
STAND AM 31. DEZEMBER 2015 186 2263 1546 314 460 1576 6345

davon: Kurzfristig 183 1452 66 307 460 899 3367

Die Deutsche Telekom unterliegt bei der Bewertung der sonstigen Rickstellun-
gen Zinssatzschwankungen, sodass die Auswirkung einer moglichen Zinssatzéan-
derung auf die wesentlichen langfristigen Riickstellungen simuliert wurde. Die
sonstigen, nicht personalbezogenen Riickstellungen werden mit laufzeitadaqua-
ten und wahrungsraumspezifischen Zinssatzen diskontiert. Die Deutsche Telekom
ermittelt hierflir Zinssatze, die Laufzeiten bis zu 30 Jahren abdecken. Die Zinsen
reichen im Jahr 2015 im Euro-Wahrungsraum von 0,01 bis 4,00% (2014: von 0,50 bis
2,50%) sowie im US-Dollar-W&hrungsraum von 1,86 bis 5,92 % (2014: von 2,00 bis
3,50%). Bei einer Erhohung des Rechnungszinses um 50 Basispunkte bei sonst
unveranderten Annahmen ware der Barwert der wesentlichen langfristigen sons-
tigen Ruckstellungen um 96,9 MIO. € (31. Dezember 2014: 90,1 MIO. €) niedriger ge-
wesen. Eine Verringerung des Rechnungszinses um 50 Basispunkte wiirde bei
sonst unveranderten Annahmen zu einer Erhdhung des Barwerts der wesentli-
chen langfristigen sonstigen Ruckstellungen um 103,1 MIO. € (31. Dezember 2014:
100,2 MIO. €) filhren.

Die Riickstellungen aus Anlass der Beendigung von Arbeitsverhaltnissen sowie
die Ubrigen Personalriickstellungen umfassen Rickstellungen fir den Perso-
nalumbau. Im Geschéftsjahr haben sich diese Riickstellungen wie folgt entwickelt:

T115
in Mio. €
Sonstige

01.01.2015 Zuflihrung Verbrauch Auflésung Veranderungen 31.12.2015
Abfindungsmodelle 183 70 (62) (6) 1 186
Altersteilzeit 176 359 (249) - (1) 285
359 429 (311) (6) 0 471
davon: Kurzfristig 272 286

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.
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Die Ubrigen Personalriickstellungen umfassen eine Vielzahl von Einzelthemen wie
Rickstellungen fiir Entgeltabgrenzungen, Beihilfen und Jubilaumszuwendungen.
Die Aufwendungen werden verursachungsgerecht den Funktionskosten bzw. den
sonstigen betrieblichen Aufwendungen zugeordnet.

Die Ruckstellungen fur Riickbauverpflichtungen enthalten die geschatzten Kos-
ten fir den Abbruch und das Abrdumen eines Vermdgenswerts und die Wieder-
herstellung des Standorts, an dem er sich befindet. Die geschéatzten Kosten sind
Bestandteil der Anschaffungs- und Herstellungskosten des betreffenden Vermo-
genswerts. Von den Zugéngen entfielen 0,2 MRD. € auf die Neubewertung beste-
hender Riickbauverpflichtungen der T-Mobile us. Neugewonnene Erkenntnisse
im Rahmen der Auierbetriebnahme des cbMA-Mobilfunknetzes der MetroPCS
veranlassten T-Mobile Us, die Annahmen fir die bisher bestehenden Riickbau-
verpflichtungen zu Gberprifen.

Die Ruckstellungen flir Prozessrisiken betreffen im Wesentlichen mogliche
Inanspruchnahmen aus anhéngigen Klagen.

Die Ruickstellungen fir Vertriebs- und Einkaufsunterstiitzungen werden gebildet
fur Handlerprovisionen, Werbekostenzuschiisse und Rickvergitungen.

Die Ubrigen sonstigen Rickstellungen beinhalten eine Vielzahl von betrags-
mafig geringen Einzelsachverhalten. Unter anderem sind hier Riickstellungen
im Zusammenhang mit belastenden Vertragen aus schwebenden Geschaften,
Unternehmensverkaufen und StandortschlieBungen iberwiegend aus frihe-
ren Geschéftsjahren sowie Riickstellungen flir Gewahrleistungen und Altlasten
(Umweltschutzriickstellungen) enthalten.

T117

14 UBRIGE SCHULDEN
T116
in Mio. €
davon: davon:
31.12.2015 Kurzfristig 31.12.2014 Kurzfristig
Vorzeitiger Ruhestand 1451 512 1669 566
Abgegrenzte
Umsatzerlose 2493 1868 1512 1286
Verbindlichkeiten aus
Straight line lease 2132 - 1801 -
Verbindlichkeiten aus
sonstigen Steuern 1055 1055 1173 1167
Sonstige abgegrenzte
Erlése 554 329 969 490
Verbindlichkeiten aus
Abfindungen 193 190 144 135
Ubrige sonstige Schulden 643 497 769 516
8521 4451 8037 4160

Der vorzeitige Ruhestand ist gesetzlich verankert durch das Gesetz zur Verbes-
serung der personellen Struktur beim Bundeseisenbahnvermégen und in den
Postnachfolgeunternehmen. Fir die bei der Deutschen Telekom beschéftigten
Beamten bietet das Gesetz die Moglichkeit, unter bestimmten Voraussetzungen
ab dem vollendeten 55. Lebensjahr in den vorzeitigen Ruhestand zu treten. Mit
Inkrafttreten des Gesetzes zur Neuordnung der Postbeamtenversorgungskasse
wurde die Vorruhestandsregelung fiir Beamte bis zum 31. Dezember 2016 verlan-
gert. Eine Inanspruchnahme fiir die Geschaftsjahre 2014 und auch 2015 wurde
vom Vorstand beschlossen.

15 EIGENKAPITAL

GEZEICHNETES KAPITAL

Zum 31. Dezember 2015 betragt das Grundkapital der Deutschen Telekom
11793 MIO. €. Das Grundkapital ist in 4 606 651 870 nennwertlose, auf den Namen
lautende Stiickaktien eingeteilt.

2015 2014
in Tsd. Stiick in% in Tsd. Stiick in %
Bundesrepublik Deutschland - Berlin, Deutschland 660 480 14,3 646 575 14,3
KfW Bankengruppe - Frankfurt am Main, Deutschland 803 937 17,5 791176 17,4
Streubesitz 3142235 68,2 3097 820 68,3
davon: BlackRock, New York, NY, USA?2 234799 226 636
4606 652 100,0 4535571 100,0

@Am 8. Dezember 2015 betrug die Beteiligung an der Deutschen Telekom 5,097 %. Gemaf der letzten Mitteilung von BlackRock vom 11. Dezember 2015 wurde die Meldeschwelle von 5% der Stimmrechte Uberschritten.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.

Eigene Aktien. Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 24. Mai 2012 ist der
Vorstand ermachtigt, bis zum 23. Mai 2017 Aktien der Gesellschaft mit einem auf
diese entfallenden Betrag am Grundkapital von insgesamt bis zu 1106 257 715,20 €
mit folgender Maf3gabe zu erwerben: Auf die aufgrund dieser Ermachtigung er-
worbenen Aktien zusammen mit anderen Aktien der Gesellschaft, welche die
Gesellschatft bereits erworben hat und noch besitzt oder die ihr gemaf3 §§ 71d
und 71e AktG zuzurechnen sind, entfallen zu keinem Zeitpunkt mehr als 10% des
Grundkapitals der Gesellschaft. Ferner sind die Voraussetzungen des § 71 Abs. 2
Sétze 2 und 3 AktG zu beachten. Der Erwerb darf nicht zum Zweck des Handels
in eigenen Aktien erfolgen. Die Ermachtigung kann ganz oder in Teilen ausgeiibt
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werden. Der Erwerb kann innerhalb des Ermachtigungszeitraums bis zur Errei-
chung des maximalen Erwerbsvolumens in Teiltranchen, verteilt auf verschiede-
ne Erwerbszeitpunkte, erfolgen. Der Erwerb kann auch durch von der Deutschen
Telekom AG im Sinn von § 17 AktG abhéangige Konzernunternehmen oder durch
Dritte fir Rechnung der Deutschen Telekom AG oder fiir Rechnung von nach
§ 17 AktG abhangigen Konzernunternehmen der Deutschen Telekom AG durch-
geflihrt werden. Der Erwerb erfolgt unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrund-
satzes (§ 53a AktG) Uiber die Borse. Er kann stattdessen auch mittels eines an alle
Aktionare gerichteten offentlichen Kauf- oder Aktientauschangebots erfolgen, bei
dem, vorbehaltlich eines zugelassenen Ausschlusses des Andienungsrechts, der
Gleichbehandlungsgrundsatz ebenfalls zu wahren ist.

Die Aktien kdnnen zu einem oder mehreren Zwecken, die in der unter Tagesord-
nungspunkt 7 der Hauptversammlung vom 24. Mai 2012 beschlossenen Ermach-
tigung vorgesehen sind, verwendet werden. Die Aktien kdnnen auch flr Zwecke,
bei denen ein Bezugsrechtsausschluss vorgesehen ist, verwendet werden. Es be-
steht auch die Moglichkeit, die Aktien Uber die Bérse oder durch Angebot an alle
Aktionare zu verauBern oder einzuziehen. Die Aktien kdnnen auch dazu genutzt
werden, sie aufgrund einer entsprechenden Entscheidung des Aufsichtsrats zur
Erfiillung von Rechten von Mitgliedern des Vorstands auf Ubertragung von Aktien
der Deutschen Telekom AG zu verwenden, die der Aufsichtsrat diesen im Rahmen
der Regelung der Vorstandsvergtitung eingeraumt hat.

Der Vorstand ist geméafl dem Hauptversammlungsbeschluss vom 24. Mai 2012 er-
machtigt, den Erwerb der eigenen Anteile auch unter Einsatz von Eigenkapital-
derivaten durchzufiihren.

Aufgrund der vorstehend beschriebenen Erméachtigung durch die Hauptver-
sammlung vom 24. Mai 2012 und einer entsprechenden Erméchtigung durch die
Hauptversammlung vom 12. Mai 2011 wurden im Juni 2011 110 TSD. Aktien, im Sep-
tember 2011 206 TSD. Aktien und im Januar 2013 268 TSD. Aktien erworben. Das
Gesamterwerbsvolumen betrug in den Geschaftsjahren 2011 und 2013 insgesamt
2762 TSD. € bzw. 2 394 TSD. € (ohne Nebenkosten). Die Anzahl der eigenen Antei-
le erhohte sich daraus um 316 TSD. Stlick bzw. 268 TSD. Stlick.

Im Geschéftsjahr 2015 hat die Deutsche Telekom von der Erméchtigung durch
die Hauptversammlung vom 24. Mai 2012 Gebrauch gemacht. Der Vorstand hat
am 29. September 2015 beschlossen, insgesamt 950 TSD. Stlick Aktien zu erwer-
ben. Am 30. September 2015 und 1. Oktober 2015 wurden im Rahmen dieser Er-
machtigung Aktien mit einem Gesamterwerbsvolumen von 14 787 TSD. € (ohne
Nebenkosten) erworben (durchschnittlicher Kaufpreis pro Aktie: 15,57 €). Auf die
aufgrund des Aktienriickkaufs erfolgten Zugange an eigenen Anteilen entfiel zum
31. Dezember 2015 ein Betrag des Grundkapitals von 2 432 TSD. €. Die Gewinn-
rlicklagen verminderten sich daraus um 12 355 TSD. €.

Im Rahmen des Share Matching Plans erfolgten in den Geschéftsjahren 2012 und
2013 jeweils unentgeltliche Ubertragungen von eigenen Aktien in Hohe von 2 TSD.
Sttick in Depots von berechtigten Teilnehmern. Weitere unentgeltliche Ubertra-
gungen von 90 TsD. Stiick eigene Aktien erfolgten im Geschaftsjahr 2014.

Im Januar, Mai und Juni 2015 wurden darlber hinaus insgesamt 140 TSD. Stiick
eigene Aktien entnommen und unentgeltlich in Depots von berechtigten Teilneh-
mern des Share Matching Plans tibertragen. Auf die im Berichtsjahr aufgrund der
Ubertragungen erfolgten Abgénge an eigenen Anteilen entfiel zum 31. Dezem-
ber 2015 insgesamt ein Betrag des Grundkapitals von 358 TSD. €. Die Gewinnrlck-
lagen erhéhten sich daraus um 877 TSD. €.

Im November 2015 hat die Deutsche Telekom 1 882 TSD. Stiick eigene Aktien
aus ihrem Bestand verkauft. Der Verauflerungspreis betrug 31 274 TSD. € (ohne
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Nebenkosten). Der den rechnerischen Wert der Anteile Gibersteigende Betrag des
Verauflerungserldses von 26 457 TSD. € wurde in die Kapitalriicklage eingestellt.
Der zugeflossene Veraulerungserlds wurde unter den Zahlungsmitteln und Zah-
lungsmittelaquivalenten ausgewiesen. Auf den im Berichtsjahr aufgrund der Ver-
auBerung erfolgten Abgang an eigenen Anteilen entfiel zum 31. Dezember 2015
ein Betrag des Grundkapitals von 4 817 TSD. €.

Im Zuge des Erwerbs der VoiceStream Wireless Corp., Bellevue, und der Powertel,
Inc., Bellevue, im Jahr 2001 gab die Deutsche Telekom neue Aktien aus ge-
nehmigtem Kapital an einen Treuhander aus, u.a. zugunsten von Inhabern von
Optionsscheinen, Optionen und Umtauschrechten. Im Geschaftsjahr 2013 sind
diese Options-, Umtausch- bzw. Wandlungsrechte vollstandig ausgelaufen. Damit
besteht keine weitere Verpflichtung des Treuhénders zur Erflllung der Anspriiche
gemaf dem Zweck der Hinterlegung. Die 18 517 TSD. Stiick hinterlegten Aktien
werden sowohl nach § 272 Abs. 1a HGB als auch nach IFRS wie eigene Anteile
bilanziert. Das Treuhandverhéltnis wurde Anfang des Jahres 2016 beendet und die
hinterlegten Aktien wurden auf ein Depot der Deutschen Telekom AG Uberflhrt.

Stimmrechte. Jede Aktie gewahrt eine Stimme. Eingeschrankt sind diese Stimm-
rechte jedoch bei den eigenen Anteilen sowie bei der Deutschen Telekom wie ei-
gene Anteile zuzurechnenden Aktien (per 31. Dezember 2015: insgesamt rund
20 MIO. Stlick). Die sog. ,Trust” (Treuhander)-Aktien (per 31. Dezember 2015: rund
19 MIO. Stlick) stehen im Zusammenhang mit dem Erwerb von VoiceStream und
Powertel (jetzt T-Mobile US) im Jahr 2001 und sind der Deutschen Telekom zum
31. Dezember 2015 wie eigene Anteile zuzurechnen. Was die an Trusts ausgege-
benen Aktien betrifft, verzichtete der Treuhander - solange die Trusts bestanden -
auf Stimmrechte und Bezugsrechte sowie grundsatzlich auf Dividendenrechte.
Die Trusts wurden Anfang des Jahres 2016 aufgeldst und die Trust-Aktien auf ein
Depot der Deutschen Telekom AG (berflhrt.

Genehmigtes Kapital und bedingtes Kapital. Das genehmigte Kapital und das
bedingte Kapital zum 31. Dezember 2015 setzen sich aus den folgenden Bestand-
teilen zusammen:

T118

Betrag Stiickaktien
in Mio. € Tsd. Stiick  Zweck
Genehmigtes Kapital Kapitalerhéhung gegen Bar- und/oder
20132 1778 694 523  Sacheinlagen (bis 15. Mai 2018)
Bedienung von bis zum 14. Mai 2019
Bedingtes Kapital ausgegebenen Wandelschuld- und/oder
2014 1100 429688 Optionsschuldverschreibungen

2Die Zustimmung des Aufsichtsrats ist erforderlich.

Kapitalerhdhung im Zusammenhang mit der Dividendenausschattung in Aktien.
Bei der fiir das Geschéftsjahr 2014 beschlossenen Dividende in Héhe von 0,50 €
pro Aktie konnten die Aktionare zwischen der Erflillung des Dividendenan-
spruchs in bar oder dessen Umwandlung in Aktien der Deutschen Telekom AG
wahlen. Im Juni 2015 wurden Dividendenanspriiche der Aktionare der Deutschen
Telekom AG in Hohe von 1,1 MRD. € flr Aktien aus genehmigtem Kapital (Geneh-
migtes Kapital 2013) eingebracht und damit nicht zahlungswirksam substituiert.
Dafiir hat die Deutsche Telekom AG im Juni 2015 eine Kapitalerhéhung des Ge-
zeichneten Kapitals in Hohe von 0,2 MRD. € gegen Einlage von Dividendenanspru-
chen durchgefihrt. Die Kapitalriicklage hat sich in diesem Zusammenhang um
0,9 MRD. € erhoht. Die Anzahl der Aktien erhéhte sich um 71,1 Mi0. Stiick. Die Trans-
aktionskosten waren nicht wesentlich.

Deutsche Telekom. Das Geschéftsjahr 2015.
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TRANSAKTIONEN MIT EIGENTUMERN

Die in den Transaktionen mit Eigentiimern ausgewiesenen Betrage resultieren im
Wesentlichen aus dem Erwerb der restlichen Anteile an der Slovak Telekom im
Jahr 2015. Die zeigt die wesentlichen Effekte, die in der Konzern-Ei-
genkapitalveranderungsrechnung (siehe SEITE 158 F.) der Deutschen Telekom zum

31. Dezember 2015 bzw. zum 31. Dezember 2014 enthalten sind.

T119
in Mio. €
2015 2014
Eigenkapital der Eigenkapital der
Eigentiimer des Anteile anderer Gesamt Eigentiimer des Anteile anderer Gesamt
Mutterunternehmens Gesellschafter ~ Konzern-Eigenkapital Mutterunternehmens Gesellschafter ~ Konzern-Eigenkapital

Veranderung Konsolidierungskreis 0 0 0 0 1 1
Sonstige Effekte 0 0 0 0 1 1
Transaktionen mit Eigentiimern (233) (619) (852) (506) (324) (830)
Erwerb restliche Anteile der Slovak Telekom (128) (772) (900) - - -
Erwerb restliche Anteile der T-Mobile Czech Republic - - - (455) (373) (828)
Sonstige Effekte (105) 153 48 (51) 49 (2)

Weitere Informationen sind im Kapitel ,Grundlagen und Methoden“ im Abschnitt
eranderung des Konsolidierungskreises, Transaktionen mit Eigentimern und
sonstige Transaktionen®, SEITE 175 FF,, enthalten.

NICHT BEHERRSCHENDE ANTEILE:

KUMULIERTES SONSTIGES KONZERNERGEBNIS

Im kumulierten sonstigen Konzernergebnis der nicht beherrschenden Anteile
sind im Wesentlichen Effekte aus der Neubewertung im Rahmen des Erwerbs
der OTE-Gruppe (Sukzessiverwerb) in Héhe von 0,7 MRD. € (31. Dezember 2014:
0,8 MRD. €) sowie 0,1 MRD. € (31. Dezember 2014: 0,2 MRD. €) aus der Wahrungs-
umrechnung enthalten.

ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Detailinformationen zu den Sondereinfliissen werden im zusammengefass-
ten Lagebericht im Kapitel ,Geschéftsentwicklung des Konzerns®, SEITE 73 FF.,,
dargestellt.

16 UMSATZERLOSE
Die Umsétze gliedern sich in die folgenden Erlosarten:

T120
in Mio. €
2015 20142 20132

Umsatzerl6se aus der Erbringung
von Dienstleistungen 59 033 53523 53212
Umsatzerlése aus dem Verkauf
von Gitern und Handelswaren 9460 8726 6630
Umsatzerl6se aus der Nutzungs-
liberlassung von Vermégenswerten 735 409 290

69 228 62 658 60132

@ Aufgrund eines detaillierteren Zuordnungsschemas, das eine genauere Klassifizierung der Sachverhalte
ermdglicht, wurde die Verteilung der Gesamtumsétze auf die einzelnen Erlésarten im Vergleich zu den Vorjahren
verandert. Die Vorjahreszahlen wurden entsprechend angepasst.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.

Ausfiihrliche Erlauterungen zur Entwicklung der Umsatzerlése sind dem Kapi-
tel ,Geschaftsentwicklung des Konzerns" im zusammengefassten Lagebericht,
SEITE 73 FF,, zu entnehmen.

17 UMSATZKOSTEN

Die im Zusammenhang mit der Festnetz- und Mobilfunk-Telekommunikation ste-
henden Umsatzkosten umfassen samtliche durch den Betrieb und die Aufrecht-
erhaltung des Telekommunikationsnetzwerks verursachten Kosten. Darin
enthalten sind Abschreibungen auf netzwerkbezogenes Anlagevermogen, Per-
sonalaufwendungen fiir mit dem Betrieb und der Aufrechterhaltung des Netz-
werks befasste Mitarbeiter, sonstige Reparatur- und Instandhaltungskosten,
Miet- und Mietnebenkosten flir Netzwerk-Standorte sowie Interconnection- und
Roaming-Kosten. Dariber hinaus sind Kosten fir die Anschaffung von Endgera-
ten inbegriffen.

Die aus dem operativen Segment Systemgeschaft resultierenden Umsatzkosten
entfallen im Wesentlichen auf Software-Entwicklung und -Wartung, auf den Be-
trieb von Rechenzentren und Arbeitsplatzsystemen sowie auf die Errichtung und
den Betrieb von Kunden-Netzwerken. Sie enthalten insbesondere Abschreibun-
gen auf technische Anlagen, Personalaufwendungen fiir die Informationstechno-
logie-, Telekommunikationsentwicklungs- und Service-Leistungen sowie Kosten
fur Vorleistungen und Materialbezlge.
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T121 T123
in Mio. € in Mio. €
2015 2014 2013 2015 2014 2013

Umsatzkosten aus Festnetz- und Allgemeine Verwaltungskosten der
Mobilfunk-Telekommunikation 35903 32904 30287 operativen Segmente 3961 3319 3103
Umsatzkosten aus dem operativen Allgemeine Verwaltungskosten des
Segment Systemgeschaft 5283 5045 5251 Segments Group Headquarters &
Sonstige Umsatzkosten 789 590 7 Group Services 1423 1402 1415

41975 38539 36255 5384 4721 4518

Die Umsatzkosten stiegen im Vergleich zum Vorjahr um 3,4 MRD. € an. Begriindet
ist dies v.a. durch Wahrungskurseffekte aus der Umrechnung von us-Dollar in
Euro in Hohe von 2,6 MRD. €. Dartiber hinaus wirkten sich hohere Aufwendungen
im Zusammenhang mit Endgeréateverkaufen bei T-Mobile US sowie im operativen
Segment Deutschland erhéhend auf die Umsatzkosten aus.

18 VERTRIEBSKOSTEN

Die Vertriebskosten umfassen alle Kosten fiir Tatigkeiten, die sich nicht unmittel-
bar werterhéhend auf Produkte bzw. Dienstleistungen des Konzerns auswirken,
sondern der Absatzsicherung dienen. Dazu gehdren neben den im Vertriebs-
bereich anfallenden Material- und Personalaufwendungen sowie den Abschrei-
bungen auch die vertriebsbereichsspezifischen Kosten wie z. B. Wertberichtigun-
gen von Kundenforderungen, Forderungsausbuchungen, Ausgangsfrachten und
Transportversicherungen.

T122
in Mio. €
2015 2014 2013
Kosten des operativen Vertriebs 10268 9527 9309
Marketing-Kosten 2579 2465 2386
Kosten des Auftrags-Managements 884 234 268
Kosten des Debitoren-Managements 945 737 794
Sonstige Vertriebskosten 1372 935 1040
16 048 13898 13797

Die Vertriebskosten lagen um 2,2 MRD. € (iber dem Vorjahresniveau. Urséachlich
hierflir waren v. a. erhohte Kosten der T-Mobile Us als Folge des gestiegenen Neu-
kundengeschafts. Wahrungskurseffekte aus der Umrechnung von us-Dollar in
Euro wirkten sich in Hohe von 1,2 MRD. € erhéhend aus.

19 ALLGEMEINE VERWALTUNGSKOSTEN

Zu den allgemeinen Verwaltungskosten zahlen alle Aufwendungen, die den
Kernfunktionen der Verwaltung zuzuordnen sind und nicht unmittelbar dem Her-
stellungs- oder Vertriebsprozess zugerechnet werden kénnen. Die allgemeinen
Verwaltungskosten enthalten demnach alle Aufwendungen, die im Zusammen-
hang mit den Tatigkeiten der Verwaltungsfunktionen, u. a. der Bereiche Finanzen,
Personal, Konzernstrategie, -organisation und -revision sowie Datenschutz, Recht
und Compliance, anfallen. Dazu gehéren grundsatzlich neben den Material- und
Personalaufwendungen sowie den Abschreibungen auch die den Funktions-
bereichen spezifisch zuordenbaren sonstigen Kosten wie z. B. Aufwendungen
flr Hauptversammlungen.

Die allgemeinen Verwaltungskosten lagen um 0,7 MRD. € iber Vorjahresniveau.
Héhere Aufwendungen im Zusammenhang mit der erhéhten Anzahl an Mitarbei-
tern im operativen Segment USA belasteten die allgemeinen Verwaltungskosten
in 2015. Wahrungskurseffekte aus der Umrechnung von us-Dollar in Euro in Hohe
von 0,2 MRD. € wirkten ebenso erhdhend.

20 SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

T124
in Mio. €
2015 2014 2013

Ertrage aus Kostenerstattungen 272 451 452
Ertrage aus der Zuschreibung
langfristiger Vermégenswerte
gemaf IFRS 5 14 24 20
Ertrage aus dem Abgang von
langfristigen Vermdgenswerten 290 567 113
Ertrage aus
Versicherungsentschadigungen 66 79 79
Ertrage aus Entkonsolidierungen und
aus Verdufierungen von nach der
Equity-Methode bewerteten Anteilen 585 1716 184
Ubrige sonstige betriebliche Ertrage 781 394 478

2008 3231 1326

Die sonstigen betrieblichen Ertrage verminderten sich gegentiber dem Vorjahr um
1,2 MRD. €. Der Rickgang der Ertrage aus dem Abgang von langfristigen Vermo-
genswerten um 0,3 MRD. € resultiertim Wesentlichen aus einer im Vorjahr zwischen
T-Mobile us und Verizon Communications vollzogenen Spektrumtransaktion; hie-
raus resultierten in 2014 Ertrage in Héhe von rund 0,4 MRD. €. In 2015 resultierte
ebenfalls aus einer mit Verizon Communications vollzogenen Transaktion tiber den
Tausch von Mobilfunk-Lizenzen ein Ertrag in Hohe von 0,1 MRD. €. Die Ertrage aus
Entkonsolidierungen und aus Verauierungen von nach der Equity-Methode bewer-
teten Anteilen sind im Vergleich zum Vorjahr um 1,1 MRD. € gesunken. Der Vorjahres-
ertrag resultierte aus dem vollzogenen Verkauf von 70 % der Anteile an der Scout24
Gruppe in Hohe von insgesamt 1,7 MRD. €. Der Anteil des Ertrags, der der Bewer-
tung zum beizulegenden Zeitwert der im Vorjahr bei der Deutschen Telekom verblie-
benen Anteile zum Zeitpunkt des Verlusts der Beherrschung der Scout24 Gruppe
zuzurechnen war, betrug 0,5 MRD. €. Im Rahmen des Borsengangs der Scout24 AG
am 1. Oktober 2015 hat die Deutsche Telekom insgesamt 13,3 MI0. Aktien an der Ge-
sellschaft verkauft. Der Ertrag aus der Veraufierung dieses nach der Equity-Metho-
de in den Konzernabschluss einbezogenen Anteils belief sich auf rund 0,3 MRD. €.
Aus dem im November 2015 erfolgten Verkauf der Online-Plattform t-online.de und
des Digitalvermarkters InteractiveMedia ergab sich ein Ertrag aus den Entkonsoli-
dierungen von 0,3 MRD. €. Die Ubrigen sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten
einen Ertrag in Hohe von 175 MIO. € aus einer Vergleichsvereinbarung zur Beile-
gung eines laufenden kartellrechtlichen Beschwerdeverfahrens. Darliber hinaus
sind in den sonstigen betrieblichen Ertragen eine Vielzahl von kleineren Sach-
verhalten enthalten.

Deutsche Telekom. Das Geschéftsjahr 2015.
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21 SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

T125
in Mio. €
2015 2014 2013
Wertminderungen aus dem
Werthaltigkeitstest zum Jahresende 43 51 600
Sonstige Wertminderungen 119 92 238
162 143 838
Verluste aus dem Abgang von
langfristigen Vermégenswerten 179 138 251
Verluste aus Entkonsolidierungen 1 41 53
Ubrige sonstige betriebliche
Aufwendungen 459 1162 816
639 1341 1120
801 1484 1958

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen reduzierten sich im Vergleich zum
Vorjahr um 0,7 MRD. €. Die Ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen ent-
halten eine Vielzahl von betragsméaflig geringen Einzelsachverhalten.

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen waren im Jahr 2015 insgesamt
0,3 MRD. € (2014: 0,2 MRD. €, 2013: 0,5 MRD. €) Aufwand aus Wertminderungen auf
immaterielle Vermdgenswerte (ohne Goodwill) und Sachanlagen sowie Aufwand
aus dem Abgang von langfristigen Vermdgenswerten enthalten. Diese Aufwen-
dungen waren tiberwiegend den Umsatzkosten zu allokieren gewesen.

22 ZINSERGEBNIS
T126
in Mio. €
2015 2014 2013
Zinsertrage 246 325 228
Zinsaufwendungen (2609) (2 665) (2390)
(2363) (2340) (2162)
davon: Aus Finanzinstrumenten der
Bewertungskategorien gemaf
1AS 39
Loans and Receivables (LaR) 34 16 20
Held-to-Maturity Investments
(HtM) - - -
Available-for-Sale Financial
Assets (AfS) 7 6 9
Financial Liabilities Measured
at Amortized Cost (FLAC)? (2288) (2 290) (2 160)

@Nach der Effektivzinsmethode ermittelte Zinsaufwendungen, korrigiert um in der Berichtsperiode gebildete
Zinsabgrenzungen aus derivativen Finanzinstrumenten, die in der Berichtsperiode im Rahmen des Hedge
Accountings gemafd IAS 39 als Sicherungsinstrumente gegen Zinsanderungen von zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bilanzierten finanziellen Verbindlichkeiten eingesetzt wurden (2015: Zinsertrage 182 Mio. €
und Zinsaufwendungen 89 Mio. €, 2014: Zinsertrage 263 Mio. € und Zinsaufwendungen 107 Mio. €, 2013:
Zinsertrage 119 Mio. € und Zinsaufwendungen 31 Mio. €).

Im Geschaftsjahr wurden 217 MIO. € (2014: 95 MIO. €, 2013: 51 MIO. €) als Teil der An-
schaffungs- oder Herstellungskosten aktiviert. Als Zinssatz lag der Berechnung
ein konzernweit anzuwendender Zinssatz von 4,7% zu Jahresbeginn bis 3,5% zum
Jahresende zugrunde (2014: 4,6 bis 4,7%).

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.

Im Geschaftsjahr wurden 3,7 MRD. € (2014: 3,5 MRD. €, 2013: 3,0 MRD. €) an Zins-
zahlungen (inkl. aktivierter Zinsen) geleistet.

Abgegrenzte Zinszahlungen aus derivativen Finanzinstrumenten (Zins-Swaps),
die als Sicherungsinstrumente in einem Fair Value Hedge gemaf} 1As 39 desig-
niert wurden, werden pro Swap-Kontrakt saldiert und entsprechend dem Netto-
betrag entweder als Zinsertrag oder -aufwand erfasst. Das Zinsergebnis wird den
Bewertungskategorien anhand des Grundgeschafts zugeordnet; im Berichtszeit-
raum wurden ausschliellich finanzielle Verbindlichkeiten gesichert.

23 ERGEBNIS AUS AT EQUITY BILANZIERTEN UNTERNEHMEN

T127
in Mio. €

2015 2014 2013
Ergebnis aus
Gemeinschaftsunternehmen (1) (152) (38)
Ergebnis aus assoziierten
Unternehmen 25 (46) (33)

24 (198) (71)

Das Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen hat sich gegentiber der
Vorjahresvergleichsperiode um 0,2 MRD. € verbessert. Urséchlich war hier v.a.
der im Vorjahr erfasste Verlustanteil des Joint Ventures EE von -137 MIO. € (2013:
-44 MIO. €). Dieser war im Ergebnis aus Gemeinschaftsunternehmen enthalten.

24 SONSTIGES FINANZERGEBNIS

T128
in Mio. €

2015 2014 2013
Beteiligungsergebnis
(ohne Ergebnis aus at equity
bilanzierten Unternehmen) 436 1 1
Ergebnis aus Finanzinstrumenten (75) (14) (278)
Zinsanteil aus der Bewertung von
Ruckstellungen und Verbindlichkeiten (272) (346) (292)

89 (359) (569)

Im sonstigen Finanzergebnis werden samtliche Ergebniskomponenten, ein-
schlieilich der Zinsertrage und -aufwendungen von Finanzinstrumenten, die nach
IAS 39 als zu Handelszwecken gehalten eingestuft sind, ausgewiesen.

Das Beteiligungsergebnis enthalt die vom Joint Venture EE erhaltenen Dividen-
denzahlungen in Héhe von 0,4 MRD. €. Die erfolgswirksame Vereinnahmung der
Dividendenzahlungen stand im Zusammenhang mit der vorgenommenen Re-
klassifizierung der am Joint Venture gehaltenen Anteile in die zur Verauerung
gehaltenen langfristigen Vermdgenswerte und Verduflerungsgruppen.

Im Ergebnis aus Finanzinstrumenten sind Ergebniseffekte aus Wahrungsumrech-
nungen inkl. Ergebniseffekten aus Derivaten, die als Sicherungsgeschéfte im Rah-
men des Hedge Accountings im Wahrungsbereich eingesetzt sind, in Hohe von
-295 MIO. € (2014: =387 MIO. €, 2013: 174 MIO. €) und Ergebniseffekte aus sons-
tigen Derivaten sowie Beteiligungsbewertungen in Hohe von 220 MIO. € (2014:
373 MIO. €, 2013: -452 MIO. €) enthalten.
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T130
25 ERTRAGSTEUERN
ERTRAGSTEUERN IN DER KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG in Mio. €
Im Geschaftsjahr 2015 entstand ein Steueraufwand von 1,3 MRD. €. Die vergleichs- 2015 2014 2013
weise niedrige Steuerquote ist zunachst auf Steuerminderungen flir vergangene  ERGEBNIS VOR ERTRAGSTEUERN 4778 4350 2128
Jahre in Deutschland, Europa und den Usa zuriickzuftihren. Dariber hinaus wird  Eryarteter Ertragsteueraufwand/
die Steuerquote durch den Gewinn aus der Verauierung von Anteilen an zwei in-  (-ertrag) (Nominaler Ertragsteuersatz
landischen Beteili indert d icht " Die Ertrage hi der Deutschen Telekom AG: 2015:
andisc eh etel ,gungen gemln ert, aernicnt zu versi euerln war. vle ertrage nier- 31,1%, 2014: 30,7 %, 2013: 30,7 %) 1486 1335 653
aus unterliegen einer nur gelrlngen Steuerbelastung. Im \(orjghr betrug dler Steuer-  ANPASSUNGEN DES ERWARTETEN
aufwand 1,1 MRD. €. Der geringere Steueraufwand resultiert im Wesentlichen aus ~ STEUERAUFWANDS/(-ERTRAGS)
einem niedrigeren Vorsteuerergebnis. Auswirkungen von
Steuersatzanderungen (3) 1 48
Die Ertragsteuern teilen sich auf das In- und Ausland wie folgt auf: Steuereffekte aus Vorjahren (12 (78) (61)
Steuereffekte aus anderen
T129 Ertragsteuern 70 68 51
Steuerfreie Ertrage (154) (456) (36)
in Mio. €
" Steuereffekte aus Equity Investments (191) (43) 20
2015 2014 2013 Nicht abziehbare Aufwendungen 98 85 120
TATSACHLICHE STEUERN 249 599 487 Permanente Differenzen (27) 88 (89)
Deutschland (16) 234 56 Wertminderungen auf Goodwill (12) 3 166
Ausland 265 365 431 Steuereffekte aus Verlustvortragen 34 57 136
Steuereffekte aus Hinzurechnungen
LATENTE STEUERN 1027 507 437 und Kirzungen fiir lokale Steuern 65 81 66
Deutschland 831 587 (41) Anpassungen des Steu‘erbetrags an
den abweichenden nationalen
Ausland 196 (80) 478 Steuersatz 24 (37) (152)
1276 1106 924 Sonstige Steuereffekte (2) 2 2
ERTRAGSTEUERAUFWAND/
(-ERTRAG) GEMASS KONZERN-
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG 1276 1106 924
Der zusammengefasste Ertragsteuersatz fir das Jahr 2015 betragt bei der  Effekiiver Steuersatz % 27 o5 43

Deutschen Telekom 31,1%. Er setzt sich aus der Kérperschaftsteuer mit einem
Steuersatz von 15% und dem Solidaritatszuschlag, der in Héhe von 5,5% auf die
Korperschaftsteuer erhoben wird, sowie der Gewerbesteuer mit einem Durch-
schnittshebesatz von 436 % (2014: 425%, 2013: 425%) zusammen. Flr 2014 und
2013 belief sich der zusammengefasste Ertragsteuersatz auf 30,7%.

Ableitung Effektivsteuersatz. Die Ertragsteuern im Berichtsjahr in Hohe von
-1 276 MIO. € (als Aufwand), 2014: -1 106 MIO. € (als Aufwand), 2013: -924 MIO. €
(als Aufwand) leiten sich wie folgt von einem erwarteten Ertragsteueraufwand/
(-ertrag) ab, der sich bei Anwendung des gesetzlichen Ertragsteuersatzes des
Mutterunternehmens (zusammengefasster Ertragsteuersatz) auf das Ergebnis vor
Ertragsteuern ergeben hatte:

Tatsachliche Ertragsteuern in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
Die tatsdchlichen Ertragsteuern setzen sich wie folgt zusammen:

T131
in Mio. €
2015 2014 2013
TATSACHLICHE ERTRAGSTEUERN 249 599 487
davon: Steueraufwand der laufenden
Periode 347 598 559
Steueraufwand aus Vorperioden (98) 1 (72)
Latente Steuern in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
Die latenten Steuern haben sich wie folgt entwickelt:
T132
in Mio. €
2015 2014 2013
LATENTER STEUERAUFWAND/
(-ERTRAG) 1027 507 437
davon: Aus temporaren Differenzen 154 (252) 391
Aus Verlustvortragen 917 780 34
Aus Steuergutschriften (44) (21) 12

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.
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ERTRAGSTEUERN IN DER KONZERN-BILANZ
Tatsachliche Ertragsteuern in der Konzern-Bilanz:

Entwicklung der latenten Steuern:

T135
s in Mio. €
in Mio. €
31.12.2015 31.12.2014
31.12.2015 31.12.2014 Bilanzansatz latente Steuern (3957) (2 543)
Steuerforderungen 129 84 Unterschied gegentiber dem Vorjahr (1414) (587)
Steuerverbindlichkeiten (197) (276) davon: Erfolgswirksam (1027) (507)
Verrechnung mit dem sonstigen Ergebnis 62 480
TatsAchliche Steuern aus Verrechnung mit Verrechnung mit den Kapitalriicklagen 86 6
dem sanstigen Ergebnis: Akquisitionen/VerauBerungen (inkl. zur Verauferung
Sicherungsinstrumente (190) 54 gehaltener langfristiger Vermégenswerte und
VerauBerungsgruppen) (6) (40)
Wahrungsdifferenzen (529) (526)
Latente Steuern in der Konzern-Bilanz:
T134
in Mio. € Entwicklung der latenten Steuern auf Verlustvortrage:
31.12.2015 31122014 a5
Aktive latente Steuern 5248 5169
- in Mio. €
Passive latente Steuern (9205) (7712)
(3957) (2543) 31.12.2015 31.12.2014
davon: Aus Verrechnung mit dem sonstigen Ergebnis: Latente Steuern auf Verlustvortrage vor Wertberichtigung 2933 3288
Ergebnls aus dgr Neub?wertung von Unterschied gegentiber dem Vorjahr (355) (498)
leistungsorientierten Planen 1095 1150
- davon: Zugang/(Abgang) (612) (786)
Neubewertungsriicklage - 1
Sich - 3 161 Akquisitionen/Verauerungen (inkl. zur VerauBerung
icherungsinstrumente (43) (161) gehaltener langfristiger Vermégenswerte und
VERRECHNUNG MIT DEM SONSTIGEN ERGEBNIS VerauBerungsgruppen) 1 17
VOR ANTEILEN ANDERER GESELLSCHAFTER 1052 990 Wahrungsdifferenzen 256 271
Anteile anderer Gesellschafter (1) (6)
1041 984

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.
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Die latenten Steuern entfallen auf folgende wesentliche Bilanzposten,
Verlustvortriage und Steuergutschriften:

T137
in Mio. €
31.12.2015 31.12.2014

Aktive Passive Aktive Passive
latente Steuern latente Steuern latente Steuern latente Steuern
KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE 1255 (369) 1529 (270)
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 550 (129) 551 -
Vorrate 185 (14) 130 -
Ubrige Vermégenswerte 520 (226) 848 (270)
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE 3459 (13 458) 2828 (12 347)
Immaterielle Vermdgenswerte 632 (8054) 807 (7213)
Sachanlagen 1053 (3452) 787 (3620)
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 1774 (1952) 1234 (1514)
KURZFRISTIGE SCHULDEN 1247 (677) 1 (847)
Finanzielle Verbindlichkeiten 372 (366) 306 (670)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 58 (90) 48 (4)
Sonstige Riickstellungen 278 (55) 120 (35)
Ubrige Schulden 539 (166) 237 (138)
LANGFRISTIGE SCHULDEN 5870 (3112) 5159 (1303)
Finanzielle Verbindlichkeiten 2346 (1714) 2816 (126)
Pensionsriickstellungen und ahnliche Verpflichtungen 1499 (1154) 1531 (1044)
Sonstige Ruickstellungen 825 (186) 606 (118)
Ubrige Schulden 1200 (58) 206 (15)
STEUERGUTSCHRIFTEN 367 - 296 -
VERLUSTVORTRAGE 2933 - 3288 -
ZINSVORTRAGE 244 - 55 -
GESAMT 15375 (17 616) 13 866 (14 767)
davon: Langfristig 11708 (16 866) 11599 (14 027)
Wertberichtigung (1716) - (1642) -
Saldierung (8411) 8411 (7055) 7055
BILANZANSATZ 5248 (9 205) 5169 (7712)

Die Wertberichtigungen beziehen sich im Wesentlichen auf die Verlustvortrage.  Die Verlustvortrage betragen:

T138
in Mio. €

31.12.2015 31.12.2014
VERLUSTVORTRAGE KORPERSCHAFTSTEUER 6839 8208
Verfallsdatum innerhalb von
1 Jahr 44 22
2 Jahren 114 7
3 Jahren 47 108
4 Jahren 246 269
5 Jahren 108 125
Nach 5 Jahren 3604 4217
Unbegrenzt vortragsfahig 2676 3330

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.
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Die Verlustvortrage und temporaren Differenzen, auf die keine latenten Daneben werden keine latenten Steuern flir gewerbesteuerliche Verlustvortrage in
Steuern gebildet wurden, betragen: Hohe von 107 MIO. € (31. Dezember 2014: 100 MIO. €) und gewerbesteuerliche Anspri-
che aus temporaren Differenzen in Hohe von 9 MIO. € (31. Dezember 2014: 8 MIO. €)
angesetzt. Weiterhin wurden - getrennt von den korperschaftsteuerlichen Verlust-
in Mio. € vortragen - keine latenten Steuern in Hohe eines Betrags von 858 MIO. € (31. De-

T139

122078 31122014 zember 2014: 796 MIO. €) fiir sonstige auslandische ertragsteuerliche Verlustvortrage
— — — und - getrennt von den gewerbesteuerlichen Anspriichen aus temporaren Diffe-
VERLUSTVORTRAGE KORPERSCHAFTSTEUER 2505 2420 : T
- renzen - keine latenten Steuern in Hohe eines Betrags von 30 MIO. € (31. Dezember
Verfallsdatum innerhalb von . . L . .
o ” ” 2014: 50 MIO. €) flir sonstige auslandische ertragsteuerliche Anspriiche angesetzt.
anr
2 Jahren 114 7 . . N . .
Auf die oben genannten steuerlichen Verlustvortrage und temporaren Differen-
3 Jahren 45 108 . . . . L
zen wurden keine aktiven latenten Steuern gebildet, da von einer Realisierung der
4 Jahren 25 44 . . o .
Steueranspriiche in absehbarer Zeit nicht auszugehen ist.
5 Jahren 41 55
Nach 5 Jah 152 209 , . — , .
Uaz anren " 108 005 Aus der Nutzung von steuerlichen Verlustvortragen, auf die bislang keine aktiven
egrenzt vortragsfahi . . . . . . f
nbegrenzt vortragsiania latenten Steuern gebildet wurden, entstand im Berichtsjahr ein positiver Effekt in
_ _ Hohe von 16 MIO. € (2014: 17 MIO. €, 2013: 14 MIO. €).
TEMPORARE DIFFERENZEN KORPERSCHAFTSTEUER 423 424
Auf temporére Unterschiede im Zusammenhang mit Anteilen an Tochtergesell-
schaften wurden in Héhe von 228 MIO. € (31. Dezember 2014: 175 MIO. €) keine
latenten Steuerschulden angesetzt, da es nicht wahrscheinlich ist, dass sich diese
temporaren Differenzen in absehbarer Zeit umkehren werden.
Angaben zu steuerlichen Auswirkungen auf das sonstige Ergebnis:
T140
in Mio. €
2015 2014 2013
Vor Nach Vor Nach Vor Nach

Steuereffekt Steuereffekt Steuereffekt Steuereffekt Steuereffekt Steuereffekt Steuereffekt Steuereffekt Steuereffekt

Posten, die nicht nachtraglich in die Gewinn-
und Verlustrechnung umklassifiziert werden

Ergebnis aus der Neubewertung von

leistungsorientierten Planen 230 (60) 170 (1581) 477 (1104) 48 (16) 32

Anteil am sonstigen Ergebnis von Beteiligungen

an at equity bilanzierten Unternehmen 0 0 0 (29) 0 (29) (17) 0 (17)
230 (60) 170 (1610) 477 (1133) 31 (16) 15

Posten, die nachtraglich in die Gewinn- und
Verlustrechnung umklassifiziert werden, wenn
bestimmte Griinde vorliegen

Gewinne und Verluste aus der Umrechnung der
Abschlisse auslandischer Geschaftsbetriebe

Erfolgswirksame Anderung 4 (1) 3 (4) 0 (4) 0 0 0
Erfolgsneutrale Anderung 2000 0 2000 1849 0 1849 (901) 0 (901)

Gewinne und Verluste aus der Neubewertung
von zur Verauflerung verfiigbaren finanziellen

Vermdgenswerten
Erfolgswirksame Anderung 0 0 0 (1) 0 (1) 0 0 0
Erfolgsneutrale Anderung 31 0 31 4 1 42 (4) 1 (3)

Gewinne und Verluste aus
Sicherungsinstrumenten

Erfolgswirksame Anderung (255) 79 (176) (267) 82 (185) 178 (59) 123
Erfolgsneutrale Anderung 653 (205) 448 265 (80) 185 (162) 49 (113)

Anteil am sonstigen Ergebnis von Beteiligungen
an at equity bilanzierten Unternehmen

Erfolgswirksame Anderung 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Erfolgsneutrale Anderung 25 0 25 0 0 0 (37) 0 (37)

2458 (127) 2331 1883 3 1886 (926) (5) (931)

SONSTIGES ERGEBNIS 2688 (187) 2501 273 480 753 (895) (21) (916)
Uberschuss/(Fehlbetrag) 3502 3244 1204
GESAMTERGEBNIS 6003 3997 288
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26 UBERSCHUSS/(FEHLBETRAG) DER NICHT BEHERRSCHENDEN
ANTEILE

T141
in Mio. €
2015 2014 2013
T-Mobile US 186 115 18
Hrvatski Telekom 69 65 79
Hellenic Telecommunications
Organization (OTE) (63) 48 24
Magyar Telekom 50 47 43
Slovak Telekom 6 36 25
T-Mobile Czech Republic 0 " 91
Ubrige 0 2 (6)
248 320 274

27 ERGEBNIS JE AKTIE
Das unverwésserte und das verwasserte Ergebnis je Aktie berechnen sich gemaf
IAS 33 wie folgt:

180 Erlauterungen zur Konzern-Bilanz
208 Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

28 DIVIDENDE JE AKTIE

Fir das Geschaftsjahr 2015 schlagt der Vorstand eine Dividende in Hohe von
0,55 € je dividendenberechtigte Stlickaktie vor. Unter Zugrundelegung dieses
Ausschittungsvolumens entfallt auf die am 9. Februar 2016 dividendenberech-
tigten Stlckaktien eine Dividendensumme von 2 523 MIO. €. Die endgiiltige Divi-
dendensumme hangt von der Anzahl der dividendenberechtigten Stiickaktien
zum Zeitpunkt der Beschlussfassung tber die Verwendung des Bilanzgewinns
am Tag der Hauptversammlung ab.

Fur das Geschéftsjahr 2014 wurde in 2015 eine Dividende in Héhe von 0,50 € je
dividendenberechtigte Stlickaktie ausgeschittet. Die Aktiondre konnten zwi-
schen einer Barauszahlung und einer Alternative, der Umwandlung der Dividen-
denanspriiche in Aktien der Deutschen Telekom AG, wahlen. Im Juni 2015 wurden
daher Dividendenanspriche in Hohe von 1,1 MRD. € durch Aktien aus genehmig-
tem Kapital und damit nicht zahlungswirksam substituiert (siehe auch Angabe 15
»,Eigenkapital”, SEITE 206 FF.).

29 ANZAHL DER MITARBEITER UND PERSONALAUFWAND
Anzahl der Mitarbeiter (im Durchschnitt)

T143
T142
2015 2014 2013
2015 2014 2013 GESAMTKONZERN 226 332 228 248 229704
Den Eigentlimern des Mutterunternehmens Inland 113277 116 067 117995
zugerechneter Uberschuss/
(Fehlbetrag) Mio. € 3054 2924 930 Ausland 113 055 112181 111709
Anpassung Mio. € - - -
ANGEPASSTER UNVERWASSERTER/ Arbeitnehmer 207 153 207 855 208 422
VERWASSERTER KONZERNUBERSCHUSS/ Beamte (Inland, aktives Dienstverhaltnis) 19179 20393 21282
(-FEHLBETRAG) Mio. € 3254 2924 930
Auszubildende/Duale Studenten 7942 8098 8145
Anzahl der ausgegebenen
Stammaktien Mio. Sttick 4574 4497 4391
: - — PERSONALAUFWAND Mio. € 15856 14683 15144
Eigene Aktien Mio. Stlick (21) (21) (5)
Hinterlegte Aktien flr noch
ausstehende Optionsrechte Mio. Stiick - - (16)
ANGEPASSTE GEWICHTETE Der durchschnittliche Mitarbeiterbestand sank im Vergleich zum Vorjahr um
DURCHSCHNITTLICHE ANZAHL DER ) X ) )
AUSSTEHENDEN STAMMAKTIEN 0,8%. Diese Entwicklung ist v. a. auf den um 2,4% verringerten Personalbestand
(UNVERWASSERT/VERWASSERT)  Mio. Stiick 4553 4476 4370 im Inland zuriickzuftihren. Hierzu trugen verstarkte Personalumbaumafinahmen
UNVERWASSERTES/VERWASSERTES im operativen Segment Systemgeschéft - im Rahmen der Neuausrichtung des
ERGEBNIS JE AKTIE 7 21 « o .
EEONS ] £ 0 0.65 0 Geschaftsmodells - sowie im Segment Group Headquarters & Group Services

Der Berechnung des unverwasserten/verwasserten Ergebnisses je Aktie liegt die
zeitlich gewichtete Summe aller ausstehenden Stammaktien zugrunde. Zudem
wird die gewichtete durchschnittliche Anzahl der ausstehenden Stammaktien
unter Abzug der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der von der Deutschen
Telekom AG gehaltenen eigenen Aktien berechnet. Die in friiheren Jahren be-
stehenden Options-, Umtausch- bzw. Wandlungsrechte wurden im Rahmen der
Ausgabe neuer Aktien im Zuge der Akquisition von T-Mobile USA (VoiceStream/
Powertel) treuhanderisch flr eine spéatere Ausgabe und die Aufnahme des Han-
dels als Namensaktien gehalten und sind im Geschéftsjahr 2013 vollstandig
ausgelaufen. Sie werden seitdem wie eigene Anteile behandelt und waren im
Geschaftsjahr 2013 noch zeitanteilig im Durchschnittsbestand vorhanden. Ver-
wassernde Aktien liegen derzeit nicht vor.

bei. Dem stand eine gestiegene Anzahl an Mitarbeitern fir den Netzausbau im
operativen Segment Deutschland gegentiber.

Im Ausland erhohte sich die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter um 0,8 %.
Ursachlich hierfir war insbesondere der Anstieg der Mitarbeiter im operativen
Segment UsA aufgrund der gewachsenen Kundenbasis. Dagegen sank im opera-
tiven Segment Europa die durchschnittliche Mitarbeiterzahl infolge von Effizienz-
steigerungsmafnahmen in einigen Landern.

Der Personalaufwand erhohte sich gegentiber dem Vorjahr um 8,0%, wobei fast
die Halfte davon auf Wechselkurseffekte zurtickzufiihren war - im Wesentlichen
aus der Umrechnung von us-Dollar in Euro. Dartiber hinaus trugen gestiegene Re-
strukturierungsaufwendungen zur Erhdhung bei. Daneben flihrte die Anhebung
der durchschnittlichen Gehalter der Mitarbeiter zu einem Anstieg des Personal-
aufwands. Hier wirkte die insgesamt geringere durchschnittliche Mitarbeiterzahl
wie oben beschrieben entgegen.

Deutsche Telekom. Das Geschéftsjahr 2015.
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30 ABSCHREIBUNGEN
Die in den Funktionskosten und sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthal-
tenen Abschreibungen setzen sich wie folgt zusammen:

T144
in Mio. €
2015 2014 2013
ABSCHREIBUNGEN AUF
IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE 4109 3863 4176
davon: Wertminderungen auf Goodwill 43 51 605
PlanméaBige Abschreibungen
auf Mobilfunk-Lizenzen 898 889 854
Wertminderungen auf
Mobilfunk-Lizenzen - 10 104
ABSCHREIBUNGEN AUF
SACHANLAGEN 7251 6711 6728
davon: Wertminderungen auf
Sachanlagevermégen 101 78 17
11 360 10574 10 904
Folgende zeigt die im Gesamtbetrag der Abschreibungen enthalte-

nen Wertminderungen:

T145
in Mio. €
2015 2014 2013
IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE 61 65 721
davon: Auf Goodwill aus dem Wert-
haltigkeitstest zum Jahresende 43 51 600
Auf FCC-Lizenzen - 10 104
SACHANLAGEN 101 78 117
davon: Aus dem Werthaltigkeitstest
zum Jahresende - - -
162 143 838

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen erhéh-
ten sich gegentiber dem Vorjahr um 0,8 MRD. €. Dieser Anstieg resultiert im We-
sentlichen aus dem Anstieg der planméafligen Abschreibungen, die tiberwiegend
im Zusammenhang mit dem Ausbau des 4G/LTE-Netzes und dem Start des Ge-
schaftsmodells JumP! On Demand - bei dem Kunden das Endgeréat nicht mehr
kaufen, sondern mieten - in unserem operativen Segment USA stehen. Nutzungs-
dauerverkirzungen im Hinblick auf die Stilllegung des CDMA-Mobilfunknetzes der
in 2013 Ubernommenen MetroPCS wirkten sich in Héhe von 0,1 MRD. € erh6hend
auf die Entwicklung der Abschreibungen aus.

Im Berichtsjahr wurden im Rahmen der planméaBig durchgefiihrten Werthaltigkeits-
tests der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten Wertminderungen auf Goodwill
in Hohe von 43 MI0. € erfasst. Weitere Erlauterungen hierzu sind Angabe 5 ,Imma-
terielle Vermdgenswerte”, SEITE 184 FF.,, zu entnehmen.

Die Wertminderungen auf Sachanlagen entfielen Giberwiegend auf Grundstticke
und Gebaude.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.
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31 ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG
CASHFLOW AUS GESCHAFTSTATIGKEIT

Gegenlber dem Vorjahr erhéhte sich der Cashflow aus Geschéftstatigkeit um
1,6 MRD. € auf 15,0 MRD. €. Hierzu trug im Wesentlichen die positive Geschaftsent-
wicklung des operativen Segments USA bei. Im Berichtszeitraum wurden Facto-
ring-Vereinbarungen Uiber monatlich revolvierende Verkaufe flir Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen abgeschlossen. Factoring-Vereinbarungen wirkten
sich im Geschaftsjahr 2015 insgesamt mit 0,8 MRD. € positiv auf den Cashflow aus
Geschaftstatigkeit aus. Dies beinhaltet im Wesentlichen den in 2015 erneuerten
Abschluss einer in 2014 beendeten Factoring-Vereinbarung im operativen Seg-
ment Deutschland sowie eine neu abgeschlossene Factoring-Vereinbarung im
operativen Segment USA. Im Vorjahr betrug der Effekt aus Factoring-Vereinbarun-
gen 0,2 MRD. €. Aus einer Vergleichsvereinbarung zur Beilegung eines laufenden
kartellrechtlichen Beschwerdeverfahrens resultiert ein Zahlungsmittelzufluss von
0,2 MRD. €; gegenlaufig wirkten u. a. in 2015 geleistete Zahlungen im Zusammen-
hang mit dem Verfahren der Europaischen Kommission gegen Slovak Telekom
und Deutsche Telekom. Positiv auf den Cashflow aus Geschaftstatigkeit wirkte
die von der Scout24 Gruppe erstmals erhaltene Dividendenzahlung in Hohe von
0,1 MRD. € sowie im Vorjahresvergleich um 0,1 MRD. € héhere Dividendenzahlun-
gen des Joint Ventures EE.

Die Deutsche Telekom konzentriert sich im Rahmen ihrer Working Capital-Maf-
nahmen auf Verbesserungen im Bereich Verbindlichkeiten sowie im Bereich
des Forderungs- und Vorrate-Managements. Diese werden jedoch nicht im
Rahmen des aktiven Liquiditats-Managements genutzt. Der negative Effekt
auf die Veranderung des aktiven Working Capitals ist auf die Anschaffung von
Mobilfunk-Endgeraten im Rahmen des im Juni 2015 von T-Mobile Us eingefiihr-
ten JumP! On Demand Geschaftsmodells zurlickzufihren. Positiv wirkten sich die
Einzahlungen aus den Factoring-Vereinbarungen sowie die Verringerung der For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen im operativen Segment USA aus. Im
Zusammenhang mit dem neuen Geschéaftsmodell enthalten die Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen bei Vertragsabschluss mit dem Kunden nicht mehr
die Forderung aus dem Endgerateverkauf, sondern nur noch die monatliche Miet-
rate flr das Endgerat. Fiir weitere Erlauterungen zu den Bestandteilen des akti-
ven Working Capitals verweisen wir auf Angabe 2 ,Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen und sonstige Forderungen®, SEITE 181, und Angabe 3 ,Vorrate®,
SEITE 182. Die Erhéhung des tibrigen passiven Working Capitals resultiert aus dem
Anstieg der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, v. a. bedingt durch
das gestiegene Einkaufsvolumen im Zusammenhang mit dem neu eingeflihrten
Geschaftsmodell im operativen Segment USA. Darlber hinaus wirkten sich im
Berichtsjahr gewéhlte Finanzierungsformen, durch welche die Auszahlungen fiir
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen durch Zwischenschaltung von
Bankgeschaften spater fallig werden, positiv auf das Gbrige passive Working Ca-
pital aus. Weitere Erlauterungen finden sich in Angabe 11 ,Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten®, SEITE 196.
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T146 T147
Cashflow aus Investitionstétigkeit Cashflow aus Finanzierungstétigkeit
in Mio. € in Mio. €
2015 2014 2013 2015 2014 2013
Cash Capex Ruckzahlung Anleihen (4 056) (4677) (4748)
Operatives Segment Deutschland (5609) (3807) (3411) Dividendenausschuttungen
Operatives Segment USA (6:381) (5072) (327g)  (inkl. Minderheiten) (1 256) (1 290) (2243)
. Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten
E 1652 2101 1
Operatives Segment Europa (1652) (2101) (3661) aus finanziertem Capex und Opex (846) (760) -
Operatives Segment N -
Systemgeschéft (1169) 171 (1 066) Ruckzahlung EIB-Kredite (412) - (32)
Group Headquarters & Zfihlunggﬂu3§e fur hinterlegte
Group Services (342) (381) (411) Sicherheitsleistungen und
- Sicherungsgeschéfte (netto) (254) 170 (537)
lei 4 7
Uberleitung 540 688 80 Tiigung von Leasing-Verbindiichkeiten (224) (164) (172)
14613 11844 11 068
( ) ( ) ( ) Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten
Zahlungsflusse fur hinterlegte fur Medientibertragungsrechte (192) (40) -
Sicherheitsleistungen und .
] . Geldanlagen des Joint Ventures EE
Sicherungsgeschafte (netto) 1785 606 (776) (netto) (16) 3 (195)
Einzahlungen aus der VerauBerung -
Anteile Scout?4 AG 390 _ B Aktienrtickkauf Deutsche Telekom AG (15) - (2)
Einzahlungen aus dem Abgang Kreditlinie OTE (netto) - (45) (704)
von Sachanlagen 363 265 245 Ruckzahlung Finanzverbindlichkeiten
Veranderung der Zahlungsmittel gegeniiber Sireo - - (534)
aufgrund der erstmaligen Einbeziehung Zahlungsflisse Continuing
der MetroPCS - - 1641 Involvement Factoring (netto) 30 31 -
Erwerb GTS Central Europe Gruppe - (539) - Verkauf eigene Aktien
Zahlungsfliisse aus dem Verlust der Deutsche Telekom AG st - -
Beherrschung tGber Tochterunterneh- Ziehung von EIB-Krediten 1199 400 -
o HH a
men und sonstigen Beteiligungen (58) 1540 650 schuldscheindarlehen (netto) 1655 (1293) (309)
Dotierung Contractual Trust Agreement -
Begebung Anleih 2208 3816 9051
(CTA) fiir Pensionszusagen (250) (250) (250) cochung Aemen
Erwerb/VerauBerung Staatsanleinen Commercial Paper [netto) 2645 1561 _
(netto) (2759) 1 (159) Einzahlungen aus Transaktionen mit
Sonstiges 127 (550) (179) nicht béherrschenden GeS§IISChaﬁern
(15015) (10761) (9896) Kapitalerh6hung T-Mobile US - - 1313
Aktienoptionen T-Mobile US 43 17 102
am GeschéﬁSJ"ahr 2015 sind \mWesent\ichen Abgange von Zahlung§mitteln und Zahlungsm\tlelaquwva\em?n im Einzahlungen aus der Zuteilung
Zuge der VerauBerung der Online-Plattform t-online.de und des Digitalvermarkters InteractiveMedia an Stroer von OTE-Aktienoptionen _ 26 _
enthalten. Im Vorjahr sind Einzahlungen in Hohe von 1,6 Mrd. € aus dem Verkauf von 70 % der Anteile an der p
Scout24 Gruppe enthalten. 43 43 1415
Auszahlungen aus Transaktionen mit
nicht beherrschenden Gesellschaftern
Der Cash Capex erhohte sich um 2,8 MRD. € auf 14,6 MRD. €. Im Berichtszeitraum Erwerb der restlichen Anteile
. . . .. . der Slovak Telekom (900) - -
wurden Mobilfunk-Lizenzen in Hohe von insgesamt 3,8 MRD. € erworben, v.a.
i d ti S t S d Deutschland. In der Vergleich iod Erwerb der restlichen Anteile
In den operativen segmenten USA un eutschlana. In der vergleicnhsperioae der T-Mobile Czech Republic _ (828) _
waren in den operativen Segmenten USA und Europa 2,3 MRD. € erworbene Aktienrickkauf TMobile US (141) 53) N
Mgb|lfunk-L|zenzen gnthalten. Dartiber hmgus stieg der Cash (?apex V. g. im oﬁpe— Aktienrickkauf OTE - 69) -
rativen Segment USA im Zusammenhang mit der Netzmodernisierung, einschlief’- (1041) (950) -
lich des Ausbaus dgs 4G/LTE—Netzw§rks, leW|e im operat|verl1 Segment Deutsch- Sonstiges (375) (239) 2
land aufgrund der im Rahmen der integrierten Netzstrategie vorgenommenen (876) (3434) 1022

Investitionen in den Vectoring-/Glasfaserkabel-Ausbau, in die IP-Transformation
und in die LTE-Infrastruktur.

Im Geschéftsjahr 2015 wurden 3,7 MRD. € (2014: 3,5 MRD. €, 2013: 3,0 MRD. €) an
Zinszahlungen (inkl. aktivierter Zinsen) geleistet. Die aktivierten Zinsen wurden
im Cashflow aus Investitionstatigkeit innerhalb des Cash Capex zusammen mit
den ihnen zugehdrigen Vermogenswerten ausgewiesen.

ZAHLUNGSUNWIRKSAME TRANSAKTIONEN IN DER
KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

Im Juni 2015 wurden Dividendenanspriche der Aktionare der Deutschen
Telekom AG in Hohe von 1,1 MRD. € im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit nicht
zahlungswirksam bedient, sondern durch Aktien aus genehmigtem Kapital sub-
stituiert (siehe Angabe 15 ,Eigenkapital®, SEITE 206 FF.). Die zahlungswirksame
Erfillung der Dividendenanspriiche der Aktiondre der Deutschen Telekom AG
betrug 1,2 MRD. €. Im Vorjahr wurden Dividendenanspriiche der Aktionare der
Deutschen Telekom AG in Hohe von 1,0 MRD. € nicht zahlungswirksam und in Héhe
von 1,2 MRD. € zahlungswirksam erf(llt.

Deutsche Telekom. Das Geschéftsjahr 2015.
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Die Deutsche Telekom hat im Geschéftsjahr 2015 in Hohe von 0,7 MRD. € (2014:
0,6 MRD. €) Finanzierungsformen gewahlt, durch welche die Auszahlungen fir Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen aus dem operativen und investiven
Bereich durch Zwischenschaltung von Bankgeschaften spéater fallig werden. In der
Bilanz werden diese in der Folge unter den finanziellen Verbindlichkeiten ausge-
wiesen. Bei Zahlung erfolgt der Ausweis im Cashflow aus Finanzierungstétigkeit.

Die Deutsche Telekom hat in 2015 in Hohe von insgesamt 0,6 MRD. € im Wesent-
lichen Netzwerkausstattung angemietet, die als Finanzierungs-Leasing-Verhaltnis
abgebildet wird. In der Bilanz wird dies in der Folge ebenfalls unter den finanziel-
len Verbindlichkeiten ausgewiesen. Die kinftigen Tilgungen der Verbindlichkei-
ten werden im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ausgewiesen.

Die Gegenleistung flr den Erwerb von Medientibertragungsrechten wird von der
Deutschen Telekom entsprechend der Vertragsgestaltung bei Vertragsabschluss
oder verteilt (iber die Vertragslaufzeit gezahlt. Fir erworbene Medientibertra-
gungsrechte wurden im Geschéftsjahr 2015 finanzielle Verbindlichkeiten fir zu-
kiinftige Gegenleistungen in Hohe von 0,2 MRD. € (2014: 0,2 MRD. €) passiviert. Bei
Zahlung erfolgt der Ausweis im Cashflow aus Finanzierungstétigkeit.

Im operativen Segment USA wurden im Berichtszeitraum Mobilfunk-Endgerate
in Hohe von 2,3 MRD. € in den Sachanlagen aktiviert. Diese stehen im Zusam-
menhang mit dem bei T-Mobile US im Juni 2015 eingefiihrten Geschéaftsmodell
JumpP! On Demand, bei dem Kunden das Endgerét nicht mehr kaufen, sondern
mieten. Die Auszahlungen werden im Cashflow aus Geschéftstatigkeit gezeigt.

Im operativen Segment USA wurde im Dezember 2015 der Tausch von Mobil-
funk-Lizenzen mit Verizon Communications in Héhe von 0,3 MRD. € abgeschlos-
sen. Vom Kaufpreis im Juni 2015 im Rahmen einer Frequenzversteigerung in
Deutschland erworbener Mobilfunk-Lizenzen wurde ein Anteil von 0,2 MRD. € bei
den finanziellen Verbindlichkeiten passiviert. Bei Zahlung erfolgt der Ausweis im
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit.

Im November 2015 erhielt die Deutsche Telekom im Wege der nicht zahlungswirk-
samen VerauBierung der Online-Plattform t-online.de und des Digitalvermarkters
InteractiveMedia neu ausgegebene Aktien von Stroer im Wert von rund 0,3 MRD. €.

32 SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Die Deutsche Telekom berichtet tiber vier operative Segmente sowie das Segment
Group Headquarters & Group Services. In drei der operativen Segmente wird eine
regionale Aufteilung der Geschaftstétigkeiten vorgenommen, wahrend bei einem
Segment einer Kunden- und Produktzuordnung gefolgt wird.

Das operative Segment Deutschland umfasst sémtliche Aktivitaten des Fest-
netz- und Mobilfunk-Geschéfts fir Privat- und Geschaftskunden in Deutschland.
Darlber hinaus erbringt das operative Segment Deutschland Telekommunika-
tionsvorleistungen fir andere operative Segmente im Konzern. Das operative
Segment USA umfasst samtliche Mobilfunk-Aktivitaten auf dem us-amerikani-
schen Markt. Das operative Segment Europa umfasst samtliche Festnetz- und
Mobilfunk-Aktivitaten der Landesgesellschaften in Griechenland, Ruménien,
Ungarn, Polen, der Tschechischen Republik, Kroatien, den Niederlanden, der
Slowakei, Osterreich, Albanien, EJR Mazedonien und Montenegro. Ebenso

T148
in Mio. €
Ergebnis
Betriebs- aus at equity
Intersegment- ergebnis Zinsauf- bilanzierten Segment-
Aufenumsatz umsatz Gesamtumsatz (EBIT) Zinsertrage wendungen Unternehmen Ertragsteuern vermogen
Deutschland 2015 21069 1352 22 421 4490 13 (221) 3 0 33552
2014 20903 1354 22257 4663 6 (277) 2 0 29980
2013 21056 1379 22435 4435 20 (367) 1 5 30738
USA 2015 28924 1 28925 2454 5 (1284) (12) (360) 62 534
2014 22405 3 22408 1405 2 (867) (41) (203) 49784
2013 18 552 4 18 556 1404 461 (737) (33) (418) 38830
Europa 2015 12415 303 12718 1450 19 (314) 2 (310) 30296
2014 12 596 376 12972 1704 27 (365) 2 (371) 31215
2013 13174 530 13704 972 25 (423) 4 (417) 30400
Systemgeschaft 2015 6194 2398 8592 (516) 16 12 5 (39) 9067
2014 5988 2613 8601 (422) 14 (1) 9) (31) 8788
2013 6244 2794 9038 (294) 15 (1) 4 (29) 8428
Group Headquarters & 2015 626 1649 2275 (860) 1035 (1641) 26 (566) 44532
Group Services 2014 766 1750 2516 (109) 906 (1808) (152) (492) 41358
2013 1106 1773 2879 (1582) 1145 (1871) (47) (249) 43720
SUMME 2015 69 228 5703 74931 7018 1088 (3 448) 24 (1275) 179 981
2014 62 658 6096 68 754 7241 955 (3318) (198) (1097) 161125
2013 60132 6480 66612 4935 1666 (3399) (71) (1108) 152116
Uberleitung 2015 - (5703) (5703) 10 (842) 839 - (1) (36 061)
2014 - (6096) (6.096) 6 (630) 653 - 9) (31 765)
2013 - (6 480) (6 480) (5) (1438) 1009 - 184 (33 968)
KONZERN 2015 69228 - 69 228 7028 246 (2609) 24 (1276) 143 920
2014 62658 - 62 658 7247 325 (2 665) (198) (1106) 129 360
2013 60132 - 60132 4930 228 (2390) (71) (924) 118148

alm Segment Group Headquarters & Group Services wurde von Aktionaren der Deutschen Telekom AG fiir einen Teil der ihnen zustehenden Dividende die Option der Umwandlung in Aktien gewéhlt und die Dividende insoweit

nicht zahlungswirksam in Form von Aktien geleistet (siehe Angabe 15 ,Eigenkapital”, SEITE 206 FF.).
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gehoren die GTS Central Europe Gruppe (GTS), der Bereich International Carri-
er Sales & Solutions (1css), Group Technology und die Global Network Factory
(GNF) dazu. Das operative Segment Europa bietet Geschaftskunden in einzelnen
Landesgesellschaften auch ICT-Lésungen an.

Das operative Segment Systemgeschéft biindelt unter der Marke ,T-Systems” das
Geschaft fur IcT-Produkte und -Losungen fiir grofle multinationale Unternehmen
und offentliche Institutionen. Das operative Segment bietet seinen Kunden Informa-
tions- und Kommunikationstechnik aus einer Hand und entwickelt und betreibt Inf-
rastruktur- und Branchenlésungen. Kern des Angebots sind Services aus der Cloud,
M2M- und Sicherheitslésungen, sich ergéanzende hochstandardisierte Produkte aus
Mobilfunk und Festnetz sowie Losungen fir virtuelle Zusammenarbeit und I™-Plattfor-
men. Diese bilden die Basis flir digitale Geschéaftsmodelle der Unternehmenskunden.

Das Segment Group Headquarters & Group Services besteht aus der Service-
Zentrale und den Beteiligungen der Deutschen Telekom AG, die nicht den opera-
tiven Segmenten zugeordnet sind, sowie dem Joint Venture EE in Grof3britannien.
Das Joint Venture EE wurde zum 31. Dezember 2015 in den als zur Verauflerung
gehaltenen langfristigen Vermogenswerten und Veraufierungsgruppen ausgewie-
sen (siehe auch Angabe 4, SEITE 182 F.).

Das Festnetz-Geschaft umfasst samtliche Aktivitaten der Sprach- und Daten-
kommunikation durch Festnetz- bzw. Breitband-Technik. Dazu gehoren sowohl
der Vertrieb von Endgeraten und sonstiger Hardware als auch der Vertrieb der
Dienste an Wiederverkaufer. Das Mobilfunk-Geschéft bietet Privat- und Geschafts-
kunden mobile Sprach- und Datendienste an. In Verbindung mit den angebotenen
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Diensten werden zudem Mobilfunk-Endgerate und andere Hardware vertrieben.
Dartiber hinaus erfolgt der Vertrieb der Mobilfunk-Dienste auch an Wiederver-
kaufer sowie an Gesellschaften, die Netzleistungen einkaufen und selbststandig
an Dritte vermarkten (MVNO).

Die dargestellten Geschaftssegmente werden regelmaBig vom Vorstand der
Deutschen Telekom auf deren Ressourcenallokation und Ertragskraft Gberpriift.

Den Bewertungsgrundsétzen fiir die Segmentberichterstattung der Deutschen
Telekom liegen im Wesentlichen die im Konzernabschluss verwendeten IFRS zu-
grunde. Die Deutsche Telekom beurteilt die Leistung der Segmente u.a. anhand
des Umsatzes und des Betriebsergebnisses (EBIT). Die Umsétze und Vorleistungen
zwischen den Segmenten werden auf Basis von Marktpreisen verrechnet. Leistun-
gen der Telekom IT werden ohne Gewinnmarge verrechnet. Segmentvermogen und
-schulden umfassen samtliche Vermogenswerte und Schulden, die in den durch
die Segmente erstellten und in den Konzernabschluss einbezogenen Bilanzen an-
gesetzt werden. Die Segmentinvestitionen enthalten die Zugange zu immateriellen
Vermdgenswerten und Sachanlagen. Soweit nach der Equity-Methode in den Kon-
zernabschluss einbezogene Unternehmen einem Segment direkt zurechenbar sind,
werden deren Anteile am Periodenergebnis und deren Buchwerte dort angegeben.
Alle in der folgenden ausgewiesenen Steuerungsgrofien werden voll-
standig aus der Sicht der Segmente dargestellt. Die Eliminierungen konzerninterner
Verflechtungen zwischen den Segmenten werden in der Uberleitungszeile zusam-
mengefasst angegeben. Im Folgenden werden die von der Deutschen Telekom zur
Beurteilung der Leistung der operativen Segmente herangezogenen Steuerungs-
gréfien und dariiber hinausgehende segmentbezogene Gréfien dargestellt:

Beteiligungen

an at equity Anzahl Cashflow aus Cashflow aus Cashflow aus
Segment- Segment- bilanzierten PlanmaBige Wert- Mitarbeiter Geschafts- Investitions- davon: Finanzierungs-
schulden® investitionen Unternehmen Abschreibungen minderungen (im Durchschnitt) tatigkeit tatigkeit Cash Capex® tétigkeit?
26270 6340 20 (3746) 9) 69 440 8185 (5736) (5609) (4 830)
23148 4144 19 (3884) (9) 68106 8810 (4171) (3807) (6 844)
23200 3538 17 (3959) (7) 67 765 8646 (3444) (3411) (5691)
46 087 10 164 215 (3774) (1) 41669 5327 (8624) (6381) 2935
35724 7318 197 (2 829) (10) 37858 3170 (5417) (5072) 1952
26 888 4676 198 (2133) (105) 32962 2580 (1232) (3279) 2728
12595 2051 61 (2571) (48) 50635 3358 (1982) (1652) (2287)
13520 2718 52 (2567) (30) 52829 3597 (2196) (2101) 662
12699 4192 59 (2 755) (644) 56810 3658 (3026) (3661) (2128)
6043 1192 21 (625) (24) 46536 132 (815) (1169) 710
5962 1279 14 (712) (5) 48817 687 (840) (1171) 424
5279 1133 24 (639) (13) 49985 999 (531) (1066) 138
50830 397 504 (545) (82) 18 052 2638 1056 (342) (1374)
48702 441 335 (582) (89) 20639 2510 912 (381) (4 055)
51952 573 5869 (627) (72) 22182 3266 3731 (411) (5552)
141 825 20144 821 (11261) (164) 226 332 19 640 (16101) (15153) (4 846)
127 056 15900 617 (10574) (143) 228 249 18774 (11712) (12532) (7 861)
120018 14112 6167 (10113) (841) 229704 19149 (4502) (11 828) (10 505)
(36 055) (777) 1 63 2 - (4 643) 1086 540 3970
(31762) (819) - 143 - (1) (5381) 951 688 4427
(33933) (752) - 47 3 - (6132) (5394) 760 11527
105770 19367 822 (11198) (162) 226 332 14997 (15015) (14613) (876)
95294 15081 617 (10431) (143) 228 248 13393 (10761) (11 844) (3434)
86 085 13 360 6167 (10 066) (838) 229704 13017 (9 896) (11 068) 1022

b Der internen Berichterstattung folgend, werden seit dem 1. Januar 2015 keine Beteiligungsbuchwerte mehr in der Segmentberichterstattung auf Segmentebene ausgewiesen. Im
Zusammenhang mit dem Ausbau des paneuropaischen All IP-Netzes wurden zum 1. Juli 2015 drei Holding-Gesellschaften aus dem Segment Group Headquarters & Group Services in
das operative Segment Europa reallokiert. Die Vergleichszahlen wurden zum 31. Dezember 2014 und 31. Dezember 2013 riickwirkend angepasst.

¢ Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle Vermégenswerte (ohne Goodwill) und Sachanlagen laut Kapitalflussrechnung.

Deutsche Telekom. Das Geschéftsjahr 2015.



220

Informationen (iber geografische Gebiete. Langfristige Vermégenswerte und
die Aulenumsatze des Konzerns werden nach Regionen aufgeteilt dargestellt:
Inland, Europa (ohne Deutschland), Nordamerika und Gbrige Lander. Die Regi-
on Nordamerika setzt sich aus den UsSA und Kanada zusammen. Die Region Eu-
ropa (ohne Deutschland) umfasst das gesamte Gebiet der Européischen Union
(ohne Deutschland) sowie die sonstigen Staaten Europas. In der Region Ubrige
Lander sind alle Staaten erfasst, die weder Deutschland, Europa (ohne Deutsch-
land) noch Nordamerika zugehorig sind. Die Zuordnung der langfristigen Vermao-
genswerte zu den Regionen wird nach dem Standort des betreffenden Vermo-
gens vorgenommen. Die langfristigen Vermdgenswerte umfassen immaterielle
Vermdgenswerte, Sachanlagen, Beteiligungen an at equity bilanzierten Unter-
nehmen sowie Ubrige langfristige Vermdgenswerte. Die Zuordnung der Auien-
umsatze orientiert sich am Standort der jeweiligen Kunden.

T149
in Mio. €
Langfristige Vermdgenswerte Auflenumsatz

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 2015 2014 2013
Inland 37280 35343 35200 25078 24999 25384
Ausland 65678 56 766 54663 44150 37659 34748
davon: Europa (ohne Deutschland) 21099 21654 27288 14431 14 311 15173
Nordamerika 44505 35039 27289 29224 22701 18796
Ubrige Lander 74 73 86 495 647 779
KONZERN 102 958 92109 89 863 69228 62 658 60132

Informationen Giber Produkte und Dienstleistungen. Die Umsatzerldse mit ex-
ternen Kunden flr die Gruppen vergleichbarer Produkte und Dienstleistungen
entwickelten sich wie folgt:

T150
in Mio. €
Auflenumsatz
2015 2014 2013
Telekommunikation 61769 55946 53220
ICT-Lésungen 6833 6513 6713
Sonstige 626 199 199
69228 62 658 60132

33 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND -FORDERUNGEN

Die Deutsche Telekom ist im Rahmen ihrer allgemeinen Geschéftstatigkeit an
verschiedenen gerichtlichen und auergerichtlichen Verfahren mit Behorden,
Wettbewerbern sowie anderen Beteiligten, deren Ergebnisse oft nicht mit Sicher-
heit vorausgesehen werden konnen, beteiligt. Zum Abschluss-Stichtag beste-
hen im Konzern Eventualverbindlichkeiten in Hohe von 0,2 MRD. € (31. Dezember
2014: 0,3 MRD. €) und Eventualforderungen in Hohe von 0,0 MRD. € (31. Dezem-
ber 2014: 0,0 MRD. €), die auf Grundlage der vorliegenden Erkenntnisse und Ein-
schatzungen die Voraussetzungen zum Ansatz in der Bilanz nicht erfiillen. Die
Rechtsberatungskosten und die voraussichtlichen Kosten aufgrund negativer
Verfahrensergebnisse wurden als Riickstellungen flr Prozessrisiken berticksich-
tigt. Die Deutsche Telekom geht nicht davon aus, dass weitere potenzielle Kos-
ten aus Rechtsberatung und aufgrund von Verfahrensergebnissen wesentliche
negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Kon-
zerns haben werden. In der oben aufgefihrten Summe der Eventualverbindlich-
keiten sind neben Einzelféllen, die allein betrachtet keine wesentlichen Auswir-
kungen haben, folgende Sachverhalte enthalten, wobei deren Reihenfolge keine
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Wertigkeit der Eintrittswahrscheinlichkeit oder des potenziellen Schadensaus-
mafes impliziert. Fir den Fall, dass in &uB3erst seltenen Fallen gemaf 1AS 37 ge-
forderte Angaben nicht gemacht werden, kommt die Deutsche Telekom zu dem
Schluss, dass diese Angaben das Ergebnis des jeweiligen Verfahrens ernsthaft
beeintrachtigen kénnen.

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Verfahren der Anti-Monopol-Kommission in Polen. Die nationale Anti-Monopol-
Kommission UOKIK hat am 23. November 2011 eine im Jahr 2010 begonnene
Untersuchung abgeschlossen. Sie wirft der T-Mobile Polska (ehem. PTC) und
anderen polnischen Telekommunikationsunternehmen kartellrechtswidrige Preis-
absprachen vor und hat gegentiber der T-Mobile Polska ein Buf3geld in Hohe
von 34 MIO. PLN (etwa 8 MIO. €) verhdngt. Die T-Mobile Polska halt diese Vorwiirfe
fur unbegriindet und hat gegen die Entscheidung geklagt. Am 19. Juni 2015 hat
das zustandige Verwaltungsgericht das Bufigeld mit der Begriindung aufgeho-
ben, dass die Wettbewerbsbehorde keinen Nachweis fiir das Vorliegen von Preis-
absprachen erbringen konnte. Die nationale Wettbewerbsbehtrde hat Berufung
gegen das Urteil eingelegt. Ein etwaiges Bufigeld wére erst nach Rechtskraft
der Entscheidung fallig. Das Gleiche gilt fir ein weiteres Bufigeld in Héhe von
21 MIO. PLN (etwa 5 MIO. €), das die UOKIK wegen eines angeblichen verbraucher-
schutzrechtlichen Verstofles am 2. Januar 2012 gegen die T-Mobile Polska ver-
hangt hatte. Diese Gerichtsentscheidung steht weiterhin aus. Das verbleibende
Risiko wird insgesamt als gering eingestuft und infolge wird die Deutsche Telekom
tber die Verfahren zukunftig nicht weiter berichten.

Klagen von Telefonbuchpartnerverlagen. Mehrere Verlage, die gemeinsam
mit der DeTeMedien GmbH, einer 100 %-Tochter der Deutschen Telekom AG,
in gemeinsamen Gesellschaften jeweils Teilnehmerverzeichnisse herausge-
ben und verlegen, reichten Ende 2013 Klagen gegen die DeTeMedien GmbH
und/oder die Deutsche Telekom AG ein. Die Klager fordern bzw. forderten
von der DeTeMedien GmbH und teilweise von der Deutschen Telekom AG als
Gesamtschuldnerin neben der DeTeMedien GmbH Schadensersatz oder
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Rickzahlung. Die Klager stitzen bzw. stltzten ihre Forderungen auf vermeint-
lich tiberhohte Kosten fur die Uberlassung von Teilnehmerdaten in den gemein-
samen Gesellschaften. Die bezifferten Forderungen der Klager betrugen Ende
2014 insgesamt rund 470 MIO. € zuzlglich Zinsen. Bisher wurden 22 von 81 Kla-
gen erstinstanzlich vom Landgericht Frankfurt am Main abgewiesen. Zwei dieser
Urteile sind rechtskréftig, die Klagesumme minderte sich entsprechend auf ca.
467 MIO. € zuzliglich Zinsen. Gegen die Ubrigen Urteile legten die Klager Berufung
beim Oberlandesgericht Frankfurt am Main ein. Am 22. Oktober 2015 schlossen
die Deutsche Telekom AG, die DeTeMedien GmbH und eine Mehrheit der Tele-
fonbuchpartnerverlage eine Vereinbarung tiber die Beilegung ihrer Streitigkeiten,
infolge derer 54 Verlage Klageverzichte bei Gericht eingereicht haben. Sieben
Verlage haben Berufungsriicknahmen erklart, die mit Eingang bei Gericht un-
mittelbar zur Rechtskraft der erstinstanzlichen klageabweisenden Urteile geftihrt
haben. Derzeit sind noch 18 Verfahren mit einer verbleibenden Klagesumme von
ca. 132 MIO. € (zuzlglich Zinsen) anhangig.

Die folgenden Sachverhalte erfillen ebenfalls auf Grundlage der vorliegenden
Erkenntnisse und Einschatzungen nicht die Voraussetzungen zum Ansatz in der
Bilanz. Da der Konzern aufgrund der bestehenden und im Folgenden beschrie-
benen Unsicherheiten die Hohe der jeweiligen Eventualverbindlichkeiten bzw.
die Gruppe von Eventualverbindlichkeiten nicht schétzen kann, sind diese in der
zuvor genannten Summe der Eventualverbindlichkeiten allerdings nicht enthalten.

Kartell- und Verbraucherschutzverfahren. Die Deutsche Telekom bzw. ihre
Beteiligungsgesellschaften sieht sich in den einzelnen Landern wettbewerbs-
rechtlichen Verfahren oder sich daraus ergebenden zivilrechtlichen Folgeklagen
ausgesetzt. Diese haben flir sich alleine betrachtet keine wesentlichen Auswirkun-
gen. Die Deutsche Telekom hélt die Vorwiirfe bzw. Schadensersatzforderungen
jeweils fur unbegriindet. Die Verfahrensausgéange sind zurzeit nicht bestimmbar.

Schadensersatzklagen gegen Slovak Telekom infolge der BuRgeldentschei-
dung der Europdischen Kommission. Im Anschluss an die Bu3geldentschei-
dung der Europaischen Kommission vom 15. Oktober 2014 haben sowohl Orange
Slovensko als auch SWAN im August 2015 Klage vor dem Zivilgericht in Bratis-
lava gegen Slovak Telekom erhoben und fordern Schadensersatz in Hohe von
232 MIO. € bzw. 50 MIO. € zuzlglich Zinsen. Mit diesen Klagen begehren sie die
Erstattung eines angeblichen Schadens, der sich aus dem von der Européischen
Kommission festgestellten Missbrauch der marktbeherrschenden Stellung durch
die Slovak Telekom ergeben haben soll. Slovak Telekom und Deutsche Telekom
haben im Dezember 2014 gegen die Entscheidung der Européischen Kommissi-
on Klagen beim Gericht der Europaischen Union eingereicht; zudem halt Slovak
Telekom die Klage von Orange Slovensko in weiten Teilen fir unbegriindet. Die
Klage von SWAN wurde der Slovak Telekom noch nicht offiziell zugestellt. Ob SWAN
auf den Ausgang des Verfahrens in Sachen Orange Slovensko wartet oder nach
Veréffentlichung der Entscheidung der Europaischen Kommission den Erfolg
einer Klage als gering einschatzt, ist ungewiss.

Schiedsverfahren Toll Collect. Hauptgesellschafter des Konsortiums Toll Collect
sind die Daimler Financial Services AG und die Deutsche Telekom AG. Im Schieds-
verfahren zwischen diesen Hauptgesellschaftern sowie der Konsortialgesell-
schaft Toll Collect GbR einerseits und der Bundesrepublik Deutschland ande-
rerseits (iber Streitigkeiten in Zusammenhang mit dem Mauterhebungssystem
erhielt die Deutsche Telekom am 2. August 2005 die Klageschrift der Bundes-
republik Deutschland. Darin machte der Bund einen Anspruch auf entgangene
Mauteinnahmen in Hohe von ca. 3,51 MRD. € zuziiglich Zinsen wegen Verspatung
der Aufnahme des Wirkbetriebs geltend. Die Summe der geforderten Vertrags-
strafen betragt 1,65 MRD. € zuzliglich Zinsen; diese Forderungen beruhen auf an-
geblichen Verletzungen des Betreibervertrags: behauptete fehlende Zustimmung
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zu Unterauftragnehmervertragen, behauptete verspatete Bereitstellung von ,On-
Board-Units" und Kontrolleinrichtungen. Der Bund hat mit Schriftsatz vom 16. Mai
2008 seine Klageforderung in Bezug auf den Mautausfallschaden neu berechnet
und um 169 MIO. € nach unten korrigiert. Die Klageforderung betragt nunmehr ca.
3,33 MRD. € zuziglich Zinsen. Die Summe aller Hauptforderungen des Bundes
- einschliellich der Vertragsstrafenforderungen - betragt damit ca. 4,98 MRD. €
zuzlglich Zinsen. Im Frithjahr und im Herbst 2014 fanden weitere miindliche Ver-
handlungen statt. Im Hinblick auf die im Zusammenhang mit der Verhandlung
im Frihjahr 2014 durchgefiihrte Neueinschatzung des Verfahrens und des auf
die Deutsche Telekom entfallenden Risikoanteils wurde bilanzielle Risikovorsor-
ge in angemessener Hohe gebildet. Im Juni 2015 fand eine weitere mindliche Ver-
handlung statt, die im Januar 2016 fortgesetzt wurde. Eine Veranlassung zur An-
passung der im Jahr 2014 getroffenen bilanziellen Risikovorsorge besteht nicht.
Eine Inanspruchnahme aus der gesamtschuldnerischen Haftung Giber den auf die
Deutsche Telekom entfallenden Anteil hinaus erachtet die Deutsche Telekom AG
als unwahrscheinlich.

m Garantie von Bankkrediten. Die Deutsche Telekom garantiert gegentiber
Dritten bis zu einem Hochstbetrag von 100 Mi0. € fir Bankkredite, die der Toll
Collect GmbH gewéahrt werden. Diese Garantien flir Bankkredite haben eine
Laufzeit bis zum 15. Oktober 2018.

m Kapitalintakthalteerklarung. Die Konsortialpartner haben die Verpflichtung,
gesamt- und einzelschuldnerisch, weiteres Eigenkapital der Toll Collect GmbH
bereitzustellen, um eine Eigenkapitalquote von mindestens 15% (des nach
den Vorschriften des deutschen Handelsrechts aufgestellten Einzelabschlus-
ses) zu gewahrleisten (sog. ,Kapitalintakthalteerklarung*). Diese Verpflichtung
endet mit Ablauf des Betreibervertrags am 31. August 2018 oder friher, falls
der Betreibervertrag vorzeitig gekiindigt werden sollte. Die Héhe einer etwai-
gen Inanspruchnahme aus der Kapitalintakthalteerklarung kann aufgrund von
Unsicherheiten nicht eingeschatzt werden.

Im Juni 2006 begann die Bundesrepublik Deutschland damit, die monatlichen
Vorauszahlungen der Betreibervergiitung an die Toll Collect GmbH partiell in
Hohe von 8 MIO. € mit Vertragsstrafenforderungen aufzurechnen, die bereits
Gegenstand des vorstehend beschriebenen Schiedsverfahrens sind. Als Folge
der Aufrechnung kdnnte es fiir die Konsortialmitglieder im weiteren Verlauf erfor-
derlich sein, der Toll Collect GmbH weitere Liquiditét zuzufiihren.

Die Risiken und Verpflichtungen von Compagnie Financiére et Industrielle des
Autoroutes S. A., Sévres Cedex (Cofiroute, die zu 10% Anteilseigner an der Toll Col-
lect ist), sind auf den Betrag von 70 MI0. € beschrankt. Die Deutsche Telekom AG
und Daimler Financial Services AG sind gesamtschuldnerisch verpflichtet,
Cofiroute von weiteren Anspriichen freizustellen.

Prospekthaftungsverfahren. Hierbei handelt es sich um ca. 2 600 laufende Kla-
gen von ca. 16 000 angeblichen Kaufern von T-Aktien, die auf der Grundlage der
Prospekte vom 28. Mai 1999 (zweiter Bérsengang, DT2) und vom 26. Mai 2000 (drit-
ter Bérsengang, DT3) verkauft wurden. Die Klager behaupten, dass einzelne An-
gaben in diesen Prospekten unrichtig oder unvollstandig seien. Der Streitwert be-
lauft sich auf insgesamt ca. 80 MIO. €. Die Klagen richten sich zum Teil auch gegen
die KfW und/oder die Bundesrepublik Deutschland sowie teilweise auch gegen
emissionsbegleitende Banken. Das Landgericht Frankfurt am Main hat jeweils
Vorlagebeschlisse nach dem Kapitalanleger-Musterverfahrensgesetz (KapMuG)
zum Oberlandesgericht Frankfurt am Main erlassen und die Ausgangsverfahren
ausgesetzt. Im Musterverfahren zum zweiten Borsengang (DT2) erlief8 das Ober-
landesgericht Frankfurt am Main am 3. Juli 2013 einen Musterentscheid und stell-
te fest, dass der betreffende Borsenprospekt keine Fehler enthalt.
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Am 16. Mai 2012 hatte das Oberlandesgericht Frankfurt am Main im Musterverfah-
ren zum dritten Borsengang (DT3) festgestellt, dass der Prospekt zum dritten Bor-
sengang der Deutschen Telekom AG ebenfalls keinen Fehler enthalt. Es besteht
aus Sicht des Oberlandesgerichts Frankfurt am Main daher keine Grundlage flir
eine Haftung der Deutschen Telekom AG. Der Bundesgerichtshof hat in seiner Ent-
scheidung vom 21. Oktober 2014 diese Entscheidung teilweise aufgehoben, einen
Fehlerim Borsenprospekt festgestellt und das Verfahren an das Oberlandesgericht
Frankfurt am Main zuriickverwiesen. Uber eine mégliche Schadensersatzpflicht
wurde nicht entschieden. Wir sind weiterhin der Auffassung, dass Gberwiegende
Griinde gegen eine Schadensersatzpflicht der Deutschen Telekom AG sprechen.

Klagen wegen Entgelten fir die Mitbenutzung von Kabelkanalanlagen. Mit
im Frahjahr 2012 zugestellter Klage fordert die Kabel Deutschland Vertrieb und
Service GmbH (KDG) - nunmehr Vodafone Kabel Deutschland GmbH - von der
Telekom Deutschland GmbH zweierlei: einerseits die Reduzierung des jahrlichen
Entgelts flr die Nutzungsrechte an Kabelkanalkapazitaten fur die Zukunft, ande-
rerseits die teilweise Riickzahlung von in diesem Zusammenhang seit 2004 geleis-
teten Zahlungen. Die KDG bezifferte die Hohe der bis einschliellich 2012 entstan-
denen Anspriiche mit ca. 340 MIO. € zuzlglich Zinsen. Mit Urteil vom 28. August
2013 wies das Landgericht Frankfurt am Main die Klage der kbG ab. Im Berufungs-
verfahren bezifferte die KDG im Wege der Klageerweiterung auch ihre Anspriiche
fir das Jahr 2013 und fordert nunmehr Riickzahlung fir vermeintlich zu viel ge-
zahlte Entgelte von insgesamt ca. 407 MIO. € sowie durch die Telekom Deutsch-
land GmbH vermeintlich erlangten Zinsnutzen in Hohe von ca. 34 MIO. €, jeweils
zuzliglich Zinsen. Am 9. Dezember 2014 wies das Oberlandesgericht Frankfurt am
Main die Berufung ab und lief3 die Revision nicht zu. Auf die hiergegen erhobene
Nichtzulassungsbeschwerde der kDG hin liefs der Bundesgerichtshof die Revision
der KDG mit Beschluss vom 15. Dezember 2015 zu. In einem &hnlich gelagerten
Verfahren wurde der Telekom Deutschland GmbH am 23. Januar 2013 zudem eine
Klage zugestellt, mit welcher Unitymedia Hessen GmbH & Co. kG, Unitymedia
NRW GmbH und Kabel Bw GmbH fordern, dass die Telekom Deutschland GmbH
es unterlasst, mehr als ein jeweils genau beziffertes Entgelt flr die Mitbenutzung
von Kabelkanalanlagen von den Klagern zu fordern. Fir seit 2009 bis einschlief-
lich 2012 angeblich zu viel gezahlte Entgelte fiir die Mitbenutzung von Kabelka-
nalanlagen fordert Unitymedia Hessen GmbH & Co. KG derzeit eine Zahlung von
ca. 36,5 MIO. € zuzlglich Zinsen, Unitymedia NRwW GmbH 90,8 MIO. € zuzlglich Zin-
sen und Kabel Bw GmbH 61,5 MIO. € zuziiglich Zinsen.

Schadensersatzklage gegen OTE. Lannet Communications S.A. hat im Mai
2009 Klage gegen OTE eingereicht und fordert Schadensersatz in Hohe von ca.
176 MIO. € zuzliglich Zinsen aufgrund einer angeblich rechtswidrigen Kiindigung
von Leistungen seitens OTE - hauptsachlich Zusammenschaltungsleistungen,
Entbtindelung von TAL und Vermietung von Standleitungen. Am 30. Mai 2013 fand
eine mindliche Verhandlung statt; ein Urteil ist noch nicht ergangen.

Patente und Lizenzen. Wie viele andere grofie Telekommunikations- und Inter-
net-Anbieter sieht sich die Deutsche Telekom einer wachsenden Zahl von Streit-
fallen ,zum Recht am geistigen Eigentum*” ausgesetzt. Fir die Deutsche Telekom
besteht das Risiko der Zahlung von Lizenzgebiihren und/oder Schadensersatz;
zudem ist die Deutsche Telekom dem Risiko einer Verurteilung zur Unterlassung
ausgesetzt, z.B. flir den Vertrieb eines Produkts oder fiir die Nutzung einer
Technik.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.

Steuerrisiken. Die Deutsche Telekom unterliegt in zahlreichen Landern den je-
weils geltenden steuerlichen Rechtsvorschriften. Risiken kdnnen sich ergeben
aus Anderungen der lokalen Steuergesetze bzw. der Rechtsprechung und un-
terschiedlicher Auslegung von existierenden Vorschriften. Sie kénnen sich in der
Folge sowohl auf die Steueraufwendungen und -ertrage als auch auf die Steuer-
forderungen und -verbindlichkeiten der Deutschen Telekom auswirken.

34 LEASING-VERHALTNISSE

DIE DEUTSCHE TELEKOM ALS LEASING-NEHMER
Finanzierungs-Leasing-Verhaltnisse. Sofern die Deutsche Telekom als Lea-
sing-Nehmer die wesentlichen Chancen und Risiken aus einem Leasing-Verhalt-
nis tragt, setzt sie die Leasing-Gegenstande in der Bilanz im Zugangszeitpunkt
mit dem beizulegenden Zeitwert oder dem niedrigeren Barwert der klinftigen
Mindest-Leasing-Zahlungen an. Die im Rahmen von Finanzierungs-Leasing-Ver-
haltnissen in der Bilanz angesetzten Leasing-Gegenstinde betreffen tiberwiegend
langfristige Miet-/Pachtvertrage fir Biirogebdude und Funktiirme bzw. Mobilfunk-
Anlagen. Die durchschnittliche Vertragslaufzeit betragt dabei 17 Jahre. Die Ver-
trage enthalten Verlangerungs- und Kaufoptionen. Die zum Abschluss-Stichtag
bestehenden Nettobuchwerte der im Rahmen eines Finanzierungs-Leasings ak-

tivierten Leasing-Gegenstande kdnnen der folgenden entnommen
werden:
T151
in Mio. €
davon: Sale davon: Sale

31.12.2015  and Leaseback 31.12.2014  and Leaseback
Grundstticke und
Gebaude 559 290 599 347
Technische Anlagen
und Maschinen 796 0 455 0
Sonstiges 9 0 8 0
NETTOBUCHWERT
DER AKTIVIERTEN
LEASING-
GEGENSTANDE 1364 290 1062 347

Der Anstieg der technischen Anlagen und Maschinen ist im Wesentlichen auf
neue Finanzierungs-Leasing-Verhaltnisse fiir Netzwerkausriistung bei T-Mobile us
in Hohe von 0,4 MRD. € zurlickzufthren.

Die Deutsche Telekom setzt im Zugangszeitpunkt des Leasing-Gegenstands zu-
gleich eine Leasing-Verbindlichkeit an, die in ihrer Héhe dem Buchwert des Lea-
sing-Gegenstands entspricht. In den Folgeperioden mindern - unter Anwendung
der Effektivzinsmethode - die an die jeweiligen Leasing-Geber zu zahlenden Lea-
sing-Raten in Héhe des Tilgungsanteils die Leasing-Verbindlichkeit. Der Zinsanteil
der Zahlungen wird ergebniswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
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Im Einzelnen ergeben sich folgende Werte:
T152
in Mio. €
Mindest-Leasing-Zahlungen Enthaltener Zinsanteil Barwerte
davon: Sale davon: Sale davon: Sale
Gesamt and Leaseback Gesamt and Leaseback Gesamt and Leaseback
31.12.2015
FALLIGKEIT
Bis 1 Jahr 425 103 114 42 311 61
1 bis 3 Jahre 774 198 253 69 521 129
3 bis 5 Jahre 422 126 65 48 357 78
Uber 5 Jahre 1052 333 314 136 738 197
2673 760 746 295 1927 465
31.12.2014
FALLIGKEIT
Bis 1 Jahr 278 108 98 49 180 59
1 bis 3 Jahre 509 206 178 82 331 124
3 bis 5 Jahre 372 183 133 60 239 123
Uber 5 Jahre 1028 393 317 165 71 228
2187 890 726 356 1461 534

Operating Leasing-Verhéltnisse. Das wirtschaftliche Eigentum an Leasing-
Geschaften verbleibt beim Leasing-Geber, wenn dieser die mit dem Leasing-Ge-
genstand verbundenen wesentlichen Chancen und Risiken tragt. Der Leasing-Ge-
ber setzt den Leasing-Gegenstand in seiner Bilanz an. Die Deutsche Telekom
erfasst wahrend des Zeitraums des Operating Leasing-Verhaltnisses gezahlte
Leasing-Raten erfolgswirksam. Die Verpflichtungen der Deutschen Telekom aus
Operating Leasing-Verhaltnissen betreffen (iberwiegend langfristige Miet-/Pacht-
vertrage flr Funktirme, Netzinfrastruktur und Immobilien.

Einige Vertrage enthalten Verlangerungsoptionen und Staffelmieten. Diese betref-
fen im Wesentlichen Leasing-Vertrage fir Funkttirme in den USA.

Die erfolgswirksam erfassten Aufwendungen aus Operating Leasing-Verhaltnis-
sen betrugen im Geschéftsjahr 2015 3,2 MRD. € (2014: 3,3 MRD. €, 2013: 3,2 MRD. €).
Im Einzelnen ergeben sich folgende Werte fir kiinftige Verpflichtungen aus Ope-
rating Leasing-Geschaften:

us-Dollar in Euro in Hohe von 1,6 MRD. €. Dariiber hinaus resultiert der Anstieg
aus neuen und geanderten Operating Leasing-Vertragen im Rahmen des 700 MHz-
Netzwerkausbaus fiir Mobilfunk-Standorte, Netzwerktechnik und angemietete
Festnetz-Verbindungen.

DIE DEUTSCHE TELEKOM ALS LEASING-GEBER

Finanzierungs-Leasing-Verhaltnisse. Die Deutsche Telekom ist Leasing-Ge-
ber im Rahmen von Finanzierungs-Leasing-Verhaltnissen. Im Wesentlichen han-
delt es sich dabei um die Vermietung von und anderer Hardware, die
den Kunden der Deutschen Telekom fiir Daten- und Telefon-Netzwerk-Lésun-
gen bereitgestellt werden. Die Deutsche Telekom setzt eine Forderung in Hohe
des Nettoinvestitionswerts aus dem Leasing-Verhaltnis an. Die von den jeweili-
gen Leasing-Nehmern gezahlten Leasing-Raten werden unter Anwendung der
Effektivzinsmethode in einen Zins- und Tilgungsanteil aufgeteilt. Die Forderung
aus dem Leasing-Verhaltnis wird vermindert um die erhaltenen Tilgungsantei-
le fortgeschrieben. Der Zinsanteil der Zahlungen wird als Finanzertrag in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die Ableitung des Nettoinvestitionswerts

53 aus Finanzierungs-Leasing-Verhaltnissen kann der folgenden ent-
in Mio. € nommen werden:
31.12.2015 31122014 5y
FALLIGKEIT
Bis 1 Jahr 3322 2018 "Me€
1 bis 3 Jahre 5650 4 856 31.12.2015 31.12.2014
3 bis 5 Jahre 4548 3971 Mindest-Leasing-Zahlungen 219 242
Uber 5 Jahre 7822 7164 Nicht garantierter Restwert 5 2
21342 18909 Bruttoinvestition 224 244
Noch nicht realisierter Finanzertrag (14) (17)
NETTOINVESTITION (BARWERT DER
MINDEST-LEASING-ZAHLUNGEN) 210 227

Der Anstieg der Operating Leasing-Verpflichtungen von 18,9 MRD. € auf
21,3 MRD. € ist in H6he von 2,3 MRD. € auf T-Mobile Us zurlickzufiihren. Urséch-
lich hierfiir sind im Wesentlichen Wahrungskurseffekte aus der Umrechnung von

Deutsche Telekom. Das Geschéftsjahr 2015.
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Die Bruttoinvestition und der Barwert der ausstehenden Mindest-Leasing-Zahlun-

35 SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

gen sind in folgender dargestellt: Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die sonstigen finanziellen Ver-
pflichtungen der Deutschen Telekom:
T155
in Mio. € Tisr
in Mio. €
31.12.2015 31.12.2014
Barwert der Barwert der 31.12.2015
Brutto- Mindest-Leasing- Brutto- Mindest-Leasing- K
i tition Zahlungen investition Zahlungen Restlaufzeit
- inves Restlaufzeit tiber 1 Jahr Restlaufzeit
FALLIGKEIT Summe bis 1 Jahr bis 5 Jahre iiber 5 Jahre
Bis 1 Jahr 94 86 98 90 Bestellobligo fir
1 bis 3 Jahre 116 110 13 103 Sachanlagevermdgen 1924 1731 183 10
- Bestellobligo fiir immate-
? bis 5 Jahre 12 12 3 33 rielle Vermégenswerte 1132 1058 74 0
Uber 5 Jahre 2 2 2 1
Abgeschlossene
224 210 244 227 Einkaufsverpflichtungen
fur Vorrate 4430 2364 2066 0
Sonstiges Bestellobligo
. . o . . . und Abnahme-
Operating Leasing-Verhéltnisse. Ist die Deutsche Telekom Leasing-Geber im  verpfiichtungen 10774 5445 3980 1349
Rahmen von Operating Leasing-Verhéltnissen, setzt sie die (iberlassenen Vermé-  offentlich-rechtliche
genswerte weiterhin in ihrer Bilanz an. Die erhaltenen Leasing-Raten werden er-  Verpflichtungen
. . . . . . gegenUber der
folgswirksam erfasst. Im Wesentlichen handelt es sich dabei um die Vermietung  pugiveamten-
von Funktlrmen, Gebaudeflachen und Endgeraten. Die Vertrage haben eine Ver-  versorgungskasse 4185 492 1409 2284
tragslaufzeit von durchschnittlich 15 Jahren. Die kiinftigen Mindest-Leasing-Zah-  Andere sonstige
lungen aus unktindbaren Operating Leasing-Verhaltnissen knnen der folgenden ~ YerPfichtungen %5 21t 478 g
entnommen werden: 23200 11367 8190 3643

T156
in Mio. €

31.12.2015 31.12.2014
FALLIGKEIT
Bis 1 Jahr 1184 314
1 bis 3 Jahre 728 380
3 bis 5 Jahre 339 289
Uber 5 Jahre 485 507

2736 1490

Die Erhohung der zukinftigen Mindest-Leasing-Zahlungen resultiert im Wesent-
lichen aus erwarteten Leasing-Raten im Rahmen der Vermietung von Mobil-
funk-Endgeraten im Zusammenhang mit dem im Juni 2015 eingeflihrten Endge-
rate-Mietmodell bei T-Mobile Us.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.

36 ANTEILSBASIERTE VERGUTUNG

SHARE MATCHING PLAN

Im Geschaftsjahr 2011 sind bestimmte Fiihrungskréafte vertraglich dazu verpflich-
tet worden, mindestens 10 bis maximal 33,3% des ausgezahlten variablen kurz-
fristigen Gehaltsbestandteils, der sich nach dem Grad der Zielerreichung der
fur das Geschéftsjahr fixierten Zielvorgabe jeder Person bestimmt (Variable 1), in
Aktien der Deutschen Telekom AG zu investieren. Die Deutsche Telekom AG wird
flr jede im Rahmen des oben beschriebenen Eigeninvestments der entsprechen-
den Person erworbene Aktie eine zusétzliche Aktie gewahren (Share Matching
Plan). Nach Ablauf einer vierjahrigen Haltefrist werden diese dem Planberech-
tigten zugeteilt.

Im Geschéftsjahr 2015 wurde Fuihrungskraften, soweit sie nicht bereits vertrag-
lich zur Teilnahme verpflichtet wurden, eine Teilnahme am Share Matching
Plan auf freiwilliger Basis angeboten. Zur Teilnahme investieren die Fihrungs-
krafte mindestens 10 bis maximal 33,3 % des ausgezahlten variablen kurzfristi-
gen Gehaltsbestandteils, der sich nach dem Grad der Zielerreichung der fiir das
Geschaftsjahr fixierten Zielvorgabe jeder Person bestimmt (Variable 1), in Aktien
der Deutschen Telekom AG. Die Deutsche Telekom AG wird fiir jede im Rahmen
des oben beschriebenen Eigeninvestments der entsprechenden Person erwor-
bene Aktie zuséatzliche Aktien gewahren (Share Matching Plan). Die Teilnahme
am Share Matching Plan und die Anzahl der zuséatzlich gewéhrten Aktien sind ab-
hangig von der individuellen Performance der Flihrungskraft. Nach Ablauf einer
vierjahrigen Haltefrist werden die zuséatzlichen Aktien dem Planberechtigten zu-
geteilt. Das Angebot an die Fiihrungskréafte zur freiwilligen Teilnahme am Share
Matching Plan erfolgt nur in den Jahren, in denen das Free Cashflow-Ziel des Vor-
jahres erreicht wurde.

Die einzelnen Share Matching-Plane werden jeweils am Tag der Gewahrung mit
dem beizulegenden Zeitwert erstmals erfasst. Flr die Ermittlung des beizule-
genden Zeitwerts wird der Aktienkurs der Deutschen Telekom AG um die erwar-
teten Dividendenanspriiche gekdirzt, da bis zur Zuteilung der Matching Shares
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keine Dividendenanspriche bestehen. Im Geschéftsjahr 2015 wurden insgesamt
0,5 MIO. Stiick Matching Shares zu einem durchschnittlich gewichteten beizu-
legenden Zeitwert von 14,10 € den Planberechtigten gewahrt. Der Aufwand ist
zeitanteilig bis zum Ende der Dienstzeitperiode gegen die Kapitalriicklage zu
erfassen und betragt zum 31. Dezember 2015 2,91 MIO. € (31. Dezember 2014:
1,89 MIO. €). Die bis zum 31. Dezember 2015 erfasste Kapitalriicklage fir den Share
Matching Plan betragt 8,17 MIO. € (31. Dezember 2014: 5,26 MIO. €).

Zum Vergitungssystem der Mitglieder des Vorstands, die ebenfalls am Share
Matching Plan beteiligt sind, wird auf den ,Vergltungsbericht” im zusammenge-
fassten Lagebericht, SEITE 143 FF., verwiesen.

LONG TERM INCENTIVE PLAN

Im Geschéftsjahr 2015 wurde den Flhrungskréaften erstmals, soweit nicht be-
reits eine vertragliche Zusage vorlag, die Teilnahme an einem Long Term Incen-
tive Plan angeboten. Die teilnehmenden Flihrungskrafte erhalten zu Planbeginn
ein virtuelles Aktienpaket. Die Anzahl der virtuellen Aktien ist abhéngig von der
Management-Gruppen-Einordnung des Teilnehmers, der individuellen Perfor-
mance und dem Jahreszielgehalt. Unter Berlicksichtigung dieser Faktoren be-
tragt der Wert des virtuellen Aktienpakets zu Planbeginn zwischen 10% und 43%
des Jahreszielgehalts.

Wahrend der vierjahrigen Planlaufzeit andert sich der Wert der virtuellen
Aktien analog den Verdnderungen des Bérsenkurses der Aktie der Deutschen
Telekom AG. Die Anzahl der virtuellen Aktien verandert sich durch die Zielerrei-
chung von vier gleich gewichteten Kennzahlen (Return on Capital Employed, be-
reinigte Earnings Per Share, Mitarbeiterzufriedenheit und Kundenzufriedenheit),
die am Ende eines jeden Jahres festgestellt werden. Am Ende der vierjahrigen
Planlaufzeit werden die Ergebnisse der vier Jahresscheiben summiert und die
virtuellen Aktien auf Basis eines in einer Referenzperiode ermittelten Aktienkur-
ses umgerechnet und als Barbetrag ausgezahlt.

Der Long Term Incentive Plan wurde am Tag der Gewahrung zum beizulegen-
den Zeitwert bewertet. Der beizulegende Zeitwert des Plans ist das Produkt
aus Anzahl der virtuellen Aktien multipliziert mit dem Aktienkurs der Deutschen
Telekom AG diskontiert auf den Abschluss-Stichtag. Im Geschéftsjahr 2015 wur-
den insgesamt 4,4 MIO. Stlick virtuelle Aktien zu einem gewichteten durchschnitt-
lichen beizulegenden Zeitwert von 13,16 € gewéahrt. Bis zum Ende der Dienstzeit-
periode ist der Plan zu jedem Abschluss-Stichtag neu zu bewerten und zeitanteilig
als Aufwand zu erfassen. Der Aufwand fir den Long Term Incentive Plan betragt
zum 31. Dezember 2015 17,24 MIO. € (31. Dezember 2014: 0 MIO. €). In gleicher Hohe
wurde eine Ruckstellung gebildet.

ANTEILSBASIERTE VERGUTUNG BEI T-MOBILE US

T-Mobile us fiihrt den Omnibus Incentive Plan 2013 weiter fort, durch den die Emis-
sion von bis zu 63 MI0. Aktien der T-Mobile US genehmigt wurde. Im Rahmen die-
ses Plans kann die Gesellschaft Aktienoptionen, Stock Appreciation Rights, Res-
tricted Stock, Restricted Stock Units (RSUs) und Leistungspramien an Mitarbeiter,
Berater sowie Direktoren ohne Mitarbeiterstatus ausgeben. Zum 31. Dezember
2015 waren 29 MIO. Aktien (31. Dezember 2014: 37 MIO. Aktien) der T-Mobile us fir
die zukiinftige Ausgabe im Rahmen dieses Plans verfligbar.

T-Mobile US begibt RSUs an berechtigte Mitarbeiter und bestimmte Direktoren
ohne Mitarbeiterstatus. RSUs berechtigen den Planteilnehmer, am Ende eines
Erdienungszeitraums von bis zu 3,5 Jahren Aktien der T-Mobile US zu erhalten.

Dariiber hinaus begibt die Gesellschatt leistungsabhéngige Performance Stock
Units (PsUs) an berechtigte Top-Fiihrungskréafte der Gesellschaft. PSUs berechtigen
den Planteilnehmer, am Ende eines Erdienungszeitraums von bis zu 2,5 Jahren
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Aktien der T-Mobile US zu erhalten, wenn ein bestimmtes Leistungsziel erreicht
wurde. Die Zahl der letztlich zu erhaltenen Aktien ist abhangig von einer vorher
festgelegten Performance des Operating Free Cashflows sowie des Total Sharehol-
der Returns der Gesellschaft im Vergleich zu einer definierten Vergleichsgruppe.

Aus dem Plan resultierten die folgenden Aktienentwicklungen der T-Mobile us:

T158

Gewichteter
durchschnittlicher
Fair Value
Aktien am Gewdhrungstag
in Stiick inUS-$

Noch nicht erdiente Aktien
1.Januar 2015 19952 089 24,15
Gewahrt 9760057 35,56
Erdient (11956 345) 25,28
Verfallen (1421 530) 27,36

Noch nicht erdiente Aktien
31. Dezember 2015 16334 271 29,95

Das Programm wird zum beizulegenden Zeitwert am Tag der Gewahrung bewer-
tet und die Kosten werden geméf einem Erdienungsplan stufenweise Uiber die
jeweilige Dienstzeit als Aufwand erfasst, abzlglich der zu erwartenden verfallen-
den Aktien. Der beizulegende Zeitwert der Aktienzuteilungen fiir die RSUs basiert
auf dem Schlusskurs der Aktie der T-Mobile us am Tag der Gewéhrung. Der bei-
zulegende Zeitwert der Aktienzuteilungen fur die PSUs wurde mittels des Monte
Carlo-Modells ermittelt. Der Aufwand fir die aktienbasierte Vergiitung betrug zum
31. Dezember 2015 227 MIO. € (31. Dezember 2014: 159 MIO. €).

Vor dem Zusammenschluss hatte MetroPCS eine Reihe von Aktienoptionspléanen
ausgegeben (Predecessor Plans). Im Zuge des Erwerbs von MetroPCS wurden
die Plane gedndert. Nach der Verabschiedung des Omnibus Incentive Plan 2013
der T-Mobile us durch die Anteilseigner dirfen keine neuen Zuteilungen im Rah-
men der Predecessor Plans erfolgen.

Aus diesem Plan resultierten die folgenden Entwicklungen der Optionsrechte auf
Aktien an der T-Mobile Us:

T159
Gewichtete
Gewichteter durchschnittliche
durchschnittlicher vertragliche
Aktien Ausiibungspreis Restlaufzeit
in Stiick in US-$ inJahren
Ausstehende/
ausiibbare Aktienoptionen
1. Januar 2015 4348912 24,96 3,7
Ausgelibt (2381 650) 19,91
Verfallen (142 908) 38,32
Ausstehende/
ausiibbare Aktienoptionen
31. Dezember 2015 1824 354 30,50 2,7

Im Geschéaftsjahr 2015 erzeugten die Austbungen Einzahlungen in Héhe von
42 MIO. € (47 MIO. US-$) (2014: 17 MIO. € (27 MIO. US-$)).

Deutsche Telekom. Das Geschéftsjahr 2015.
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37 FINANZINSTRUMENTE UND RISIKO-MANAGEMENT

T160
Buchwerte, Wertansatze und beizulegende Zeitwerte nach Klassen und Bewertungskategorien
in Mio. €
Wertansatz Bilanz nach IAS 39
Bewertungs- Fortgefiihrte Beizulegender Beizulegender
kategorie Buchwert Anschaffungs- Anschaffungs- Zeitwert Zeitwert
nach IAS 39 31.12.2015 kosten kosten erfolgsneutral erfolgswirksam
AKTIVA
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente LaR 6897 6897
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen LaR 8752 8752
Ausgereichte Darlehen und Forderungen LaR/n.a. 3283 3076
davon: Gezahlte Collaterals LaR 98 98
Sonstige originare finanzielle Vermégenswerte
Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen HtM 10 10
Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermégenswerte AfS 3354 156 3198
Derivative finanzielle Vermogenswerte
Derivate ohne Hedge-Beziehung FAHfT 1526 1526
davon: In emittierte Anleihen eingebettete Kiindigungsrechte FAHFT 390 390
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 1160 870 290
PASSIVA®
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen FLAC 11037 11037
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten FLAC 47766 47 766
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten FLAC 4190 4190
Verbindlichkeiten gegentiber Nicht-Kreditinstituten aus Schuldscheindarlehen FLAC 934 934
Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung bei Ausfall FLAC 1822 1822
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten FLAC 3009 3009
davon: Erhaltene Collaterals FLAC 1740 1740
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten FLAC 1798 1798
Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasing n.a. 1927
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten ®
Derivate ohne Hedge-Beziehung FLHfT 817 817
davon: In emittierte Mandatory Convertible Preferred Stock
eingebettete Wandlungsrechte FLHfT 298 298
davon: Dritten gewahrte Optionen zum Kauf von Anteilen an
Tochterunternehmen FLHfT 39 39
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 17 107 10
Davon: Aggregiert nach Bewertungskategorien gemafy IAS 39
Kredite und Forderungen/Loans and Receivables LaR 18725 18725
Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen/
Held-to-Maturity Investments HtM 10 10
Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermégenswerte/
Available-for-Sale Financial Assets ® AfS 3354 156 3198
Finanzielle Vermogenswerte zu Handelszwecken gehalten/
Financial Assets Held for Trading FAHFT 1526 1526
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet/
Financial Liabilities Measured at Amortized Cost FLAC 70 556 70556
Finanzielle Verbindlichkeiten zu Handelszwecken gehalten/
Financial Liabilities Held for Trading FLHT 817 817

aVgl. dazu ausfiihrlich Angabe 8 ,Sonstige finanzielle Vermégenswerte®, SEITE 192 F.

5Zu Einzelheiten wird auf die Aufstellung derivativer Finanzinstrumente auf SEITE 235 F. in diesem Abschnitt verwiesen.

¢Bezuglich der zum Stichtag bestehenden Finanzgarantien und Kreditzusagen wird auf die weiteren Angaben auf SEITE 234 in diesem Abschnitt verwiesen.
9dFiir Angaben (iber bestimmte beizulegende Zeitwerte wurde die Erleichterungsvorschrift des IFRS 7.29a in Anspruch genommen.

In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind Forderungen in Héhe
von 1,0 MRD. € (31. Dezember 2014: 1,6 MRD. €) enthalten, die eine Laufzeit von
mehr als einem Jahr aufweisen. Der beizulegende Zeitwert entspricht im Wesent-
lichen dem Buchwert.
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Wertansatz Bilanz nach IAS 39
Wertansatz Beizulegender Bewertungs- Fortgefiihrte Beizulegender Beizulegender Wertansatz Beizulegender
Bilanz Zeitwert kategorie Buchwert Anschaffungs- Anschaffungs- Zeitwert Zeitwert Bilanz Zeitwert
nach IAS 17 31.12.20159 nach IAS 39 31.12.2014 kosten kosten erfolgsneutral erfolgswirksam nach IAS 17 31.12.20144
- LaR 7523 7523 -
- LaR 10262 10262 -
207 3318 LaR/n.a. 3224 2997 227 3256
- LaR 527 527 -
- HtM 10 10 -
3198 AfS 683 122 561 561
1526 FAHfT 835 835 835
390 FAHFT 183 183 183
1160 n.a. 508 286 222 508
- FLAC 9631 9631 -
52194 FLAC 44219 44219 49402
4247 FLAC 3676 3676 3788
1069 FLAC 946 946 1106
1830 FLAC - - -
3059 FLAC 1775 1775 1836
- FLAC 486 486 -
- FLAC 2055 2055 -
1927 2166 n.a. 1461 1461 1869
817 FLHT 664 664 664
298 FLHT - -
39 FLHT - -
17 n.a. 431 423 8 431
3111 LaR 20782 20782 3029
- HtM 10 10 -
3198 AfS 683 122 561 561
1526 FAHFT 835 835 835
62 399 FLAC 62 302 62 302 56 132
817 FLHT 664 664 664
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Finanzinstrumente, die nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden,
deren beizulegende Zeitwerte jedoch angegeben werden

T161
in Mio. €
31.12.2015 31.12.2014
Level 2 Level 2
Andere Andere
Level 1 Eingangs- Level 1 Eingangs-
Eingangs- parameter, die Level 3 Eingangs- parameter, die Level 3
parameter als direkt oder  Nicht beobacht- parameter als direktoder  Nicht beobacht-
Preise auf indirekt beob- bare Eingangs- Preise auf indirekt beob- bare Eingangs-
aktiven Markten achtbar sind parameter? Summe | aktiven Markten achtbar sind parameter? Summe
AKTIVA
Ausgereichte Darlehen und Forderungen 3318 3318 3256 3256
PASSIVA
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet/Financial Liabilities
Measured at Amortized Cost (FLAC) 41498 20810 91 62399 41121 14 828 183 56 132
davon: Anleihen und sonstige verbriefte
Verbindlichkeiten 41498 10 605 91 52194 41121 8098 183 49 402
davon: Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten 4247 4247 3788 3788
davon: Verbindlichkeiten gegentiber
Nicht-Kreditinstituten aus
Schuldscheindarlehen 1069 1069 1106 1106
davon: Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger
zur vorrangigen Tilgung bei Ausfall 1830 1830
davon: Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten 3059 3059 1836 1836
Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasing 2166 2166 1869 1869
2 Abspaltung eingebetteter Derivate; beizulegender Zeitwert des Gesamtinstruments ist als Level 1 zu klassifizieren.
Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden
T162
in Mio. €
31.12.2015 31.12.2014
Level 2 Level 2
Andere Andere
Level 1 Eingangs- Level 1 Eingangs-
Eingangs- parameter, die Level 3 Eingangs- parameter, die Level 3
parameter als direkt oder  Nicht beobacht- parameter als direktoder  Nicht beobacht-
Preise auf indirekt beob- bare Eingangs- Preise auf indirekt beob- bare Eingangs-
aktiven Markten achtbar sind parameter Summe | aktiven Mérkten achtbar sind parameter Summe
AKTIVA
Available-for-Sale Financial Assets (AfS) 2931 267 3198 348 5 208 561
Financial Assets Held for Trading (FAHfT) 1136 390 1526 652 183 835
Derivative finanzielle Vermagenswerte mit
Hedge-Beziehung 1160 1160 508 508
PASSIVA
Financial Liabilities Held for Trading (FLHfT) 480 337 817 664 664
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten mit
Hedge-Beziehung 17 117 431 431

Von den zur Verauflerung verfligbaren finanziellen Vermogenswerten (AfS) der
sonstigen originaren finanziellen Vermodgenswerte bilden die Instrumente der ver-
schiedenen Levels jeweils eigene Klassen von Finanzinstrumenten. In Level 1 wer-
den 2 931 MIO. € (31. Dezember 2014: 348 MIO. €) ausgewiesen, die grofitenteils auf
boérsennotierte Staatsanleihen entfallen, deren beizulegende Zeitwerte jeweils
den Kursnotierungen zum Abschluss-Stichtag entsprechen. Der Anstieg der als

Level 1 ausgewiesenen Instrumente im Vergleich zum letzten Abschluss-Stich-
tag resultiert mit einem Buchwert von umgerechnet 2,8 MRD. € aus dem Erwerb
von kurzfristigen us-amerikanischen Staatsanleihen. Zur erfolgten Emission von
Verbindlichkeiten durch die T-Mobile Us (vgl. Angabe 10 ,Finanzielle Verbindlich-
keiten"“, SEITE 193 FF.).
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Bei den Level 3 zugeordneten zur Verauierung verfligbaren finanziellen Vermégens-
werten der sonstigen origindren finanziellen Vermdgenswerte handelt es sich mit
einem Buchwert von 267 MIO. € um Beteiligungen, deren Bewertung auf Basis der
besten verfligbaren Informationen zum Abschluss-Stichtag vorgenommen wird. Die
grofite Relevanz misst die Deutsche Telekom dabei grundsatzlich erfolgten Trans-
aktionen tiber Anteile an den betreffenden Beteiligungsunternehmen bei. Auler-
dem werden erfolgte Transaktionen Uber Anteile an vergleichbaren Unternehmen
betrachtet. Fir die Entscheidung, welche Informationen letztlich fir die Bewertung
verwendet werden, ist sowohl die zeitliche Nahe der jeweiligen Transaktion zum
Abschluss-Stichtag relevant als auch die Frage, ob die Transaktion zu marktdbli-
chen Konditionen erfolgte. AuBerdem ist hierbei der Grad der Ahnlichkeit zwischen
Bewertungsobjekt und vergleichbarem Unternehmen zu beriicksichtigen. Nach Ein-
schatzung der Deutschen Telekom sind die beizulegenden Zeitwerte der Beteiligun-
gen zum Abschluss-Stichtag hinreichend zuverlassig bestimmbar. Bei Beteiligungen
mit einem Buchwert von 107 MI0. € fanden in hinreichender zeitlicher Nahe zum Ab-
schluss-Stichtag Transaktionen Gber Anteile dieser Unternehmen zu markt(blichen
Konditionen statt, weshalb die dort vereinbarten Anteilspreise nach Einschétzung
der Deutschen Telekom unangepasst fiir die Bewertung zum 31. Dezember 2015 her-
anzuziehen waren. Fiir Beteiligungen mit einem Buchwert von 138 MIO. € liegen zwar
die letzten marktiiblichen Transaktionen Uber Anteile dieser Unternehmen schon
weiter in der Vergangenheit, jedoch entspricht nach erfolgter Analyse der operativen
Entwicklung (insbesondere Umsatzerlose, EBIT und Liquiditat) nach Einschatzung
der Deutschen Telekom der bisherige Buchwert dem aktuellen beizulegenden Zeit-
wert und ist, aufgrund eingeschrankter Vergleichbarkeit, einer Bewertung auf Basis
von in grofierer zeitlicher Nahe erfolgten Transaktionen tiber Anteile an vergleichba-
ren Unternehmen vorzuziehen. Fiir Beteiligungen mit einem Buchwert von 22 MIO. €,
bei denen die letzten marktlblichen Transaktionen tber Anteile dieser Unterneh-
men schon weiter in der Vergangenheit liegen, reprasentiert nach Einschétzung
der Deutschen Telekom eine Bewertung auf Basis von in grofierer zeitlicher Nahe
erfolgten marktiiblichen Transaktionen iber Anteile an vergleichbaren Unterneh-
men den beizulegenden Zeitwert am zuverlassigsten. Hierbei wurden Multiples auf
die Bezugsgrofie Umsatzerlse (Bandbreite von 1,40 bis 5,56) angewendet, wobei
der jeweilige Median verwendet wurde. In bestimmten Fallen waren aufgrund indivi-
dueller Gegebenheiten Bewertungsabschlage auf den jeweiligen Multiple erforder-
lich. Ware als Multiple der jeweilige Wert des 2/3-Quantils (des 1/3-Quantils) verwen-
det worden, so ware bei unveranderten Bezugsgrofien der beizulegende Zeitwert
der Beteiligungen zum Abschluss-Stichtag um insgesamt 2 MIO. € héher (um 7 MIO. €
niedriger) gewesen. Waren die verwendeten Bezugsgrofien um 10 % hoher (niedri-
ger) gewesen, so ware bei unveranderten Multiples der beizulegende Zeitwert der
Beteiligungen zum Abschluss-Stichtag um insgesamt 2 MIO. € héher (um 2 MIO. €
niedriger) gewesen. In der Berichtsperiode wurde fir die am Abschluss-Stichtag im
Bestand befindlichen Beteiligungen im sonstigen Finanzergebnis ein Nettoergebnis
(Aufwand) von 8 MIO. € fiir unrealisierte Verluste erfasst. Zur Entwicklung der Buch-
werte in der Berichtsperiode siehe nachfolgende . Fr die Beteiligun-
gen bestand am Abschluss-Stichtag keine Verkaufsabsicht.

Die Zuordnung der bérsennotierten Anleihen und sonstigen verbrieften Verbindlich-
keiten zu Level 1 oder Level 2 erfolgt auf Basis der Hohe des Handelsvolumens fiir
das jeweilige Instrument. In EUR oder USD denominierte Emissionen mit relativ gro-
3em Emissionsvolumen sind regelmafig als Level 1 zu qualifizieren, die tbrigen re-
gelméBig als Level 2. Die beizulegenden Zeitwerte der Level 1 zugeordneten Instru-
mente entsprechen den Nominalwerten multipliziert mit den Kursnotierungen zum
Abschluss-Stichtag. Die beizulegenden Zeitwerte der Level 2 zugeordneten Instru-
mente werden als Barwerte der mit den Schulden verbundenen Zahlungen unter
Zugrundelegung der jeweils glltigen Zinsstrukturkurve sowie der wahrungsdifferen-
ziert bestimmten Credit Spread-Kurve der Deutschen Telekom ermittelt.

Die beizulegenden Zeitwerte von Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten, Ver-
bindlichkeiten gegentiber Nicht-Kreditinstituten aus Schuldscheindarlehen, sonsti-
genverzinslichen Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasing
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werden als Barwerte der mit den Schulden verbundenen Zahlungen unter Zugrun-
delegung der jeweils gliltigen Zinsstrukturkurve sowie der wahrungsdifferenziert be-
stimmten Credit Spread-Kurve der Deutschen Telekom ermittelt.

Da fiir die im Bestand befindlichen Level 2 zugeordneten derivativen Finanzinstru-
mente mangels Marktnotierung keine Marktpreise vorliegen, werden die Zeitwerte
mittels anerkannter finanzmathematischer Modelle berechnet, wobei ausschliefilich
beobachtbare Input-Parameter in die Bewertung einflieen. Fir derivative Finanz-
instrumente entspricht der beizulegende Zeitwert dem Betrag, den die Deutsche
Telekom bei Ubertragung des Finanzinstruments zum Abschluss-Stichtag entwe-
der erhalten wiirde oder zahlen misste. Dabei finden zum Abschluss-Stichtag re-
levante Zinssétze der Vertragspartner Anwendung. Als Wechselkurse werden die
am Abschluss-Stichtag geltenden Mittelkurse verwendet. Bei zinstragenden deri-
vativen Finanzinstrumenten wird zwischen dem Clean Price und dem Dirty Price
unterschieden. Im Unterschied zum Clean Price umfasst der Dirty Price auch die
abgegrenzten Stiickzinsen. Die angesetzten beizulegenden Zeitwerte entsprechen
dem Full Fair Value bzw. dem Dirty Price.

Bei den Level 3 zugeordneten Financial Assets Held for Trading der sonstigen de-
rivativen finanziellen Vermogenswerte handelt es sich mit einem Buchwert von in
Euro umgerechnet 390 MIO. € um in von T-Mobile US emittierte Anleihen eingebet-
tete Optionen. Die durch T-Mobile US jederzeit austibbaren Optionen ermdglichen
die vorzeitige Tilgung der Anleihen zu festgelegten Austibungspreisen. Fiir die An-
leihen als Gesamtinstrumente sind zwar regelméafig und auch am Abschluss-Stich-
tag beobachtbare Marktpreise verflgbar, nicht jedoch fiir die darin eingebetteten
Optionen. Diese Kindigungsrechte wurden mithilfe eines Optionspreismodells be-
wertet. Dabei wurden historische Zinsvolatilitdten von Anleihen der T-Mobile us und
vergleichbarer Emittenten verwendet, da sie nach unserer Einschatzung zum Ab-
schluss-Stichtag einen zuverlassigeren Schatzwert fir diesen nicht beobachtba-
ren Input-Parameter darstellen als aktuelle Marktvolatilitaten. Der zum aktuellen Ab-
schluss-Stichtag fir die Zinsvolatilitat verwendete absolute Wert lag bei 1,8 bis 2,4 %.
Die ebenfalls nicht beobachtbare Spread-Kurve wurde auf Basis aktueller Markt-
preise von Anleihen der T-Mobile Us und Schuldinstrumenten vergleichbarer Emit-
tenten ermittelt. Die zum aktuellen Abschluss-Stichtag verwendeten Spreads lagen
flr die Restlaufzeiten der Anleihen zwischen 3,3 und 4,9 % und im kurzerfristigen
Bereich zwischen 2,2 und 2,8 %. Fiir den ebenso nicht beobachtbaren Input-Parame-
ter Mean Reversion stellten nach unserer Einschétzung 10 % den besten Schatzwert
dar. Waren fur die Bewertung zum Abschluss-Stichtag um 10 % hohere (niedrige-
re) absolute Zinsvolatilitaten verwendet worden, so wére aus Sicht der T-Mobile us
beiim Ubrigen unveranderten Parametern der beizulegende Zeitwert der Optionen
um in Euro umgerechnet insgesamt 54 MIO. € hdher (um 59 MIO. € niedriger) gewe-
sen. Waren flr die Bewertung zum Abschluss-Stichtag um 100 Basispunkte héhere
(niedrigere) Spreads verwendet worden, so wére aus Sicht der T-Mobile US bei im
Ubrigen unveranderten Parametern der beizulegende Zeitwert der Optionen um in
Euro umgerechnet insgesamt 144 MIO. € niedriger (um 217 MIO. € hoher) gewesen.
Ware fir die Bewertung zum Abschluss-Stichtag eine um 100 Basispunkte hohere
(niedrigere) Mean Reversion verwendet worden, so ware aus Sicht der T-Mobile Us
beiim Ubrigen unveranderten Parametern der beizulegende Zeitwert der Optionen
um in Euro umgerechnet insgesamt 13 MIO. € niedriger (um 16 MIO. € héher) gewe-
sen. In der Berichtsperiode wurde fir die am Abschluss-Stichtag im Bestand be-
findlichen Optionen im Rahmen der Level 3-Bewertung im sonstigen Finanzergeb-
nis ein Nettoergebnis (Ertrag) von in Euro umgerechnet 166 MIO. € fir unrealisierte
Gewinne erfasst. Zur Entwicklung der Buchwerte in der Berichtsperiode wird auf
nachstehende verwiesen. Die im Berichtszeitraum erfolgswirksam er-
fassten Werterhohungen sind im Wesentlichen auf ein gesunkenes Zinsniveau und
eine héhere historische absolute Zinsvolatilitat zurtickzufthren. Die im Berichtszeit-
raum erfolgswirksam erfassten Wertminderungen sind im Wesentlichen auf einen
Anstieg des Zinsniveaus zuriickzufiihren. Aufgrund seiner Eigenart bildet dieses
Instrument eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten.
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Bei den Level 3 zugeordneten Financial Liabilities Held for Trading der finanziel-
len Verbindlichkeiten handelt es sich mit einem Buchwert von in Euro umgerech-
net 298 MIO. € um Aktienoptionen, die eingebettet sind in von T-Mobile US emittierte
Mandatory Convertible Preferred Stock. Die Mandatory Convertible Preferred Stock
werden bei Laufzeitende 2017 in eine variable Anzahl von Aktien der T-Mobile us um-
getauscht und nach IFRS nicht als Eigenkapital, sondern als Fremdkapital bilanziert.
Das Gesamtinstrument wird aufgespalten in ein zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bilanziertes Schuldinstrument (Anleihe) und ein erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bilanziertes eingebettetes Derivat. Dieses Derivat umfasst neben der Wand-
lung am Laufzeitende auch die den Investoren eingerdaumten vorzeitigen Wandlungs-
rechte. Flir die Mandatory Convertible Preferred Stock als Gesamtinstrument ist regel-
méfig und auch zum Abschluss-Stichtag ein beobachtbarer Marktpreis verfigbar,
nicht jedoch flir die darin eingebetteten Optionen. Die Wandlungsrechte wurden mit-
hilfe eines Optionspreismodells bewertet. Der Marktpreis des Gesamtinstruments
und seiner Komponenten ist im Wesentlichen abhangig von der Entwicklung des
Aktienkurses der T-Mobile US sowie des Marktzinsniveaus. Ware am Abschluss-Stich-
tag der Aktienkurs der T-Mobile US um 10 % hoher (niedriger) gewesen, so wére aus
Sicht der T-Mobile Us bei im Ubrigen unverénderten Parametern der beizulegende
Zeitwert der Optionen um in Euro umgerechnet 110 MIO. € niedriger (um 108 MIO. €
hoher) gewesen. Ware flir die Bewertung zum Abschluss-Stichtag ein um 100 Basis-
punkte héherer (niedrigerer) Marktzinssatz verwendet worden, so ware aus Sicht der
T-Mobile Us beiim Ubrigen unveranderten Parametern der beizulegende Zeitwert der
Optionen um in Euro umgerechnet 15 MIO. € niedriger (um 16 MIO. € hoher) gewesen.
In der Berichtsperiode wurde flir die am Abschluss-Stichtag im Bestand befindlichen
Optionen im sonstigen Finanzergebnis ein Nettoergebnis (Aufwand) von in Euro um-
gerechnet 295 MIO. € fiir unrealisierte Verluste erfasst. Zur Entwicklung des Buchwerts
in der Berichtsperiode wird auf nebenstehende verwiesen. Zum 31. De-

In den Level 3 zugeordneten finanziellen Verbindlichkeiten sind derivative finanzielle
Verbindlichkeiten mit einem Buchwert von 39 MIO. € enthalten, die aus einer in der
Berichtsperiode Dritten gewéhrten Option zum Kauf von Anteilen an einem Tochter-
unternehmen der Deutschen Telekom resultieren. Die Laufzeit endet 2017, und es
sind auch kiinftig keine nennenswerten Wertschwankungen zu erwarten. Aufgrund
seiner Eigenart bildet dieses Instrument eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten.

T163

Entwicklung der Buchwerte der Level 3 zugeordneten finanziellen Vermégenswerte
und finanziellen Verbindlichkeiten

in Mio. €
Financial Liabilities
Held for Trading
Financial Assets (FLHST):
Held for Trading In Mandatory Con-
(FAHET): vertible Preferred
Available-for-Sale In Anleihen einge- Stock
Financial Assets  bettete Optionen auf eingebettete
(AfS) vorzeitige Tilgung Wandlungsrechte
Buchwert zum
1. Januar 2015 208 183 0
Zugange (inklusive erstmaliger
Klassifizierung als Level 3) 49 27 -
Erfolgswirksam erfasste
Wertminderungen (8) (174) (323)

Erfolgswirksam erfasste
Werterhohungen - 340 28

Erfolgsneutral im Eigenkapital
erfasste negative
Wertanderungen (18) - -

Erfolgsneutral im Eigenkapital
erfasste positive

zember 2014 war der Wert des Derivats aus Sicht der Deutschen Telekom noch leicht  Wertanderungen 48 - -
positiv (Buchwert weniger als 1 MIO. €), weshalb es als Vermdgenswert auszuweisen  Abgénge (12) - -
war. Die Wertentwicklung im Berichtszeitraum ist im Wesentlichen auf den Anstieg  Erfolgsneutral im Eigenkapital
des Aktienkurses der T-Mobile Us zuriickzufihren. Aufgrund seiner Eigenart bildet ~ ©rfasste Kursdifierenzen - 14 ©)
. . . . . BUCHWERT ZUM
dieses Instrument eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten. 31. DEZEMBER 2015 267 390 (298)
T164
Nettoergebnisse nach Bewertungskategorien
in Mio. €
Erfolgswirksam Erfolgsneutral
aus Zinsen, aus der Erfolgswirksam
Dividenden Erfolgswirksam aus der Folgebewertung Folgebewertung aus Abgang Nettoergebnis
zum zum
beizulegenden Wahrungs- Wert- beizulegenden
Zeitwert umrechnung berichtigung Zeitwert 2015
Loans and Receivables (LaR) 34 1854 (748) 1140
Held-to-Maturity Investments (HtM) -
Available-for-Sale Financial Assets (AfS) 7 (4) 31 3 37
Financial Instruments Held for Trading (FAHfT und FLHfT) n.a. 258 258
Financial Liabilities Measured at Amortized Cost (FLAC) (2381) (2144) (4 525)
(2340) 258 (290) (752) 31 3 (3090)
in Mio. €
Erfolgswirksam Erfolgsneutral
aus Zinsen, aus der Erfolgswirksam
Dividenden Erfolgswirksam aus der Folgebewertung Folgebewertung aus Abgang Nettoergebnis
zum zum
beizulegenden Wahrungs- Wert- beizulegenden
Zeitwert umrechnung berichtigung Zeitwert 2014
Loans and Receivables (LaR) 16 1865 (602) 1279
Held-to-Maturity Investments (HtM) -
Available-for-Sale Financial Assets (AfS) 7 (132) 4 20 (64)
Financial Instruments Held for Trading (FAHfT und FLHfT) n.a. 435 435
Financial Liabilities Measured at Amortized Cost (FLAC) (2 446) (2 255) 29 (4672)
(2423) 435 (390) (734) 4 49 (3022)
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Die Zinsen aus Finanzinstrumenten werden im Zinsergebnis, die Dividenden im
sonstigen Finanzergebnis (Beteiligungsergebnis) ausgewiesen (vgl. Angabe 22
L,Zinsergebnis*, SEITE 210, und Angabe 24 ,Sonstiges Finanzergebnis®, SEITE 210).
Die Ubrigen Komponenten des Nettoergebnisses erfasst die Deutsche Telekom
im sonstigen Finanzergebnis. Davon ausgenommen sind die der Bewertungs-
kategorie Loans and Receivables zuzuordnenden Wertberichtigungen auf For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen (vgl. Angabe 2 ,Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen®, SEITE 181), die unter den
Vertriebskosten ausgewiesen werden. In das Ergebnis aus der Folgebewertung
der Finanzinstrumente, die der Bewertungskategorie Held for Trading zugeordnet
sind (Gewinne in Hohe von netto 258 MIO. €), gehen sowohl Zins- als auch Wah-
rungseffekte ein. Die Gewinne aus der Wahrungsumrechnung von den der Be-
wertungskategorie Loans and Receivables zugeordneten finanziellen Vermdgens-
werten in Hohe von 1 854 MIO. € resultieren Giberwiegend aus der konzerninternen
Weiterleitung von Darlehen, welche die Finanzierungsgesellschaft der Deutschen
Telekom, die Deutsche Telekom International Finance B. V., in Fremdwahrung am
Kapitalmarkt aufnimmt. Diesen stehen entsprechende Wahrungskursverluste
aus den Kapitalmarktverbindlichkeiten gegentber (2 144 MIO. €). Hierin enthal-
ten sind Wahrungsgewinne aus Derivaten, die die Deutsche Telekom im Rahmen
des Hedge Accountings als Sicherungsinstrumente im Wahrungsbereich einge-
setzt hat (335 MIO. €; 2014: Wahrungsgewinne von 331 MIO. €). Das Zinsergebnis
aus finanziellen Verbindlichkeiten der Bewertungskategorie Financial Liabilities
Measured at Amortized Cost (Aufwendungen in Hohe von 2 381 MIO. €) schliefit
im Wesentlichen Zinsaufwendungen aus Anleihen und aus sonstigen (verbrieften)
Finanzverbindlichkeiten ein. Ferner werden darunter auch Zinsaufwendungen aus
der Aufzinsung und Zinsertrage aus der Abzinsung von Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen subsumiert. Nicht enthalten sind jedoch die Zinsauf-
wendungen und Zinsertradge aus Zinsderivaten, welche die Deutsche Telekom in
der Berichtsperiode im Rahmen von Fair Value Hedges als Sicherungsinstrumen-
te zur Absicherung des Zeitwertrisikos finanzieller Verbindlichkeiten eingesetzt
hat (vgl. Angabe 22 ,Zinsergebnis®, SEITE 210).

Grundsatze des Risiko-Managements. Die Deutsche Telekom unterliegt hinsicht-
lich ihrer Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und geplanten Transaktionen insbe-
sondere Risiken aus der Veranderung der Wechselkurse, der Zinssétze und der Bor-
senkurse. Ziel des finanziellen Risiko-Managements ist es, diese Marktrisiken durch
die laufenden operativen und finanzorientierten Aktivitaten zu begrenzen. Hierzu
werden je nach Einschatzung des Risikos ausgewahlte derivative und nicht derivati-
ve Sicherungsinstrumente (Sicherungsgeschafte) eingesetzt. Grundsétzlich werden
jedoch nur die Risiken besichert, die Auswirkungen auf den Cashflow des Konzerns
haben. Derivative Finanzinstrumente werden ausschliefilich als Sicherungsinstru-
mente genutzt, d. h., fir Handels- oder andere spekulative Zwecke kommen sie nicht
zum Einsatz. Zur Minderung des Ausfallrisikos werden die Sicherungsinstrumente
grundsétzlich nur mit fihrenden Finanzinstituten mit einem Kredit-Rating von min-
destens BBB+/Baat abgeschlossen. Zudem wird tiber Collateralvereinbarungen mit
allen Kernbanken das Ausfallrisiko fiir derivative Finanzinstrumente mit positivem
Marktwert minimiert. Abhangig vom Rating, von der Kursentwicklung und vom Cre-
dit Default Swap-Level des Kontrahenten werden dartiber hinaus die Limits f(ir Geld-
anlagen festgelegt und taglich tiberwacht.

Die Grundzlge der Finanzpolitik werden vom Vorstand festgelegt und vom Auf-
sichtsrat tiberwacht. Die Umsetzung der Finanzpolitik sowie das laufende Risiko-
Management obliegen der Konzern-Treasury. Bestimmte Transaktionen bedUrfen
dervorherigen Genehmigung durch den Vorstand, der dartber hinaus regelméafig
iber den Umfang und den Betrag des aktuellen Risikoausmafes informiert wird.

Die Treasury betrachtet das effektive Management des Marktrisikos als eine
ihrer Hauptaufgaben. Die wesentlichen Risiken liegen hierbei im Wahrungs-
und Zinsbereich.
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Wahrungsrisiken. Die Wahrungskursrisiken der Deutschen Telekom resultieren
aus Investitionen, Finanzierungsmafinahmen und operativen Tatigkeiten. Risiken
aus Fremdwéahrungen werden gesichert, soweit sie die Cashflows des Konzerns
beeinflussen. Fremdwéhrungsrisiken, welche die Cashflows des Konzerns nicht
beeinflussen (d. h. die Risiken, die aus der Umrechnung des Abschlusses der Ver-
mogenswerte und Verbindlichkeiten auslandischer Unternehmenseinheiten in die
Konzern-Berichterstattungswahrung resultieren), bleiben hingegen grundsétzlich
ungesichert. Unter Umstanden kann die Deutsche Telekom jedoch auch dieses
Fremdwahrungsrisiko besichern.

Fremdwahrungsrisiken im Investitionsbereich resultieren u.a. aus dem Erwerb
und der VerauBerung von Beteiligungen an auslandischen Unternehmen. Die
Deutsche Telekom sichert diese Risiken. Falls die Risikoposition 100 MIO. € iber-
steigt, obliegt die Sicherungsstrategie einer speziellen Entscheidung des Vor-
stands. Liegt die Risikoposition unter 100 MIO. €, flihrt die Konzern-Treasury die
Wahrungssicherung selbststandig durch. Zum Abschluss-Stichtag unterlag die
Deutsche Telekom keinen wesentlichen Risiken aus auf Fremdwahrung lauten-
den Transaktionen im Investitionsbereich.

Fremdwahrungsrisiken im Finanzierungsbereich resultieren aus finanziellen
Verbindlichkeiten in Fremdwéhrung und aus Darlehen in Fremdwahrung, die
zur Finanzierung an Konzerngesellschaften ausgereicht werden. Die Treasury
sichert diese Risiken vollstandig. Zur Umwandlung von auf fremde Wahrung lau-
tenden finanziellen Verpflichtungen und konzerninternen Darlehen in die funktio-
nalen Wahrungen der Konzernunternehmen werden Zins-/Wahrungs-Swaps und
Devisenderivate eingesetzt.

Zum Abschluss-Stichtag bestanden die auf auslandische Wahrungen lautenden
Verbindlichkeiten, fir die Wahrungsrisiken gesichert sind, in erster Linie aus An-
leihen in Australischen Dollar, Britischen Pfund, Japanischen Yen, Norwegischen
Kronen, Schweizer Franken und us-Dollar. Die Deutsche Telekom war aufgrund
dieser Sicherungsaktivitaten zum Abschluss-Stichtag keinen wesentlichen Wah-
rungskursrisiken im Finanzierungsbereich ausgesetzt.

Im operativen Bereich wickeln die Konzernunternehmen ihre Aktivitaten tberwie-
gend in ihrer jeweiligen funktionalen Wahrung ab. Auszahlungen, die au3erhalb
der jeweiligen funktionalen Wahrung erfolgen, fiihren zu Fremdwahrungsrisiken
im Konzemn. Diese betreffen im Wesentlichen Zahlungen fiir die Beschaffung von
Netztechnik und Mobilfunk-Geraten sowie Zahlungen an internationale Telekom-
munikationsgesellschaften fiir die Bereitstellung von Anschlussleistungen. Zur
Sicherung setzt die Deutsche Telekom i.d. R. Devisenderivate ein. Die Deutsche
Telekom war aufgrund dieser Sicherungsaktivitaten zum Abschluss-Stichtag kei-
nen wesentlichen Wahrungskursrisiken im operativen Bereich ausgesetzt.

Zur Darstellung von Marktrisiken verlangt IFRS 7 Sensitivitatsanalysen, wel-
che Auswirkungen hypothetischer Anderungen von relevanten Risikovariablen
auf Ergebnis und Eigenkapital zeigen. Neben Wahrungsrisiken unterliegt die
Deutsche Telekom Zinsanderungsrisiken und Preisrisiken von Beteiligungen.
Die periodischen Auswirkungen werden bestimmt, indem die hypothetischen
Anderungen der Risikovariablen auf den Bestand der Finanzinstrumente zum
Abschluss-Stichtag bezogen werden. Dabei wird unterstellt, dass der Bestand
zum Abschluss-Stichtag reprasentativ flir das Gesamtjahr ist.

Wahrungsrisiken im Sinne von IFRs 7 entstehen durch Finanzinstrumente, wel-
che in einer von der funktionalen Wahrung abweichenden Wahrung denominiert
und monetarer Art sind; wechselkursbedingte Differenzen aus der Umrechnung
von Abschlissen in die Konzernwahrung bleiben unberticksichtigt. Als relevante
Risikovariablen gelten grundsatzlich alle nicht funktionalen Wahrungen, in denen
die Deutsche Telekom Finanzinstrumente kontrahiert hat.
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Den Wahrungssensitivitatsanalysen liegen die folgenden Annahmen zugrunde:
Wesentliche originare monetare Finanzinstrumente (fliissige Mittel, Forderungen,
verzinsliche Wertpapiere bzw. gehaltene Fremdkapitalinstrumente, verzinsliche
Schulden, Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasing-Verhéltnissen, unverzins-
liche Verbindlichkeiten) sind entweder unmittelbar in funktionaler Wahrung de-
nominiert oder werden durch den Einsatz von Derivaten in die funktionale Wah-
rung transferiert. Wahrungskursanderungen haben daher keine Auswirkungen
auf Ergebnis oder Eigenkapital.

Im Bestand befindliche unverzinsliche Wertpapiere bzw. gehaltene Eigenkapi-
talinstrumente sind nicht monetar und demnach mit keinem Wahrungsrisiko im
Sinne des IFRS 7 verbunden.

Zinsertrage und -aufwendungen aus Finanzinstrumenten werden ebenfalls ent-
weder direkt in funktionaler Wahrung erfasst oder mittels Derivateeinsatz in die
funktionale Wahrung tiberfiihrt. Daher kénnen auch diesbeziglich keine Auswir-
kungen auf die betrachteten Gréf3en entstehen.

Bei zur Absicherung von Wahrungsrisiken designierten Fair Value Hedges
gleichen sich die wechselkursbedingten Wertanderungen von Grund- und
Sicherungsgeschaft vollstandig in derselben Periode in der Gewinn- und Verlust-
rechnung aus. Demzufolge sind auch diese Finanzinstrumente nicht mit Wah-
rungsrisiken in Bezug auf Ergebnis- oder Eigenkapitalwirkung verbunden.

Bei zur Absicherung von Wahrungsrisiken designierten Net Investment Hedges
gleichen sich die wechselkursbedingten Wertanderungen von Grund- und Siche-
rungsinstrument vollstandig in derselben Periode im Eigenkapital aus. Demzu-
folge sind auch diese Finanzinstrumente nicht mit Wahrungsrisiken in Bezug auf
Ergebnis- oder Eigenkapitalwirkung verbunden.

Zins-/Wahrungs-Swaps sind stets originaren Grundgeschaften zugeordnet, so-
dass auch aus diesen Instrumenten keine Wahrungswirkungen entstehen.

Die Deutsche Telekom ist demnach nur Wahrungsrisiken aus bestimmten Devisen-
derivaten ausgesetzt. Dabei handelt es sich zum einen um Devisenderivate, die in
eine wirksame Cashflow Hedge-Beziehung zur Absicherung wechselkursbeding-
ter Zahlungsschwankungen nach I1AS 39 eingebunden sind. Kursanderungen der
diesen Geschaften zugrunde liegenden Wahrungen haben Auswirkungen auf die
Sicherungsriicklage im Eigenkapital und auf den beizulegenden Zeitwert dieser
Sicherungsinstrumente. Zum anderen handelt es sich um die Devisenderivate,
welche weder in eine Sicherungsbeziehung nach I1As 39 noch in eine Sicherungs-
beziehung mit bereits bilanzierten Grundgeschaften (Natural Hedge) eingebunden
sind. Diese Derivate dienen der Sicherung von Planpositionen. Kursanderungen
der solchen Finanzinstrumenten zugrunde liegenden Wahrungen wirken sich auf
das sonstige Finanzergebnis (Bewertungsergebnis aus der Anpassung der finanzi-
ellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten an den beizulegenden Zeitwert) aus.

Wenn der Euro gegeniiber dem us-Dollar und dem Britischen Pfund zum
31. Dezember 2015 um 10% aufgewertet (abgewertet) gewesen wére, waren die
Sicherungsriicklage im Eigenkapital und die beizulegenden Zeitwerte der Siche-
rungsinstrumente vor Steuern um 38 MIO. € hoher (niedriger) (31. Dezember 2014:
21 MIO. € héher (niedriger)) gewesen. Die hypothetische Ergebnisauswirkung von
38 MIO. € ergibt sich im Wesentlichen aus den Wahrungssensitivitaten EUR/USD:
52 MIO. € und EUR/GBP: 14 MIO. €.

Wenn der Euro gegeniiber samtlichen Wahrungen zum 31. Dezember 2015 um 10%
aufgewertet (abgewertet) gewesen wére, waren das sonstige Finanzergebnis und
die beizulegenden Zeitwerte der Sicherungsinstrumente vor Steuern um 42 MIO. €
hoher (niedriger) (31. Dezember 2014: 115 MIO. € hoher (niedriger)) gewesen. Die
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hypothetische Ergebnisauswirkung von 42 MIO. € ergibt sich im Wesentlichen aus
den Wahrungssensitivitdten EUR/PLN: 26 MIO. € und EUR/USD: 18 MIO. €.

Zinsrisiken. Die Deutsche Telekom unterliegt Zinsrisiken hauptsachlich in der Euro-
Zone und in den USA. Um die Auswirkungen von Zinsschwankungen in diesen Regi-
onen zu minimieren, managt die Deutsche Telekom das Zinsrisiko flr die auf Euro
und us-Dollar lautenden Netto-Finanzverbindlichkeiten getrennt. Einmal im Jahr legt
der Vorstand flir den Planungszeitraum von mindestens drei Jahren die gew(insch-
te Mischung aus fest und variabel verzinslichen Netto-Finanzverbindlichkeiten fest.
Unter Berticksichtigung der gegebenen und der geplanten Schuldenstruktur setzt
die Treasury Zinsderivate ein, um so die Zinsausstattung fir die Netto-Finanzver-
bindlichkeiten der vom Vorstand vorgegebenen Zusammensetzung anzupassen.

Aufgrund der derivativen Sicherungsinstrumente waren in 2015 durchschnittlich
53% (2014: 60%) der auf Euro lautenden und 87% (2014: 93%) der auf us-Dollar lau-
tenden Netto-Finanzverbindlichkeiten festverzinslich. Der durchschnittliche Wert
ist reprasentativ fir das Gesamtjahr. Da T-Mobile US als selbstfinanzierende Ge-
sellschaft fiir die ,Nettoposition usb* verantwortlich ist und ein hoherer Fixanteil
fur High-Yield-Emittenten durchaus markttblich und sinnvoll ist, wurden in 2015
keine Zinssteuerungsmafinahmen fir den us-Dollar beschlossen und umgesetzt.

Zinsanderungsrisiken werden gemaf IFRS 7 mittels Sensitivitatsanalysen darge-
stellt. Diese stellen die Effekte von Anderungen der Marktzinssétze auf Zinszah-
lungen, Zinsertrage und -aufwendungen, andere Ergebnisteile sowie ggf. auf das
Eigenkapital dar. Den Zinssensitivitatsanalysen liegen die folgenden Annahmen
zugrunde: Marktzinssatzanderungen von originaren Finanzinstrumenten mit fes-
ter Verzinsung wirken sich nur dann auf das Ergebnis aus, wenn diese zum bei-
zulegenden Zeitwert bewertet sind. Demnach unterliegen alle zu fortgeflihrten
Anschaffungskosten bewerteten Finanzinstrumente mit fester Verzinsung keinen
Zinsénderungsrisiken im Sinne von IFRS 7.

Bei zur Absicherung von Zinsanderungsrisiken designierten Fair Value Hedges
gleichen sich die zinsbedingten Wertdnderungen von Grund- und Sicherungs-
geschéft nahezu vollstandig in derselben Periode in der Gewinn- und Verlust-
rechnung aus. Demzufolge sind zinsbedingte Marktbewertungsanderungen von
Grund- und Sicherungsgeschaft weitestgehend ergebnisneutral und unterliegen
deshalb keinen Zinsanderungsrisiken.

Marktzinssatzanderungen betreffen bei Zinsderivaten in Fair Value Hedges je-
doch die Hohe der Zinszahlungen, wirken sich damit auf das Zinsergebnis aus
und gehen demzufolge in die Berechnung der ergebnisbezogenen Sensitivita-
ten ein.

Marktzinssatzanderungen bei Finanzinstrumenten, die als Sicherungsinstrumen-
te im Rahmen eines Cashflow Hedges zur Absicherung zinsbedingter Zahlungs-
schwankungen designiert wurden, haben Auswirkungen auf die Sicherungs-
rlicklage im Eigenkapital und werden daher bei den eigenkapitalbezogenen
Sensitivitatsberechnungen berlcksichtigt.

Marktzinssatzanderungen wirken sich auf das Zinsergebnis von originéren varia-
bel verzinslichen Finanzinstrumenten, deren Zinszahlungen nicht als Grund-
geschafte im Rahmen von Cashflow Hedges gegen Zinsanderungsrisiken desig-
niert sind, aus und gehen demzufolge in die Berechnung der ergebnisbezogenen
Sensitivitaten mit ein.

Marktzinssatzanderungen bei Zinsderivaten (Zins-Swaps, Zins-/Wahrungs-Swaps),
die nicht in eine Sicherungsbeziehung nach IAS 39 eingebunden sind, haben
Auswirkungen auf das sonstige Finanzergebnis und werden daher bei den er-
gebnisbezogenen Sensitivitatsberechnungen berlcksichtigt. Wahrungsderivate




DER KONZERNABSCHLUSS

233

154 Konzern-Bilanz

156 Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

157 Konzern-Gesamtergebnisrechnung

1568 Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
160 Konzern-Kapitalflussrechnung

161 Konzern-Anhang
161 Grundlagen und Methoden

216 Sonstige Angaben

unterliegen keinen Zinsanderungsrisiken und haben daher keinen Einfluss auf die
Zinssensitivitaten.

Wenn das Marktzinsniveau zum 31. Dezember 2015 um 100 Basispunkte hoher
gewesen ware, ware das Ergebnis vor Steuern um 369 MIO. € (31. Dezember 2014:
301 MIO. €) geringer gewesen. Wenn das Marktzinsniveau zum 31. Dezember 2015
um 100 Basispunkte niedriger gewesen ware, ware das Ergebnis vor Steuern um
443 MIO. € (31. Dezember 2014: 366 MIO. €) héher gewesen. In dieser Simulation
sind die Effekte aus den vorstehend dargestellten Level 3 zugeordneten Finanz-
instrumenten enthalten. Die hypothetische Ergebnisauswirkung von -369 MIO. €
bzw. +443 MIO. € ergibt sich im Wesentlichen aus den potenziellen Effekten aus
Zinsderivaten von -353 MIO. € bzw. +426 MIO. €, origindren variabel verzinslichen
Finanzschulden von -35 MIO. € bzw. +35 MIO. € sowie sonstigen origindren finan-
ziellen Vermdgenswerten von +33 MIO. € bzw. -33 MIO. €. Die potenziellen Effekte
aus Zinsderivaten werden teilweise kompensiert durch gegenléaufige Wertentwick-
lungen bei nicht derivativen Finanzinstrumenten, die jedoch aufgrund der Rech-
nungslegungsvorschriften nicht abgebildet werden. Wenn das Marktzinsniveau
zum 31. Dezember 2015 um 100 Basispunkte héher (niedriger) gewesen ware, ware
die Sicherungsriicklage im Eigenkapital vor Steuern um 24 MIO. € geringer (h6her)
(31. Dezember 2014: 97 MIO. € héher (geringer)) gewesen, und die im Eigenkapital
erfassten Gewinne und Verluste aus der Neubewertung von zur Verduflerung ver-
flgbaren finanziellen Vermdgenswerten vor Steuern um 9 MIO. € (31. Dezember
2014; 0 MIO. €) geringer (hdher) gewesen.

180 Erlauterungen zur Konzern-Bilanz
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Sonstige Preisrisiken. IFRS 7 verlangt im Rahmen der Darstellung zu Marktrisi-
ken auch Angaben dartiber, wie sich hypothetische Anderungen von Risikovaria-
blen auf Preise von Finanzinstrumenten auswirken. Als Risikovariablen kommen
insbesondere Borsenkurse oder Indizes infrage.

Neben den vorstehend dargestellten wertbildenden Faktoren der Level 3 zuge-
ordneten Finanzinstrumente existierten zum 31. Dezember 2015, wie auch schon
zum 31. Dezember 2014, keine wesentlichen sonstigen Preisrisiken.

Ausfallrisiken. Die Deutsche Telekom ist aus ihrem operativen Geschéft und aus
bestimmten Finanzierungsaktivitaten einem Ausfallrisiko ausgesetzt. Im Finanzie-
rungsbereich werden Geschafte grundsatzlich nur mit Kontrahenten mit einem
Kredit-Rating von mindestens BBB+/Baat abgeschlossen, verbunden mit einem
laufenden Bonitats-Management-System. Im operativen Geschaft werden die
Auflenstande bereichsbezogen, also dezentral, fortlaufend tGberwacht. Ausfall-
risiken wird mittels Einzelwertberichtigungen und pauschalierter Einzelwertbe-
richtigungen Rechnung getragen.

Das Geschaft mit Groflkunden, insbesondere internationalen Carriern, unterliegt
einer gesonderten Bonitétstiberwachung. Gemessen an dem gesamten Risiko-
ausmaf aus dem Ausfallrisiko sind die Forderungen gegentber diesen Kontra-
henten jedoch nicht so grof}, dass sie auflerordentliche Risikokonzentrationen be-
griinden wirden.

T 165
in Mio. €
31.12.2015
Forderungen Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und aus Lieferungen und Derivative finanzielle Derivative finanzielle
Leistungen Leistungen Vermdgenswerte Verbindlichkeiten
Einklagbaren Globalverrechnungsvertragen oder dhnlichen Vereinbarungen
unterliegende Bruttobetrage 701 778 2296 597
In der Bilanz nach IAS 32.42 saldierte Betrage (126) (126) - -
In der Bilanz ausgewiesene Nettobetrige 575 652 2296 597
Betrége, die einklagbaren Globalverrechnungsvertragen oder dhnlichen
Vereinbarungen unterliegen und die nicht alle Saldierungsvoraussetzungen
nach IAS 32.42 erfiillen (23) (23) (2217) (587)
davon: Betrage im Zusammenhang mit angesetzten Finanzinstrumenten (23) (23) (492) (492)
davon: Betrage im Zusammenhang mit finanziellen Sicherheiten
(einschlieilich Barsicherheiten) - - (1725) (95)
NETTOBETRAGE 552 629 79 10
in Mio. €
31.12.2014
Forderungen Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und aus Lieferungen und Derivative finanzielle Derivative finanzielle
Leistungen Leistungen Vermdgenswerte Verbindlichkeiten
Einklagbaren Globalverrechnungsvertragen oder dhnlichen Vereinbarungen
unterliegende Bruttobetrage 301 347 1160 1095
In der Bilanz nach IAS 32.42 saldierte Betrage (102) (102) - -
In der Bilanz ausgewiesene Nettobetrige 199 245 1160 1095
Betrége, die einklagbaren Globalverrechnungsvertragen oder dhnlichen
Vereinbarungen unterliegen und die nicht alle Saldierungsvoraussetzungen
nach IAS 32.42 erfiillen (1) (11) (1108) (1091)
davon: Betrage im Zusammenhang mit angesetzten Finanzinstrumenten (11) (11) (624) (624)
davon: Betrage im Zusammenhang mit finanziellen Sicherheiten
(einschlieilich Barsicherheiten) - - (484) (467)
NETTOBETRAGE 188 234 52 4
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Saldierungen werden v.a. fir Forderungen und Verbindlichkeiten bei der
Deutschen Telekom AG sowie der Telekom Deutschland GmbH fir die Durchlei-
tung von internationalen Telefongesprachen im Festnetz und bei Roaming-Ge-
bihren im Mobilfunknetz vorgenommen.

Gemaf den vertraglichen Vereinbarungen werden im Insolvenzfall samtliche mit
dem betreffenden Kontrahenten bestehenden Derivate mit positivem bzw. negati-
vem beizulegenden Zeitwert aufgerechnet und es verbleibt lediglich in Hohe des
Saldos eine Forderung bzw. Verbindlichkeit. Die Salden werden im Regelfall bank-
arbeitstaglich neu berechnet und ausgeglichen. Von Kontrahenten, mit denen
die Nettoderivateposition, d. h. der Saldo der positiven bzw. negativen beizule-
genden Zeitwerte aller derivativen Finanzinstrumente, aus Sicht der Deutschen
Telekom jeweils positiv ist, erhielt die Deutsche Telekom entsprechend den in An-
gabe 1,Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente", SEITE 180, genannten Col-
lateralvertragen frei verfligbare Barmittel, die das Ausfallrisiko weiter reduzierten.

An Kontrahenten, mit denen die Nettoderivateposition, d. h. der Saldo der posi-
tiven bzw. negativen beizulegenden Zeitwerte aller derivativen Finanzinstrumen-
te, aus Sicht der Deutschen Telekom jeweils negativ war, stellte die Deutsche
Telekom im Rahmen von Collateralvertragen Barsicherheiten. Die Salden werden
im Regelfall bankarbeitstaglich neu berechnet und ausgeglichen. Den gezahlten
Barsicherheiten (Collaterals) (vgl. Angabe 8 ,Sonstige finanzielle Vermdgenswer-
te", SEITE 192 F.) stehen am Abschluss-Stichtag in Hohe von 95 MIO. € entsprechen-
de negative Nettoderivatepositionen gegentber, weshalb sie in dieser Hohe zum
Abschluss-Stichtag keinen Ausfallrisiken unterlagen. Die gezahlten Collaterals
sind unter den ausgereichten Darlehen und Forderungen innerhalb der sonstigen
finanziellen Vermdgenswerte ausgewiesen. Aufgrund ihrer engen Verbindung zu
den entsprechenden derivativen Finanzinstrumenten bilden die gezahlten Colla-
terals eine eigene Klasse von finanziellen Vermdgenswerten. Ebenso bilden die
unter den sonstigen verzinslichen Verbindlichkeiten innerhalb der finanziellen
Verbindlichkeiten ausgewiesenen erhaltenen Collaterals aufgrund ihrer engen
Verbindung zu den entsprechenden derivativen Finanzinstrumenten eine eigene
Klasse von finanziellen Verbindlichkeiten.

Bei von einer Tochtergesellschaft der Deutschen Telekom emittierten Anleihen hat
gemaf Anleihebedingungen diese Tochtergesellschaft das Recht, die Anleihen
zu bestimmten Konditionen vorzeitig zu kiindigen. Diese Kiindigungsrechte stel-
len eingebettete Derivate dar und werden separat als derivative finanzielle Vermo-
genswerte bilanziert. Bei von einer Tochtergesellschaft der Deutschen Telekom
emittierten Mandatory Convertible Preferred Stock stellen die enthaltenen Wand-
lungsrechte ein eingebettetes Derivat dar und werden separat als derivatives
Finanzinstrument bilanziert. Da diese Kiindigungs- und Wandlungsrechte keinem
Ausfallrisiko unterliegen, bilden sie eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten.

Dartiber hinaus existieren keine wesentlichen, das maximale Ausfallrisiko von fi-
nanziellen Vermdgenswerten mindernden Vereinbarungen. Das maximale Ausfall-
risiko der Ubrigen finanziellen Vermdgenswerte entspricht somit deren Buchwert.

Des Weiteren ist die Deutsche Telekom auch durch die Gewahrung finanziel-
ler Garantien einem Ausfallrisiko ausgesetzt. Zum Abschluss-Stichtag waren
Garantiebetrage im Nominalvolumen von insgesamt 84 MIO. € (31. Dezember 2014:
50 MIO. €) zugesagt, die zugleich das maximale Ausfallrisiko darstellen.
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Zum Abschluss-Stichtag deuten keinerlei Anzeichen darauf hin, dass der
Deutschen Telekom aus einer finanziellen Garantie ein Verlust droht.

Risiken aus Finanzierungs- und Kreditzusagen. Die Deutsche Telekom hat dem
Joint Venture EE im Berichtszeitraum zu marktiiblichen Konditionen eine noch
nichtin Anspruch genommene unwiderrufliche Kreditzusage tber einen Hochst-
betrag von 225 MIO. GBP gewahrt. Die Kreditlinie kann jederzeit in Anspruch ge-
nommen werden und hat eine Laufzeit bis zum 14. November 2016. Die Kreditlinie
verlangert sich um jeweils zwolf Monate, wenn sie von der Deutschen Telekom
nicht mindestens drei Monate vor Laufzeitende gekiindigt wird. Der Nominal-
betrag von 225 MI0. GBP stellt das maximale Ausfallrisiko aus dieser Kreditzusage
dar. Die Vereinbarung sieht vor, dass die Deutsche Telekom die Kreditlinie zum
Zeitpunkt des Vollzugs des Verkaufs des Joint Ventures EE mit sofortiger Wirkung
einseitig kiindigen kann. Zum Zeitpunkt des am 29. Januar 2016 erfolgten Vollzugs
des Verkaufs hat die Deutsche Telekom von diesem Kiindigungsrecht Gebrauch
gemacht. Dadurch entfiel die Kreditzusage, und es besteht seither keine Verpflich-
tung mehr fir die Deutsche Telekom. Zum Vollzug des Verkaufs siehe Angabe
40 ,Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen®, SEITE 239 F.,
sowie Angabe 43 ,Ereignisse nach der Berichtsperiode®, SEITE 241.

Im Rahmen des Betreibens eines Netzes in Grof3britannien durch das Joint Ven-
ture EE hat sich die Deutsche Telekom zur Zahlung verpflichtet fiir den Fall, dass
das Joint Venture seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt. Diese
Garantie hat eine Laufzeit bis zum 9. Dezember 2029. Der Nominalbetrag von
150 MIO. GBP stellt das maximale Ausfallrisiko aus dieser Garantiezusage dar. Im
Zuge des im Januar 2016 erfolgten Vollzugs des Verkaufs des Joint Ventures EE
wird kinftig die Garantieverpflichtung an die neuen Gegebenheiten angepasst.
Zum Vollzug des Verkaufs siehe Angabe 40 ,Beziehungen zu nahestehenden Un-
ternehmen und Personen®, SEITE 239 F., sowie Angabe 43 ,Ereignisse nach der
Berichtsperiode”, SEITE 241.

Es liegen keine wesentlichen, das maximale Ausfallrisiko der Finanzierungs- und
Kreditzusagen mindernden Vereinbarungen vor. Zum Abschluss-Stichtag deu-
ten keine Anzeichen darauf hin, dass der Deutschen Telekom ein Verlust droht.

Liquiditatsrisiken. Vgl. dazu Angabe 10 ,Finanzielle Verbindlichkeiten®, SEITE 193 FF.

SICHERUNGSMASSNAHMEN

Fair Value Hedges. Zur Sicherung des Zeitwertrisikos festverzinslicher Verbind-
lichkeiten hat die Deutsche Telekom im Wesentlichen Zins-Swaps und Forward
Zins-Swaps (,Zahle variabel - Empfange fix") in EUR, GBP, NOK und USD eingesetzt.
Als Grundgeschafte wurden festverzinsliche EUR-, GBP-, NOK- und USD-Anleihen
designiert. Die Wertanderungen der Grundgeschafte, die sich aus den Verande-
rungen des Euribor-, der GBP-Libor-, NOK-OIBOR bzw. USD-Libor-Swap-Rate erge-
ben, werden durch die Wertanderungen der Zins-Swaps ausgeglichen. Dar(iber
hinaus ist ein Zins-/Wahrungs-Swap Uber 125 MIO. AUD als Fair Value Hedge desig-
niert, der eine fest verzinsliche Anleihe in ein variabel verzinsliches Papier umwan-
delt. Mit den Sicherungsmafinahmen wird das Ziel verfolgt, die festverzinslichen
Anleihen in variabel verzinsliche Finanzschulden zu transformieren und damit den
beizulegenden Zeitwert der finanziellen Verbindlichkeiten zu sichern. Bonitatsri-
siken sind nicht Teil der Sicherung.
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Die Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung wird prospektiv und retrospektiv zu
jedem Abschluss-Stichtag mit einem Effektivitatstest mit statistischen Methoden
in Form einer Regressionsrechnung Uberprift. Zum Abschluss-Stichtag waren alle
designierten Sicherungsbeziehungen hinreichend effektiv.

Im Berichtszeitraum wurden neue Fair Value Hedges mit einem Nominalvolumen
von insgesamt 5,4 MRD. € zur Reduzierung des Fair Value-Risikos designiert.

Wie der Auflistung zu den beizulegenden Zeitwerten von derivativen Finanzinstru-
menten zu entnehmen ist (siehe , SEITE 236), waren bei der Deutschen
Telekom zum 31. Dezember 2015 Zinsderivate mit einem beizulegenden Zeitwert
von saldiert 0,3 MRD. € (31. Dezember 2014: 0,2 MRD. €) als Sicherungsinstrumente
im Rahmen von Fair Value Hedges designiert. Aus der Buchwertanpassung der
Grundgeschafte resultieren im Geschaftsjahr 2015 im sonstigen Finanzergebnis
erfasste Verluste von 0,1 MRD. € (2014: Verluste von 0,4 MRD. €), aus den Verande-
rungen der beizulegenden Zeitwerte der Sicherungsgeschéfte wurden Gewinne
von 0,1 MRD. € (2014: Gewinne von 0,4 MRD. €) im sonstigen Finanzergebnis erfasst.

Cashflow Hedges - Zinsanderungsrisiken. Zur Sicherung des Zahlungs-
stromrisikos variabel verzinslicher Verbindlichkeiten hat die Deutsche Telekom
Payer-Zins-Swaps und Forward Payer-Zins-Swaps (,Zahle fix - Empfange varia-
bel”) abgeschlossen. Die wahrend des Sicherungszeitraums zu leistenden Zins-
zahlungen stellen die gesicherten Grundgeschafte dar und werden auch in
diesem Zeitraum erfolgswirksam. Die Zahlungsstromanderungen der Grundge-
schafte, die sich aus den Veranderungen der Euribor- bzw. Libor-Rate ergeben,
werden durch die Zahlungsstromanderungen der Zins-Swaps ausgeglichen. Mit
den Sicherungsmafinahmen wird das Ziel verfolgt, die variabel verzinslichen An-
leihen in festverzinsliche Finanzschulden zu transformieren und damit den Zah-
lungsstrom aus den finanziellen Verbindlichkeiten zu sichern. Die Laufzeiten der
Sicherungsbeziehungen enden in den Jahren 2016 bis 2018. Bonitatsrisiken sind
nicht Teil der Sicherung.

Die Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung wird prospektiv und retrospektiv mit
einem Effektivitatstest mit statistischen Methoden in Form einer Regressionsrech-
nung Gberprft.

In der Berichtsperiode wurden Ineffektivitdten in Hohe von insgesamt 7 MI0. € (Er-
trag) erfolgswirksam im sonstigen Finanzergebnis erfasst (2014: Ertrag 19 MIO. €).

Alle designierten Sicherungsbeziehungen waren zum Abschluss-Stichtag hinrei-
chend effektiv.

Wie der Auflistung zu den beizulegenden Zeitwerten von derivativen Finanzinstru-
menten zu entnehmen ist (siche , SEITE 236), waren bei der Deutschen
Telekom zum 31. Dezember 2015 Zinsderivate mit einem beizulegenden Zeitwert
von -0,1 MRD. € (31. Dezember 2014: -0,3 MRD. €) und einem Nominalvolumen von
1,0 MRD. € (31. Dezember 2014: 3,1 MRD. €) als Sicherungsinstrumente zur Absi-
cherung von Zinsanderungsrisiken im Rahmen von Cashflow Hedges designiert.

Aus der erfolgsneutralen Erfassung der Wertveranderung der Sicherungsinstru-
mente resultieren im Geschaftsjahr 2015 im Eigenkapital Verluste (vor Steuern) von
1 MIO. € (2014: Verluste von 97 MIO. €). Im Geschéftsjahr 2015 wurden erfolgsneutral
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im Eigenkapital erfasste Verluste in Hohe von 100 MIO. € (2014: Verluste in Hohe
von 77 MIO. €) erfolgswirksam in das sonstige Finanzergebnis reklassifiziert.

Cashflow Hedges - Wahrungsrisiken. Zur Sicherung nicht in funktionaler Wah-
rung denominierter Zahlungsstrome hat die Deutsche Telekom Devisenderiva-
te und Zins-/Wahrungs-Swaps abgeschlossen. Die wahrend des Sicherungs-
zeitraums zu leistenden Fremdwahrungszahlungen stellen die gesicherten
Grundgeschafte dar und werden auch in diesem Zeitraum erfolgswirksam. Die
Laufzeiten der Sicherungsbeziehungen enden in den Jahren 2016 bis 2033. Die
Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung wird prospektiv und retrospektiv mit einem
Effektivitatstest mit statistischen Methoden in Form einer Regressionsrechnung
tberprft. Alle designierten Sicherungsbeziehungen waren zum Abschluss-Stich-
tag hinreichend effektiv.

Im Berichtszeitraum wurden keine neuen Cashflow Hedges dieser Art designiert.

Im Geschéftsjahr 2015 wurden aus der Veranderung der beizulegenden Zeit-
werte von Devisenderivaten resultierende Gewinne (vor Steuern) von insgesamt
654 MIO. € (2014: Gewinn von 362 MIO. €) im Eigenkapital (Sicherungsriicklage)
erfasst. Diese Wertanderungen stellen den effektiven Teil der Sicherungsbezie-
hung dar. Im Geschaftsjahr 2015 wurden erfolgsneutral im Eigenkapital erfasste
Gewinne in Héhe von 358 MIO. € in das sonstige Finanzergebnis und Verluste in
Hohe von 4 MIO. € in das Betriebsergebnis (2014: Gewinne von 338 MIO. € in das
sonstige Finanzergebnis und Gewinne in Hohe von 6 MIO. € in das Betriebsergeb-
nis) reklassifiziert. Die Sicherungsmafinahmen waren bis zum Abschluss-Stichtag
mit keinen wesentlichen Ineffektivitaten verbunden.

Wie der Auflistung zu den beizulegenden Zeitwerten von derivativen Finanzinstru-
menten zu entnehmen ist (siehe , SEITE 236), waren bei der Deutschen
Telekom zum 31. Dezember 2015 Devisentermingeschéfte mit einem beizulegen-
den Zeitwert von saldiert -26 MIO. € (31. Dezember 2014: -5 MIO. €), die aus Devi-
senkaufen im Gesamtvolumen von 0,5 MRD. € und Devisenverkéufen im Gesamt-
volumen von 0,7 MRD. € resultieren (31. Dezember 2014: Devisenkaufe 0,2 MRD. €
und Devisenverkaufe 0,4 MRD. €), sowie Zins-/Wahrungs-Swaps mit einem beizule-
genden Zeitwert von saldiert 0,9 MRD. € (31. Dezember 2014: 0,1 MRD. €) und einem
Gesamtvolumen in Hohe von 4,8 MRD. € (31. Dezember 2014: 4,8 MRD. €) als Siche-
rungsinstrumente im Rahmen von Cashflow Hedges designiert.

Absicherung einer Nettoinvestition. Aus der bereits 2012 dedesignierten Absi-
cherung der Nettoinvestition in T-Mobile Us gegen Schwankungen des us-Dol-
lar-Kassakurses haben sich in 2015 keinerlei Effekte ergeben. Der Bestand des
erfolgsneutral im Eigenkapital (kumuliertes sonstiges Konzernergebnis) erfassten
Ergebnisses betragt unverandert -0,4 MRD. € (vor Steuern).

Derivative Finanzinstrumente. In der folgenden sind die bilanzierten
beizulegenden Zeitwerte der verschiedenen derivativen Finanzinstrumente dar-
gestellt. Dabei wird unterschieden, ob diese in eine wirksame Sicherungsbezie-
hung gemaf 1As 39 (Fair Value Hedge, Cashflow Hedge, Net Investment Hedge)
eingebunden sind oder nicht. Sonstige Derivate kénnen zudem eingebettet, d. h.
Bestandteil eines zusammengesetzten Instruments, welches einen nicht deriva-
tiven Basisvertrag enthalt, sein.

Deutsche Telekom. Das Geschéftsjahr 2015.
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T 166
in Mio. €
Buchwerte Buchwerte
31.12.2015 31.12.2014
AKTIVA
Zins-Swaps
Ohne Hedge-Beziehung 49 53
In Verbindung mit Fair Value Hedges 290 222
In Verbindung mit Cashflow Hedges - -
Devisentermingeschafte/Devisen-Swaps
Ohne Hedge-Beziehung 29 67
In Verbindung mit Cashflow Hedges 7 4
Zins-/Wahrungs-Swaps
Ohne Hedge-Beziehung 1057 531

In Verbindung mit Fair Value Hedges - -
In Verbindung mit Cashflow Hedges 863 282

Sonstige Derivate in Verbindung mit Cashflow Hedges - -

Sonstige Derivate ohne Hedge-Beziehung 1 1

Eingebettete Derivate 390 183
PASSIVA
Zins-Swaps
Ohne Hedge-Beziehung 238 235
In Verbindung mit Fair Value Hedges - -
In Verbindung mit Cashflow Hedges 74 252
Devisentermingeschéfte/Devisen-Swaps
Ohne Hedge-Beziehung 147 229
In Verbindung mit Cashflow Hedges 33 9
In Verbindung mit Net Investment Hedges - -
Zins-/Wahrungs-Swaps
Ohne Hedge-Beziehung 76 185
In Verbindung mit Fair Value Hedges 10 8
In Verbindung mit Cashflow Hedges - 162

Sonstige Derivate in Verbindung mit Cashflow Hedges - -

Sonstige Derivate ohne Hedge-Beziehung 58 15
298 -

Eingebettete Derivate

Ubertragungen von finanziellen Vermdgenswerten

Factoring-Transaktionen mit Ubertragung im Wesentlichen aller Chancen
und Risiken. Seit 1. Januar 2015 besteht eine Factoring-Transaktion, gemaf} der
eine Bank zum Ankauf von kurzfristig falligen Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen verpflichtet ist. Die Ankaufsverpflichtung der Bank ist monatlich re-
volvierend und erstreckt sich auf einen maximalen Forderungsbestand von in
Euro umgerechnet insgesamt 250 MIO. €. Dariiber hinausgehende Verkaufe sind
im Einzelfall zu vereinbaren. Die Vereinbarung hat eine Laufzeit bis 2020, wobei
die Deutsche Telekom frei entscheiden kann, ob und in welchem Umfang das
revolvierende Nominalvolumen ausgenutzt wird. Die fir die Risikobeurteilung re-
levanten Risiken hinsichtlich der verkauften Forderungen sind das Kreditrisiko
sowie das Risiko verspateter Zahlung (Spatzahlungsrisiko). Das Kreditrisiko stellt
im Wesentlichen alle mit den Forderungen verbundenen Risiken und Chancen
dar und wird gegen Zahlung eines fixen Kaufpreisabschlages vollstandig auf die
Bank Ubertragen. Das Spéatzahlungsrisiko wird weiterhin in voller Héhe von der
Deutschen Telekom getragen. Das aus dem Spatzahlungsrisiko resultierende ma-
ximale Verlustrisiko fiir die Deutsche Telekom aus den per 31. Dezember 2015 ver-
kauften und ausgebuchten Forderungen (Nominalvolumen 306 MIO. €) betragt

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.

1MI0. €. Im Ausbuchungszeitpunkt wurden der feste Kaufpreisabschlag sowie der
beizulegende Zeitwert des erwarteten Verlusts aus dem Spatzahlungsrisiko auf-
wandswirksam erfasst. Der in den finanziellen Verbindlichkeiten ausgewiesene er-
wartete Verlust aus dem Spatzahlungsrisiko reprasentiert das gesamte anhalten-
de Engagement der Deutschen Telekom, Buchwert und beizulegender Zeitwert
betragen per 31. Dezember 2015 jeweils weniger als 1 MIO. €. Aus ihrem anhalten-
den Engagement hat die Deutsche Telekom Kaufpreisabschlage und Programm-
gebuihren (Zinsen und Bankmarge) im Geschéftsjahr 2015 in Hohe von insgesamt
72 MIO. € aufwandswirksam erfasst. Die Deutsche Telekom erfasst die von den
Kaufern erhaltenen Kaufpreiszahlungen im operativen Cashflow (vgl. dazu Anga-
be 31 ,Erlauterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung*, SEITE 216 FF.). Das Volu-
men an verkauften Forderungen wéhrend des Geschaftsjahres betrug zwischen
193 MIO. € und 348 MIO. €. Per 31. Dezember 2015 wurde flir das von der Deut-
schen Telekom vorzunehmende Forderungs-Management eine Riickstellung in
Hohe von insgesamt 3 MIO. € gebildet. Eine in der Vorperiode noch aktive Facto-
ring-Vereinbarung war zum Abschluss-Stichtag bereits vollstandig beendet und
abgewickelt.

Factoring-Transaktionen mit Aufteilung der wesentlichen Chancen und Risi-
ken sowie Ubertragung der Verfligungsmacht. Es bestehen Factoring-Trans-
aktionen, gemaf denen Banken zum Ankauf von Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen verpflichtet sind. Die verkauften Forderungen umfassen sowohl
bereits fallige Entgelte als auch tiber einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren zahl-
bare Entgelte aus Endgerateverkaufen. Die Ankaufsverpflichtung der Banken ist
monatlich revolvierend und erstreckt sich auf einen maximalen Forderungsbe-
stand von in Euro umgerechnet insgesamt 737 MIO. €. Dariiber hinausgehende
Verkaufe sind im Einzelfall zu vereinbaren. Der Kaufpreis wird bis zu einer Hohe
von maximal insgesamt 503 MIO. € sofort bei Verkauf ausbezahlt, dartiber hin-
ausgehende Kaufpreisanteile erst, soweit der Bestand an verkauften Forderun-
gen wieder entsprechend absinkt. Die Laufzeit der Vereinbarungen endet zwi-
schen 2016 und 2019, wobei die Deutsche Telekom frei entscheiden kann, ob
und in welchem Volumen Forderungen verkauft werden. Die fr die Risikobeur-
teilung relevanten Risiken hinsichtlich der verkauften Forderungen sind das Kre-
ditrisiko sowie das Risiko verspateter Zahlung (Spatzahlungsrisiko). Der Kaufpreis
entspricht dem Nominalbetrag. Die Deutsche Telekom tragt aus den verschiede-
nen Tranchen kreditrisikobedingte Ausfalle bis maximal 134 MIO. €. Die (brigen
kreditrisikobedingten Ausfalle Gbernehmen die Banken. Es besteht eine Kredit-
versicherung, die Ausfalle bestimmter Debitoren bis zu einem Héchstbetrag von
150 MIO. € erstattet und auf diese Weise das Verlustrisiko mindert. Das Spéatzah-
lungsrisiko wird weiterhin fast vollstandig von der Deutschen Telekom getragen.
Das aus Kreditrisiko und Spétzahlungsrisiko resultierende maximale Verlustrisiko
fr die Deutsche Telekom aus den per 31. Dezember 2015 verkauften Forderungen
(Nominalvolumen insgesamt umgerechnet 451 MIO. €) vor Berlicksichtigung der
Kreditversicherung betragt 151 MIO. €. So gut wie alle mit den verkauften Forderun-
gen verbundenen Risiken und Chancen wurden weder (ibertragen noch behal-
ten (Aufteilung der wesentlichen Risiken zwischen Deutscher Telekom und Bank).
Die Verfligungsgewalt tiber die verkauften Forderungen ging auf die Banken tiber,
da sie (iber die tatsachliche Fahigkeit zum Weiterverkauf der Forderungen ver-
fugen. Alle per 31. Dezember 2015 verkauften Forderungen wurden ausgebucht.
Im Ausbuchungszeitpunkt wird der beizulegende Zeitwert der erwarteten Ver-
luste aufwandswirksam in den finanziellen Verbindlichkeiten erfasst. Per 31. De-
zember 2015 betragt der Buchwert der das gesamte anhaltende Engagement der
Deutschen Telekom reprasentierenden finanziellen Verbindlichkeit 4 Mi0. € und
dessen beizulegender Zeitwert 4 MiO. €. Aus ihrem anhaltenden Engagement
hat die Deutsche Telekom mit Bonitatsabschlagen und Verlustzuweisungen zur
Deckung der monatlichen Ausfallrisiken einschliellich Programmgebtihren (Zin-
sen und Bankmarge) im Geschaftsjahr insgesamt 13 MIO. € aufwandswirksam
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erfasst, seit Transaktionsbeginn kumuliert 51 MiO. €. Die Deutsche Telekom er-
fasst die von den Kaufern erhaltenen Kaufpreiszahlungen im operativen Cashflow
(vgl. dazu Angabe 31 ,Erlauterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung*, SEITE 216
FF.). Die Bank hat das Recht, sémtliche tiberfalligen Forderungen an die Deutsche
Telekom zurlickzuverkaufen, wobei bei einem Teil der Transaktionen der Kauf-
preis dem Nominalbetrag entspricht und im auf den Rickkauf folgenden Monat
zu zahlen ist (ausstehendes Forderungsvolumen per 31. Dezember 2015: in Euro
umgerechnet 370 MIO. €). In anderen Transaktionen entspricht der Kaufpreis den
tatsachlich erzielten Inkasso- bzw. Verauerungserlsen, und ist zahlbar im Monat
nachdem die Deutsche Telekom diese Inkasso- bzw. Verauierungserlose verein-
nahmt hat (ausstehendes Forderungsvolumen per 31. Dezember 2015: in Euro
umgerechnet 81 MIO. €). Solche Riickkaufe haben keinerlei Auswirkungen auf
die Aufteilung der kreditrisikobedingten Ausfalle, und zwar auch nichtim Fall des
Ruckkaufs zum Nominalbetrag, da solche Ausfélle der Bank entsprechend der
vereinbarten Risikoteilung zurlickbelastet wiirden. Das Volumen an verkauften
Forderungen unterlag seit Transaktionsbeginn keinen wesentlichen Schwankun-
gen. Der Buchwert der per 31. Dezember 2015 von der Deutschen Telekom flir das
vorzunehmende Forderungs-Management gebildeten Riickstellung betragt we-
niger als 1 MIO. €.

Factoring-Transaktionen mit Aufteilung der wesentlichen Chancen und Risi-
ken, bei denen die Verfligungsmacht bei der Deutschen Telekom verbleibt.
Die Deutsche Telekom schloss fiinf Factoring-Vereinbarungen, gemaf denen sie
auf revolvierender Basis Forderungen aus Lieferungen und Leistungen verkauft.
Die Forderungsverkéaufe erfolgen taglich und werden monatlich abgerechnet. Die
verkauften Forderungen umfassen sowohl bereits fallige Entgelte als auch Uber
einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren zahlbare Entgelte aus Endgeréateverkau-
fen. Forderungsschuldner sind sowohl Privat- als auch Geschéftskunden. Unter
keiner Transaktion ist die Deutsche Telekom anderen Risiken ausgesetzt als dem
in dem jeweiligen Vertrag vereinbarten, aus den verkauften Forderungen resul-
tierenden Kreditrisiko und Spéatzahlungsrisiko. Die Laufzeit der Vereinbarungen
endet zwischen 2017 und 2020.

In einer Factoring-Vereinbarung haben die Kaufer eine monatlich revolvierende
Ankaufsverpflichtung, die sich auf einen maximalen Forderungsbestand von in
Euro umgerechnet 1331 MIO. € erstreckt. Der Kaufpreis wird bis zu einer Hohe von
in Euro umgerechnet maximal 689 MIO. € sofort bei Verkauf ausbezahlt, dariiber
hinausgehende Kaufpreisanteile erst, soweit der Bestand an verkauften Forde-
rungen wieder entsprechend absinkt. In der Transaktion verkaufen Tochterge-
sellschaften der Deutschen Telekom Forderungen an eine strukturierte Einheit
(Structured Entity), die wiederum auch eine Tochtergesellschaft der Deutschen
Telekom ist und die ausschlieflich fiir diese Factoring-Vereinbarung gegriindet
wurde. Die strukturierte Einheit hat keine anderen Vermogenswerte und Schul-
den auBBer den aus dem Kauf und Verkauf der Forderungen gemaf Factoring-Ver-
einbarung resultierenden. Sie verkauft die Forderungen weiter an eine andere
strukturierte Einheit. Die Deutsche Telekom konsolidiert diese andere struktu-
rierte Einheit nicht, da sie nicht die Moglichkeit hat, deren relevante Aktivitaten zu
steuern. Diese andere strukturierte Einheit verauiert anteilig die Rechte an den
Forderungen (Ownership Interests) an Banken. Der von der Deutschen Telekom
konsolidierten strukturierten Einheit werden die erforderlichen Finanzmittel im
Rahmen der allgemeinen Konzernfinanzierung der Deutschen Telekom zur Ver-
fligung gestellt. Die von der Deutschen Telekom nicht konsolidierte strukturierte
Einheit wird von den konzernexternen Forderungserwerbern finanziert. Alle Forde-
rungserwerbe erfolgen in einem automatisierten Prozess unter Beachtung derim
Forderungskaufvertrag festgelegten Ankaufskriterien. Die Deutsche Telekom ist
verpflichtet, betagte Forderungen sowie Forderungen, bei denen eine Wertberich-
tigung unmittelbar bevorsteht, zum Nominalbetrag zuriickzukaufen. Die aus den
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Ruickkaufen resultierenden Zahlungsmittelabfliisse waren im auf den Riickkauf
folgenden Monat. Solche Riickkéufe von Forderungen hatten keinerlei Auswirkun-
gen auf die Aufteilung der kreditrisikobedingten Ausfalle, da diese den Kaufern
entsprechend der vereinbarten Risikoteilung zurlickbelastet wiirden. Das Nomi-
nalvolumen der von der Deutschen Telekom verkauften und noch nicht getilg-
ten Forderungen betrug zum Abschluss-Stichtag in Euro umgerechnet 856 MIO. €.

In einer weiteren Factoring-Vereinbarung haben die Kéaufer eine monatlich revol-
vierende Ankaufsverpflichtung, wobei die Hohe des sofort auszuzahlenden Kauf-
preises auf Basis der Forderungscharakteristika festgelegt wird. Die Ankaufsver-
pflichtung der Kéaufer erstreckt sich auf einen Forderungsbestand, der zu einer
sofortigen Kaufpreiszahlung von in Euro umgerechnet 735 MIO. € flhrt. Der rest-
liche Kaufpreis wird erst ausbezahlt, soweit der Bestand an verkauften Forde-
rungen entsprechend sinkt bzw. sich die Forderungscharakteristika andern. In
der Transaktion verkaufen Tochtergesellschaften der Deutschen Telekom Forde-
rungen an eine strukturierte Einheit (Structured Entity), die wiederum auch eine
Tochtergesellschaft der Deutschen Telekom ist und die ausschliefllich fiir diese
Factoring-Vereinbarung gegriindet wurde. Dieser strukturierten Einheit werden
die erforderlichen Finanzmittel im Rahmen der allgemeinen Konzernfinanzie-
rung der Deutschen Telekom zur Verfligung gestellt. Sie hat keine anderen Ver-
mogenswerte und Schulden aufier den aus dem Kauf und Verkauf der Forde-
rungen gemaf} Factoring-Vereinbarung resultierenden. Die strukturierte Einheit
Ubertragt die rechtliche Glaubigerstellung an den Forderungen an eine Bank, die
diese rechtliche Glaubigerstellung wahrimmt zu Gunsten der an den Forderun-
gen wirtschaftlich berechtigten Investoren (Administrative Agent). Diese Investo-
ren sind eine Bank sowie eine strukturierte Einheit. Die Deutsche Telekom kon-
solidiert diese strukturierte Einheit nicht, da sie nicht die Mdglichkeit hat, deren
relevante Aktivitdten zu steuern. Die strukturierte Einheit wird finanziert durch die
Emission von Schuldscheindarlehen an konzernexterne Dritte oder alternativ mit-
tels einer von einer Bank gestellten Kreditlinie. Alle Forderungserwerbe erfolgen
in einem automatisierten Prozess unter Beachtung der im Forderungskaufvertrag
festgelegten Ankaufskriterien. Die Deutsche Telekom ist verpflichtet, betagte For-
derungen sowie Forderungen, bei denen eine Wertberichtigung unmittelbar be-
vorsteht, zum Nominalbetrag zurtickzukaufen. Solche Riickkéufe wiirden zu kei-
nem Zahlungsmittelabfluss fiihren, sondern zu einer entsprechenden Minderung
der einbehaltenen und erst kiinftig an die Deutsche Telekom zu zahlenden Kauf-
preisbestandteile. Die Rickkaufe hatten keinerlei Auswirkungen auf die Auftei-
lung der kreditrisikobedingten Ausfalle, da diese den Kéaufern entsprechend der
vereinbarten Risikoteilung zurlickbelastet wiirden. Das Nominalvolumen der von
der Deutschen Telekom verkauften und noch nicht getilgten Forderungen betrug
zum Abschluss-Stichtag in Euro umgerechnet 941 MIO. €.

Eine andere Factoring-Vereinbarung hat ein maximales Programmvolumen von
150 MIO. €. Sofern der Kéufer einem dariiber hinaus gehenden Forderungsankauf
zustimmt, wird insoweit der Kaufpreis gestundet, bis das maximale Programm-
volumen wieder entsprechend absinkt. In dieser Struktur existiert keine von der
Deutschen Telekom konsolidierte strukturierte Einheit. Vielmehr erfolgen die
Forderungsverkaufe direkt an eine strukturierte Einheit, die von der Deutschen
Telekom mangels Maglichkeit der Steuerung der relevanten Aktivitaten nicht kon-
solidiert wird. Diese strukturierte Einheit halt die Forderungen und allokiert die
aus ihnen resultierenden Chancen und Risiken mittels vertraglicher Vereinba-
rungen auf die Deutsche Telekom und eine Bank. Die strukturierte Einheit wird
finanziert durch die Emission von Schuldscheindarlehen an konzernexterne Dritte
oder alternativ mittels einer von einer Bank gestellten Kreditlinie. Bei einem Forde-
rungs-Portfolio erfolgen die Forderungserwerbe in einem automatisierten Prozess
unter Beachtung der im Forderungskaufvertrag festgelegten Ankaufskriterien. Bei
einem anderen Forderungs-Portfolio kann die strukturierte Einheit entscheiden,
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ob und welche Forderungen angekauft werden, wobei das vereinbarte Mindest-
volumen zwingend anzukaufen ist. Die Deutsche Telekom ist verpflichtet, betagte
Forderungen sowie Forderungen, bei denen eine Wertberichtigung unmittelbar
bevorsteht, zum Nominalbetrag zurlickzukaufen. Die aus den Rickkaufen resul-
tierenden Zahlungsmittelabfliisse waren im auf den Riickkauf folgenden Monat.
Solche Rickkaufe von Forderungen héatten keinerlei Auswirkungen auf die Auftei-
lung der kreditrisikobedingten Ausfalle, da diese den Kaufern entsprechend der
vereinbarten Risikoteilung zurlickbelastet wiirden. Das Nominalvolumen der von
der Deutschen Telekom verkauften und noch nicht getilgten Forderungen betrug
zum Abschluss-Stichtag 100 MIO. €.

Keine der strukturierten Einheiten hat andere Geschéftsaktivititen als den Kauf
oder Verkauf von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen oder anderen
Investments.

In einer weiteren Factoring-Vereinbarung mit einem maximalen Forderungsvolu-
men von 725 MIO. € verkauft die Deutsche Telekom die Forderungen ohne Zwi-
schenschaltung von strukturierten Einheiten direkt an die konzernexternen Er-
werber. Soweit mehr Forderungen angekauft werden, wird insoweit der Kaufpreis
gestundet, bis das maximale Programmvolumen wieder entsprechend absinkt.
Die Deutsche Telekom kann entscheiden, ob und in welchem Volumen Forderun-
gen verkauft werden konnen. Forderungen, bei denen eine Wertminderung un-
mittelbar bevorsteht, werden an die Deutsche Telekom zurtickverkauft, wobei der
Kaufpreis den tatsachlich erzielten Inkasso- bzw. VerauBerungserldsen entspricht
und zu zahlen ist im Monat nachdem die Deutsche Telekom diese Inkasso- bzw.
Verauferungserlése vereinnahmt hat. Solche Riickkéufe hatten also weder Aus-
wirkungen auf die Aufteilung der kreditrisikobedingten Ausfalle noch auf die Li-
quiditatslage der Deutschen Telekom.

In einer weiteren Factoring-Vereinbarung mit einem maximalen Forderungsvolu-
men von 150 MIO. € verkauft die Deutsche Telekom die Forderungen ohne Zwi-
schenschaltung von strukturierten Einheiten direkt an die konzernexternen Er-
werber. Die Deutsche Telekom kann entscheiden, ob und in welchem Volumen
Forderungen verkauft werden kénnen. Es besteht eine Kreditversicherung, die
Ausfalle bestimmter Debitoren bis zu einem Hochstbetrag von 35 MIO. € erstattet
und auf diese Weise das Verlustrisiko mindert.

Das Nominalvolumen der von der Deutschen Telekom unter den finf Facto-
ring-Vereinbarungen verkauften und noch nicht getilgten Forderungen betrug
zum Abschluss-Stichtag in Euro umgerechnet 2 773 Mi0. €. Die Beurteilung der
aus den verkauften Forderungen resultierenden Risiken basiert auf dem Kre-
ditrisiko und dem Risiko verspéteter Zahlung (Spatzahlungsrisiko). Das von
der Deutschen Telekom maximal zu tragende Kreditrisiko belduft sich zum Ab-
schluss-Stichtag auf in Euro umgerechnet 457 Mi0. € und entfallt grofitenteils auf
die Transaktionen, bei denen strukturierte Einheiten eingebunden sind. Die ibri-
gen kreditrisikobedingten Ausfalle Gbernehmen die Kaufer. Das Spatzahlungsri-
siko wird weiterhin in voller Héhe von der Deutschen Telekom getragen. Das aus
dem Kreditrisiko und dem Spatzahlungsrisiko resultierende maximale Verlustri-
siko flir die Deutsche Telekom aus den zum Abschluss-Stichtag verkauften For-
derungen betragt in Euro umgerechnet 469 MI0. € und entfallt groBtenteils auf die
Transaktionen, bei denen strukturierte Einheiten eingebunden sind. So gut wie
alle mit den verkauften Forderungen verbundenen Chancen und Risiken wurden
weder (ibertragen noch behalten (Aufteilung der wesentlichen Chancen und Risi-
ken zwischen Deutscher Telekom und den Kaufern). Die Deutsche Telekom flihrt
fur die verkauften Forderungen weiterhin das Forderungs-Management (Servi-
cing) durch. Unter den Factoring-Vereinbarungen, bei denen strukturierte Ein-
heiten eingeschaltet sind, haben die Kaufer das Recht, das Servicing ohne be-
sondere Griinde auf Dritte zu tbertragen. Obwohl die Deutsche Telekom nicht
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berechtigt ist, Uber die verkauften Forderungen in anderer Weise zu verfligen als
in ihrer Rolle als Servicer, behélt die Deutsche Telekom die Verfiigungsmacht tiber
die verkauften Forderungen, da die Kaufer und die strukturierten Einheiten nicht
Uber die tatsachliche Fahigkeit zum Weiterverkauf der erworbenen Forderungen
verfligen. Im Zeitpunkt des Forderungsverkaufs wird der beizulegende Zeitwert
der erwarteten Verluste aufwandswirksam erfasst. Erwartete kiinftige Auszahlun-
gen sind als Bestandteil der verbundenen Verbindlichkeit ausgewiesen. In den
Transaktionen mit strukturierten Einheiten werden bestimmte Kaufpreisbestand-
teile zunachst einbehalten und, in Abhangigkeit von der Hohe der tatséchlichen
Forderungsausflle, erst spater an die Deutsche Telekom ausbezahlt. Soweit die
spétere Vereinnahmung solcher Kaufpreisbestandteile erwartet wird, werden sie
in Hohe ihres beizulegenden Zeitwerts aktiviert. Die Deutsche Telekom bilanziert
die verkauften Forderungen aus Lieferungen und Leistungen weiterhin in Hohe
ihres anhaltenden Engagements, d. h. in Hohe des Maximalbetrags, mit dem sie
weiterhin fiir das den verkauften Forderungen innewohnende Kreditrisiko und
Spétzahlungsrisiko haftet, und passiviert eine korrespondierende, als Verbind-
lichkeiten gegenlber Kreditinstituten ausgewiesene verbundene Verbindlich-
keit. Die Forderungen und die verbundene Verbindlichkeit werden nachfolgend
in dem Umfang ausgebucht, in dem sich das anhaltende Engagement der Deut-
schen Telekom reduziert (insbesondere bei erfolgter Zahlung durch den Kunden).
Der Buchwert der Forderungen wird nachfolgend aufwandswirksam reduziert in
dem Umfang, wie die aus dem Kreditrisiko und dem Spéatzahlungsrisiko resul-
tierenden, von der Deutschen Telekom zu tragenden tatsachlichen Verluste die
anfanglich erwarteten ibersteigen. Das anhaltende Engagement der Deutschen
Telekom zum 31. Dezember 2015 betrug in Euro umgerechnet 469 MIO. € und der
Buchwert der verbundenen Verbindlichkeit in Euro umgerechnet 475 MiO. €. Die
Deutsche Telekom erfasst die von den Kéaufern erhaltenen Kaufpreiszahlungen
im operativen Cashflow, soweit sie auf den ausgebuchten Teil der Forderungen
entfallen, und im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit, soweit sie auf den wei-
terhin bilanzierten Teil der Forderungen entfallen (vgl. dazu Angabe 31 ,Erlaute-
rungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung®, SEITE 216 FF.). Der Buchwert der per
31. Dezember 2015 von der Deutschen Telekom fiir das vorzunehmende Forde-
rungs-Management gebildeten Riickstellung betragt 4 MIO. €. Das Volumen an
verkauften Forderungen unterlag seit Beginn der jeweiligen Transaktion keinen
wesentlichen Schwankungen.

38 KAPITAL-MANAGEMENT

Angaben zum Kapital-Management. Vorrangiges Ziel des Kapital-Managements
bzw. der Finanzstrategie der Deutschen Telekom ist es, einen Ausgleich der unter-
schiedlichen Erwartungen der vier Interessengruppen

Aktionare

Fremdkapitalgeber

Mitarbeiter

,Unternehmer im Unternehmen*

sicherzustellen. Weitere Informationen hierzu sind dem Kapitel ,Konzernsteue-
rung“, SEITE 63 FF., im zusammengefassten Lagebericht zu entnehmen.

Eine wichtige Kennzahl der Kapitalmarkt-Kommunikation gegeniiber Investoren,
Analysten und Rating-Agenturen ist die relative Verschuldung, die das Verhaltnis
von Netto-Finanzverbindlichkeiten zum bereinigten EBITDA darstellt. Zum 31. De-
zember 2015 ergibt sich hieraus ein Wert von 2,4 (31. Dezember 2014: 2,4). Der
Zielkorridor fir die relative Verschuldung liegt zwischen 2,0 und 2,5. Die Kenngro-
e Netto-Finanzverbindlichkeiten ist nicht Bestandteil der Rechnungslegungsvor-
schriften nach den International Financial Reporting Standards und kann in der
Definition und Berechnung dieser Gré3e bei anderen Unternehmen abweichend
sein. Eine weitere wesentliche Kenngréfle ist die Eigenkapitalquote, das Verhaltnis
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von Eigenkapital zur Bilanzsumme, jeweils gemafl Konzern-Bilanz. Zum 31. De-
zember 2015 betragt die Eigenkapitalquote 26,5% (31. Dezember 2014; 26,3 %).
Der Zielkorridor liegt zwischen 25 und 35%. Dariiber hinaus hélt die Deutsche
Telekom eine Liquiditatsreserve, welche die Félligkeiten der nachsten 24 Mona-
te deckt.

T167
Herleitung der Netto-Finanzverbindlichkeiten; Eigenkapital
in Mio. €

31.12.2015 31.12.2014
Finanzielle Verbindlichkeiten (kurzfristig) 14439 10558
Finanzielle Verbindlichkeiten (langfristig) 47 941 44 669
FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN 62 380 55227
Zinsabgrenzungen (1014) (1097)
Sonstige (857) (1038)
BRUTTO-FINANZVERBINDLICHKEITEN 60509 53092
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 6897 7523
Finanzielle Vermogenswerte zur Veraufierung verfiigbar/
zu Handelszwecken gehalten 2877 289
Derivative finanzielle Vermégenswerte 2686 1343
Andere finanzielle Vermgenswerte 479 1437
NETTO-FINANZVERBINDLICHKEITEN 47570 42500
EIGENKAPITAL 38150 34066

39 DIENSTLEISTUNGSKONZESSIONSVEREINBARUNGEN

Satellic N.v., Machelen, Belgien, ist ein vollkonsolidiertes Tochterunternehmen
der Deutschen Telekom und hat am 25. Juli 2014 mit der in Belgien fiir die Maut-
erhebung zustandigen Behorde Viapass eine vertragliche Vereinbarung tber Er-
richtung, Betrieb und Finanzierung eines elektronischen Mauterhebungssystems
abgeschlossen. Die Errichtung des Systems wird voraussichtlich am 31. Marz 2016
abgeschlossen sein, die anschliefiende Betriebsphase umfasst zwolf Jahre zuzlg-
lich drei Mal ein Jahr Verlangerungsmaoglichkeit durch Viapass. Satellic hat keinen
Anspruch auf die Mauteinnahmen, sondern erhalt vertraglich vereinbarte Entgelte
fur die Errichtung und den Betrieb des Systems. Viapass kann die Vereinbarung
bei Zahlung einer angemessenen Kompensation mit einer Kiindigungsfrist von
sechs Monaten beenden. Bei regularer oder vorzeitiger Beendigung der Vereinba-
rung hat Satellic die Pflicht, auf Anforderung wesentliche, noch nicht in das Eigen-
tum der Viapass Ubergegangene Vermdgenswerte zum Betrieb des Mautsystems
an Viapass zu Uibergeben; die Software-Plattform zur Mauterhebung wiirde in die-
sem Fall jedoch nicht auf Viapass tibergehen. Die Vereinbarung wurde als Dienst-
leistungskonzessionsvereinbarung i. S. d. IFRIC 12 eingestuft. Wahrend der Errich-
tungsphase werden Umsatzerlose aus langfristiger Auftragsfertigung gemaf 1S 11
erfasst und ein finanzieller Vermégenswert im Einklang mit IFRIC 12 angesetzt. Der
Fertigstellungsgrad wird aus dem Anteil der bis zum Bilanz-Stichtag angefallenen
Auftragskosten an den erwarteten gesamten Auftragskosten bestimmt (,Cost to
Cost“-Methode). Umsatzerlése aus gesonderten Entgelten fir Betriebs- und In-
standhaltungsleistungen wéahrend der Betriebsphase werden in den jeweiligen
Perioden nach 1AS 18 erfasst. Im Berichtsjahr bestehen Umsatzerlse aus Auf-
tragsfertigung von 239 MI0. € und ein aktiver Bestand aus langfristiger Auftrags-
fertigung von 293 MIO. €, welcher unter den Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen ausgewiesen wird. Die Erlése sind nach 1AS 11 nur in Héhe der als Auf-
wand angefallenen Auftragskosten erfasst (,Zero Profit“-Methode). Im Rahmen
der Auftragsfertigung sind bisher insgesamt Kosten von 293 MI0. € angefallen.
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40 BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN
UND PERSONEN

Bundesrepublik Deutschland und andere nahestehende Unternehmen. Die
Bundesrepublik Deutschland (Bund) ist direkt und indirekt (Gber die KW Banken-
gruppe) mit insgesamt rund 31,8% (31. Dezember 2014: 31,7%) an der Deutschen
Telekom AG beteiligt. Sie besitzt in der Hauptversammlung eine sichere Prasenz-
mehrheit und begriindet damit ein Beherrschungsverhaltnis gegenlber der
Deutschen Telekom. Daher gelten der Bund und die von ihm beherrschten Un-
ternehmen bzw. Unternehmen, bei denen der Bund wesentlichen Einfluss aus-
Uben kann, als nahestehende Unternehmen der Deutschen Telekom. Die Ge-
schéftsbeziehungen der Deutschen Telekom bestehen jeweils unmittelbar zu den
einzelnen Unternehmen, Behérden und sonstigen staatlichen Stellen als vonei-
nander unabhéngigen Parteien. Die Deutsche Telekom nimmt an Frequenzauk-
tionen der Bundesnetzagentur teil. Erwerbe Uber Lizenzen an Mobilfunk-Spek-
tren kdnnen gegenlber dieser Behorde Ausbauverpflichtungen zur Folge haben.

Der Bundesanstalt fiir Post und Telekommunikation (Bundesanstalt) sind per
Gesetz bestimmte Aufgaben Ubertragen worden, die unternehmensubergreifen-
de Angelegenheiten der Deutschen Telekom AG sowie der Deutschen Post AG
und der Deutschen Postbank AG betreffen. Die Bundesanstalt fiihrt u. a. die Post-
beamtenkrankenkasse, das Erholungswerk, die Versorgungsanstalt der Deut-
schen Bundespost (vAP) und das Betreuungswerk fiir die Deutsche Telekom AG,
die Deutsche Post AG und die Deutsche Postbank AG. Die Koordinations- und
Verwaltungsaufgaben werden auf der Grundlage von Geschaftsbesorgungsver-
tragen wahrgenommen. Im Rahmen der Altersversorgung flir Beamte hatte die
Deutsche Telekom zusammen mit der Deutschen Post AG und der Deutschen
Postbank AG bis zum Berichtsjahr 2012 eine gemeinsame Versorgungskasse, den
Bundes-Pensions-Service flr Post und Telekommunikation e. V., Bonn (BPS-PT),
unterhalten. Mit dem Gesetz zur Neuordnung der Postbeamtenversorgungskas-
se (PVKNeuG) wurden zum 1. Januar 2013 die Aufgaben des BPS-PT im Rahmen
der Postbeamtenversorgung (organisiert in der Postbeamtenversorgungskasse)
auf die bereits bestehende Bundesanstalt tibertragen. Die Aufgaben der Post-
beamtenversorgung werden damit durch die Postbeamtenversorgungskasse
als Bestandteil der Bundesanstalt wahrgenommen. Diese gemeinsame Postbe-
amtenversorgungskasse ist arbeitsteilig tatig und tbernimmt dazu fiir den Bund
treuhdnderisch die Finanzverwaltung im Rahmen der Altersversorgung. Fir das
Geschaftsjahr 2015 wurden von der Deutschen Telekom Zahlungen in Hohe von
85 MIO. € (2014: 58 MIO. €, 2013: 58 MIO. €) geleistet. Zahlungen wurden zudem
nach den Vorschriften des PVYKNeuG an die Postbeamtenversorgungskasse ge-
leistet (vgl. Angabe 12 ,Pensionsriickstellungen und ahnliche Verpflichtungen®,
SEITE 197 FF.).

Der Bund und die von ihm beherrschten Unternehmen bzw. Unternehmen, bei
denen der Bund wesentlichen Einfluss austiben kann, sind Kunden bzw. Lieferan-
ten der Deutschen Telekom und haben somit gegenseitige Vertragsbeziehungen
mit der Deutschen Telekom.

Die Bundesrepublik Deutschland (Bund) und die KIW Bankengruppe haben sich
die ihnen fur das Geschaftsjahr 2014 zustehende Dividende fiir die gehaltenen
Aktien an der Deutschen Telekom AG teilweise in bar auszahlen lassen und teilwei-
se Aktien aus genehmigtem Kapital gewahlt. In diesem Zusammenhang wurden
im Juni 2015 13 905 TSD. Stlick Aktien an den Bund und 12 761 TSD. Stlick Aktien
an die KfW Bankengruppe Ubertragen. Der Anteil des Bundes an der Deutschen
Telekom AG betragt zum 31. Dezember 2015 14,3 %, und der Anteil der KfW Ban-
kengruppe an der Deutschen Telekom AG betragt zum 31. Dezember 2015 17,5%.
Dartiber hinaus hatte die Deutsche Telekom im Geschéftsjahr 2015 keine fiir sich
einzeln betrachtet wesentlichen Transaktionen, die zu marktuntiblichen Konditio-
nen oder, wie der beschriebene Sachverhalt, aulerhalb der normalen Geschafts-
tatigkeit durchgeflhrt wurden.
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Gemeinschaftsunternehmen. Gegentiber dem am 1. April 2010 gegriindeten
Joint Venture EE erzielte die Deutsche Telekom im Geschéftsjahr 2015 Umsatz-
erlose aus Dienstleistungsvertragen (z. B. Roaming-GebUhren) und Service- und
Lizenzvereinbarungen sowie sonstige betriebliche Ertrage in Hhe von insgesamt
193 MIO. € (2014: 283 MIO. €, 2013: 294 MIO. €). Gegeniiber Toll Collect resultieren
Umsatzerlése in Hohe von 83 MIO. € (2014: 65 MIO. €, 2013: 62 MIO. €) insbeson-
dere aus Datenverarbeitungs- und Telekommunikationsdienstleistungen sowie
Beratungsleistungen.

Im Berichtsjahr wurden vom Joint Venture EE urspriinglich angelegte Gelder in
Hohe von netto 0,2 MRD. € von der Deutschen Telekom an die Gesellschaft zu-
riickgezahlt. Im Anschluss daran hat das Joint Venture EE erneut Gelder in Hohe
von netto 0,2 MRD. € bei der Deutschen Telekom angelegt.

Zum Jahresende bestanden gegeniber dem Joint Venture EE Forderungen in
Hohe von 38 MIO. € (31. Dezember 2014: 175 MIO. €, 31. Dezember 2013: 94 MIO. €),
Verbindlichkeiten in Hohe von 235 MIO. € (31. Dezember 2014: 257 MIO. €, 31. De-
zember 2013: 241 MIO. €) sowie Kreditzusagen in Hohe von 0,3 MRD. € (31. Dezem-
ber 2014: 0,3 MRD. €, 31. Dezember 2013: 0,3 MRD. €). Die Vereinbarung zu den
Kreditzusagen sah vor, dass die Deutsche Telekom AG zum Zeitpunkt des Voll-
zugs des Verkaufs des Joint Ventures EE mit sofortiger Wirkung einseitig kiindigen
kann. Zum Vollzugsdatum der Transaktion hat die Deutsche Telekom AG von die-
sem Kiindigungsrecht Gebrauch gemacht, sodass keine Verpflichtungen aus den
Kreditzusagen mehr bestehen. Gegentiber externen Vertragspartnern der Gesell-
schaft bestanden Biirgschaften und Garantieerklarungen in Hohe von insgesamt
0,9 MRD. € (31. Dezember 2014: 0,6 MRD. €, 31. Dezember 2013: 0,6 MRD. €). Im Zuge
des am 29. Januar 2016 erfolgten Vollzugs des Verkaufs des Joint Ventures EE wer-
den kiinftig die Garantieverpflichtungen an die neuen Gegebenheiten angepasst.

Gegeniber Toll Collect bestanden zum 31. Dezember 2015 Forderungen in Héhe
von 40 MIO. € (31. Dezember 2014: 11 MIO. €, 31. Dezember 2013: 13 MIO. €), Verbind-
lichkeiten in Hohe von 0 MIO. € (31. Dezember 2014: 12 MIO. €, 31. Dezember 2013:
12 MIO. €), eine Kapitalintakthalteerklarung sowie Kreditgarantien gegentiber Ban-
ken. Zu weiteren Erlauterungen wird auf Angabe 33 ,Eventualverbindlichkeiten
und -forderungen®, SEITE 220 FF., verwiesen.

Dartliber hinaus existieren keine wesentlichen Umsatze, Forderungen oder Ver-
bindlichkeiten mit bzw. gegentiber Gemeinschaftsunternehmen.

Natirliche nahestehende Personen. Im Berichtsjahr betrugen die fiir kurz-
fristig fallige Leistungen erfassten Aufwendungen an Vorstand und Aufsichts-
rat 16,1 MIO. € (2014: 13,5 MIO. €) und die anderen langfristig falligen Leistungen
3,2 MIO. € (2014: 2,5 MIO. €). Fiir die Vorstandsversorgung wurde Dienstzeitaufwand
in Hohe von 3,2 MIO. € erfasst (2014: 2,4 MIO. €). Dartiber hinaus sind Aufwendun-
gen flr anteilsbasierte Vergltungen des Vorstands in Hohe von 870 TSD. € (2014:
862 TSD. €) angefallen. Fir Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeits-
verhaltnisses wurden 0,0 MIO. € (2014: 2,9 MIO. €) gezahlt und als Aufwand erfasst.

Zum 31. Dezember 2015 hat die Deutsche Telekom Rickstellungen fur die Vor-
standsvergltung aus kurzfristig falligen Leistungen von 5,6 MIO. € (2014: 4,7 MIO. €)
und aus anderen langfristig falligen Leistungen von 7,3 MIO. € (2014: 5,9 MIO. €) pas-
siviert. Darliber hinaus beléuft sich der Barwert der Pensionsverpflichtung (DBO)
aus der Vorstandsversorgung auf 20,5 MIO. € (2014: 18,3 MIO. €).
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Der Gesamtaufwand fir die Vergiitung von Vorstand und Aufsichtsrat betragt im
Berichtsjahr 23,5 MIO. € (2014: 22,2 MIO. €).

Zu weiteren Informationen wird auf den ,Vergitungsbericht" im zusammengefass-
ten Lagebericht, SEITE 143 FF,, und die Angabe 41 ,Verg(tung von Vorstand und
Aufsichtsrat”, SEITE 240, verwiesen.

Den Arbeitnehmern, die in den Aufsichtsrat der Deutschen Telekom gewahlt wur-
den, steht weiterhin ein regulares Gehalt im Rahmen ihres Arbeitsvertrags zu. Die
Hohe des Gehalts entspricht einer angemessenen Vergltung fiir die entsprechen-
de Funktion bzw. Tatigkeit im Unternehmen. Daneben haben keine wesentlichen
Transaktionen mit nattrlichen nahestehenden Personen stattgefunden.

41 VERGUTUNG VON VORSTAND UND AUFSICHTSRAT

VERGUTUNG DES VORSTANDS

Die Darstellung des Systems der Vorstandsvergtitung sowie die Pflichtangaben
nach § 314 Abs. 1 Nr. 6a Satze 5-8 HGB sind Bestandteil des zusammengefassten
Lageberichts, SEITE 143 FF.

Vorstandsvergiitung fiir das Geschéftsjahr 2015

Die Gesamtbezlge der Mitglieder des Vorstands fiir das Geschaftsjahr 2015 be-
tragen insgesamt 17,6 MIO. € (2014: 13,9 MIO. €). Darin enthalten sind insgesamt 101
207 Stlick Anrechte auf Matching Shares mit einem beizulegenden Zeitwert zum
Zeitpunkt der Gewahrung von 1,4 MIO. € (2014: 1,2 MIO. €).

Friihere Mitglieder des Vorstands

Fur Leistungen und Anspriiche fritherer Mitglieder des Vorstands und deren Hin-
terbliebene sind 7,1 MIO. € (2014: 9,2 MIO. €) als Gesamtbezlige zugeflossen. Fiir
laufende Pensionen und Anwartschaften auf Pensionen wurden fiir diesen Perso-
nenkreis sowie deren Hinterbliebene 188,1 MIO. € (2014: 196,9 MIO. €) als Rickstel-
lungen (Bewertung nach I1AS 19) passiviert.

Sonstiges

Die Gesellschaft hat keine Vorschiisse und Kredite an Vorstandsmitglieder bzw.
ehemalige Vorstandsmitglieder gewahrt. Ebenso wurden keine Haftungsverhalt-
nisse zugunsten dieses Personenkreises eingegangen.

VERGUTUNG DES AUFSICHTSRATS

Die Grundziige des Vergltungssystems sowie die Angabe der individuellen Ver-
gltungen der Mitglieder des Aufsichtsrats sind Bestandteil des zusammengefass-
ten Lageberichts, SEITE 151.

Die Gesamtverglitung der Mitglieder des Aufsichtsrats flr 2015 betragt
2 683 500,00 € (zuzliglich Umsatzsteuer) und setzt sich zusammen aus festen
jahrlichen Vergttungen und Sitzungsgeldern.

Die Gesellschaft hat keine Vorschiisse und Kredite an Aufsichtsratsmitglieder bzw.
ehemalige Aufsichtsratsmitglieder gewahrt. Ebenso wurden keine Haftungsver-
haltnisse zugunsten dieses Personenkreises eingegangen.
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42 ERKLARUNG GEMASS § 161 AktG ZUM DEUTSCHEN CORPORATE
GOVERNANCE KODEX

Vorstand und Aufsichtsrat der Deutschen Telekom AG haben die nach § 161 des
AktG vorgeschriebene Erklarung abgegeben und den Aktionaren auf der Internet-
Seite der Deutschen Telekom AG zugénglich gemacht. Der vollstandige Wortlaut
der Entsprechenserklarung ist tiber die Internet-Seite der Deutschen Telekom
(www.telekom.com) im Bereich Investor Relations unter der Rubrik ,Corporate
Governance" zugénglich.

43 EREIGNISSE NACH DER BERICHTSPERIODE

Verkauf des Joint Ventures Ee. Nachdem die britische Wettbewerbsbehor-
de Competition and Markets Authority (CMA) im Januar 2016 dem Verkauf des
Joint Ventures EE an die britische BT ohne Auflagen zugestimmt hatte, haben
die Deutsche Telekom AG und der franzdsische Telekommunikationsanbieter
Orange am 29. Januar 2016 die Transaktion zu einem angepassten Kaufpreis von
13,2 MRD. GBP vollzogen. Im Gegenzug erhielt die Deutsche Telekom AG fiir ihren
Anteil am Joint Venture EE insgesamt 12,09% der Anteile an der BT sowie eine Bar-
komponente in Hohe von 25,7 MIO. GBP. Aus der Veraufierung wird sich voraus-
sichtlich ein Ertrag von rund 2,5 MRD. € ergeben; hiervon werden rund 0,9 MRD. €
aus in Vorjahren ergebnisneutral im Eigenkapital erfassten Effekten resultieren.
Weiterhin erhielten die Gesellschafter vom Joint Venture EE am 25. Januar 2016
eine abschlieflende Dividende von insgesamt 0,3 MRD. GBP, an der die Deutsche
Telekom AG mit ihrem zu diesem Zeitpunkt bestehenden Kapitalanteil von 50,0%
partizipiert hat. Die im Zuge der Transaktion erhaltenen Anteile an BT werden zu-
kiinftig in den sonstigen finanziellen Vermdgenswerten als zur Verduferung ver-
flgbare finanzielle Vermogenswerte ausgewiesen. Die Bewertung erfolgt erfolgs-
neutral zum beizulegenden Zeitwert.

Erwerb von Mobilfunk-Frequenzen in den USA. Im Januar 2016 erwarb
T-Mobile us fir rund 0,6 MRD. US-$ Mobilfunk-Lizenzen, die die Versorgung von
nahezu 20 MI0. Einwohnern in sieben grofien Ballungszentren ermdglichen. Des
Weiteren unterzeichnete T-Mobile Us im Januar 2016 Vereinbarungen mit Dritten
Uber den Tausch und den Erwerb von Mobilfunk-Lizenzen, mit denen rund 23 MIO.
Menschen in sieben grofien Metropolregionen erreicht werden kénnen. Infolge-
dessen werden im ersten Quartal 2016 zu tauschende Mobilfunk-Lizenzen im Wert
von 0,3 MRD. US-$ in die zur Verauerung gehaltenen langfristigen Vermégens-
werte und VerauBierungsgruppen reklassifiziert. Vorbehaltlich der Genehmigung
der Aufsichtsbehdrden und anderer fiir solche Transaktionen Gblichen Vorausset-
zungen wird mit dem Mitte 2016 erwarteten Vollzug der Tauschtransaktion voraus-
sichtlich ein zahlungsunwirksamer Ertrag erfasst.

Erwerb von Mobilfunk-Frequenzen in Polen. Bei der im Oktober 2015 beende-
ten Frequenzauktion in Polen erreichte T-Mobile Polska die Hochstbieterposition
und ersteigerte Frequenzen in Hohe von ca. 0,5 MRD. €, die Anfang Februar 2016
gezahlt wurden. Weiterhin steht T-Mobile Polska in Verhandlungen mit der polni-
schen Regulierungsbehorde UKE (iber die Annahme weiterer Frequenzen in Hohe
von rund 0,5 MRD. €. Diese wurden T-Mobile Polska von UKE angeboten, nachdem
der Hochstbieter die Annahme der Frequenzen verweigert hatte. Gemaf den Auk-
tionsregeln wurden T-Mobile Polska daraufhin als zweithéchstem Bieter die Fre-
qguenzen zum Kauf angeboten. Am 8. Februar 2016 hat T-Mobile Polska einen
Antrag auf Zuteilung dieses Frequenzblocks gestellt.
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44 HONORARE UND DIENSTLEISTUNGEN DES ABSCHLUSSPRUFERS
GEMASS § 314 HGB

Das fur den Abschlussprufer des Konzernabschlusses im Geschéftsjahr 2015 als

Aufwand erfasste Honorar gliedert sich wie folgt:

T168

PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft, Wirtschaftspriifungsgesellschaft
in Mio. €

2015

Abschlussprifungsleistungen 15
Andere Bestatigungsleistungen 6
Steuerberatungsleistungen 0
Sonstige Leistungen q
22

Unter den Honoraren fiir Abschlussprifungsleistungen werden insbesonde-
re Honorare fiir die gesetzliche Prifung des Jahres- und Konzernabschlusses,
Entgelte fir die priferische Durchsicht der Zwischenabschlisse, priiferische
Begleitung im Rahmen der Dokumentation des internen Kontrollsystems fir die
Finanzberichterstattung, Priifung von Informationssystemen und Prozessen sowie
Honorare fiir weitere Priifungsleistungen ausgewiesen.

Bei den Honoraren fiir andere Bestatigungsleistungen handelt es sich v. a. um die
Beauftragung regulatorischer Themen fr die Bundesnetzagentur.

Die sonstigen Leistungen umfassen iberwiegend Leistungen im Zusammenhang
mit betriebswirtschaftlichen Grundsatzfragen zur Erflllung der Anforderungen,
die von der Bundesnetzagentur und anderen Behérden an die Gesellschaft ge-
stellt werden, sowie Leistungen zur strategischen Unterstitzung.

Deutsche Telekom. Das Geschéftsjahr 2015.
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VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemafl den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht, der mit dem Lagebericht der Deutschen Telekom AG
zusammengefasst ist, der Geschaftsverlauf einschlieilich des Geschéftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Bonn, den 9. Februar 2016

Deutsche Telekom AG
Der Vorstand

Timotheus Héttges

Reinhard Clemens Niek Jan van Damme Thomas Dannenfeldt

Dr. Christian P. lllek Dr. Thomas Kremer Claudia Nemat

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2015.






