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KONZERN-BILANZ

in Mio. €

Angabe 31.12.2018 31.12.2017
AKTIVA
KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE 21.870 20.392
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1 3.679 3.312
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 2 9.988 9.723
Vertragsvermodgenswerte 3 1.765 n.a.
Ertragsteuerforderungen 30 492 236
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 10 2.847 3.329
Vorrate 4 1.790 1.985
Ubrige Vermégenswerte 11 1.164 1.646
Zur Verauflerung gehaltene langfristige Vermodgenswerte und Veraulerungsgruppen 5 145 161
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE 123.505 120.943
Immaterielle Vermogenswerte 6 64.950 62.865
Sachanlagen 7 50.631 46.878
Aktivierte Vertragskosten 8 1.744 n.a.
Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen 9 576 651
Sonstige finanzielle Vermégenswerte 10 1.585 5.716
Aktive latente Steuern 30 2.949 4.013
Ubrige Vermagenswerte 11 1.070 819
BILANZSUMME 145.375 141.334
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in Mio. €

Angabe 31.12.2018 31.12.2017
PASSIVA
KURZFRISTIGE SCHULDEN 29.144 27.366
Finanzielle Verbindlichkeiten 12 10.527 8.358
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 13 10.735 10.971
Ertragsteuerverbindlichkeiten 30 328 224
Sonstige Ruckstellungen 15 3.144 3.372
Ubrige Schulden 16 2.654 4.440
Vertragsverbindlichkeiten 17 1.720 n.a.
Schulden in direktem Zusammenhang mit zur VerauBerung gehaltenen langfristigen
Vermogenswerten und Verauflerungsgruppen 5 36 0
LANGFRISTIGE SCHULDEN 72.794 71.498
Finanzielle Verbindlichkeiten 12 51.748 49.171
Pensionsriickstellungen und &hnliche Verpflichtungen 14 5.502 8.375
Sonstige Ruckstellungen 15 3.291 3.155
Passive latente Steuern 30 8.240 6.967
Ubrige Schulden 16 3.427 3.831
Vertragsverbindlichkeiten 17 585 n.a.
SCHULDEN 101.938 98.864
EIGENKAPITAL 18 43.437 42.470
Gezeichnetes Kapital 12.189 12.189
Eigene Anteile (49) (49)

12.141 12.140

Kapitalriicklage 54.646 55.010
Gewinnricklagen einschliefilich Ergebnisvortrag (37.392) (38.750)
Kumuliertes sonstiges Konzernergebnis (653) (1.127)
Konzerntiberschuss/(-fehlbetrag) 2.166 3.461
ANTEILE DER EIGENTUMER DES MUTTERUNTERNEHMENS 30.907 30.734
Anteile anderer Gesellschafter 12.530 11.737
BILANZSUMME 145.375 141.334

Seit dem 1. Januar 2018 kommen die neuen Rechnungslegungsstandards IFRS 15 ,Revenue from Contracts with Customers® und IFRS 9 ,Financial Instruments® zur Anwendung. Die Vorjahreswerte wurden nicht

angepasst. Weitere Informationen hierzu finden Sie im Abschnitt ,Erstmals im Geschaftsjahr anzuwendende Standards, Interpretationen und Anderungen® im Konzern-Anhang, Seite 154 ff.
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

in Mio. €
Angabe 2018 2017 2016
UMSATZERLOSE 19 75.656 74.947 73.095
davon: nach der Effektivzinsmethode berechnete Zinsertrage 305 n.a. n.a.
Sonstige betriebliche Ertrage 20 1.491 3.819 4.180
Bestandsveranderungen (14) 21 (12)
Aktivierte Eigenleistungen 22 2.433 2.292 2.112
Materialaufwand 23 (38.160) (38.161) (37.084)
Personalaufwand 24 (16.436) (15.504) (16.463)
Sonstige betriebliche Aufwendungen 25 (3.134) (3.444) (3.284)
Wertminderungsaufwendungen aus finanziellen Vermégenswerten (394) n.a. n.a.
Gewinne/(Verluste) aus der Ausbuchung von zu fortgeftihrten Anschaffungskosten
bewerteten finanziellen Vermégenswerten (120) n.a. n.a.
Sonstiges (2.620) (3.444) (3.284)
EBITDA 21.836 23.969 22.544
Abschreibungen 26 (13.836) (14.586) (13.380)
BETRIEBSERGEBNIS (EBIT) 8.001 9.383 9.164
Zinsergebnis 27 (1.817) (2.197) (2.492)
Zinsertrage 277 320 223
Zinsaufwendungen (2.094) (2.517) (2.715)
Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen 28 (529) 76 (53)
Sonstiges Finanzergebnis 29 (502) (2.269) (2.072)
FINANZERGEBNIS (2.848) (4.390) (4.617)
ERGEBNIS VOR ERTRAGSTEUERN 5.153 4.994 4.547
Ertragsteuern 30 (1.824) 558 (1.443)
UBERSCHUSS/(FEHLBETRAG) 3.329 5.551 3.104
ZURECHNUNG DES UBERSCHUSSES/(FEHLBETRAGS) AN DIE
Eigentlimer des Mutterunternehmens (Konzerntberschuss/(-fehlbetrag)) 2.166 3.461 2.675
Anteile anderer Gesellschafter 31 1.163 2.090 429
ERGEBNIS JE AKTIE 32
Unverwassert € 0,46 0,74 0,58
Verwassert € 0,46 0,74 0,58

Seit dem 1. Januar 2018 kommen die neuen Rechnungslegungsstandards IFRS 15 ,Revenue from Contracts with Customers” und IFRS 9 ,Financial Instruments* zur Anwendung. Die Vorjahreswerte wurden nicht
angepasst. Weitere Informationen hierzu finden Sie im Abschnitt ,Erstmals im Geschéaftsjahr anzuwendende Standards, Interpretationen und Anderungen* im Konzern-Anhang, Seite 154 ff.
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KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG
in Mio. €
2018 2017 2016
UBERSCHUSS/(FEHLBETRAG) 3.329 5.551 3.104
Posten, die nicht nachtraglich in die Gewinn- und Verlustrechnung umklassifiziert werden
Ergebnis aus der Neubewertung von gehaltenen Eigenkapitalinstrumenten@ (619) n.a. n.a.
Ergebnis aus der Neubewertung von leistungsorientierten Planen 127 116 (660)
Neubewertung im Rahmen von Unternehmenserwerben 0 0 0
Anteil am sonstigen Ergebnis von Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen 0 0 0
Steuern auf direkt mit dem Eigenkapital verrechnete Wertanderungen 36 (19) 205
(456) 97 (455)
Posten, die nachtraglich in die Gewinn- und Verlustrechnung umklassifiziert werden,
wenn bestimmte Griinde vorliegen
Gewinne und Verluste aus der Umrechnung der Abschliisse auslandischer Geschéftsbetriebe
Erfolgswirksame Anderung (1) 0 (948)
Erfolgsneutrale Anderung 1.033 (2.196) 395
Gewinne und Verluste aus der Neubewertung von zur VerauBerung verfiigbaren finanziellen Vermégenswerten @ b
Erfolgswirksame Anderung n.a. 7 2.282
Erfolgsneutrale Anderung n.a. 27 (2.323)
Gewinne und Verluste aus der Neubewertung von gehaltenen Fremdkapitalinstrumenten @
Erfolgswirksame Anderung (75) n.a. n.a.
Erfolgsneutrale Anderung 84 n.a. n.a.
Gewinne und Verluste aus Sicherungsinstrumenten & ¢
Erfolgswirksame Anderung n.a. 450 328
Erfolgsneutrale Anderung n.a. (270) (457)
Gewinne und Verluste aus Sicherungsinstrumenten (designierte Risikokomponenten)?2
Erfolgswirksame Anderung (32) n.a. n.a.
Erfolgsneutrale Anderung (382) n.a. n.a.
Gewinne und Verluste aus Sicherungsinstrumenten (Kosten der Absicherung) d
Erfolgswirksame Anderung 3 n.a. n.a.
Erfolgsneutrale Anderung 56 n.a. n.a.
Anteil am sonstigen Ergebnis von Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen
Erfolgswirksame Anderung 0 0 7
Erfolgsneutrale Anderung 7 0 1
Steuern auf direkt mit dem Eigenkapital verrechnete Wertanderungen 86 (58) 39
779 (2.040) (676)
SONSTIGES ERGEBNIS 323 (1.943) (1.131)
GESAMTERGEBNIS 3.652 3.608 1.973
ZURECHNUNG DES GESAMTERGEBNISSES AN DIE
Eigentlimer des Mutterunternehmens 2.181 2.340 1.306
Anteile anderer Gesellschafter 1.471 1.268 667

a Fur die geméaf IAS 1 neu auszuweisenden Posten des IFRS 9 nimmt die Deutsche Telekom das Wahlrecht in Anspruch, auf die Angabe von Vorjahresvergleichszahlen zu verzichten.

b Die Bewertungskategorie , Zur VerauRerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte* des I1AS 39 war letztmalig zum 31. Dezember 2017 anzuwenden.

¢ Die Wertanderungen der Kosten der Absicherung wurden letztmalig zum 31. Dezember 2017 unter IAS 39 als Teil der Wertanderungen der Sicherungsinstrumente ausgewiesen.

Nach IFRS 9 werden die Wertdnderungen der Kosten der Absicherung gesondert im Eigenkapital erfasst.

d |m Geschaftsjahr 2018 bestehen die Kosten der Absicherung ausschliefilich aus Wahrungsbasis-Spreads (Cross Currency Basis Spreads). Weitere Informationen hierzu finden Sie in Angabe 40 ,Finanzinstrumente

und Risiko-Management”, Seite 236 ff.
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KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

in Mio. €

Eigenkapital der Eigentiimer des Mutterunternehmens

Anzahl der Aktien Bezahltes Erwirtschaftetes Konzern- Kumuliertes sonstiges
Eigenkapital Eigenkapital Konzernergebnis
Wahrungs-
Gewinn- umrechnung
ricklagen Konzern- auslandischer Neu-
Gezeichnetes Eigene Kapital-  einschl. Ergeb- Uberschuss/ Geschafts- bewertungs-
in Tsd. Kapital Anteile ricklage nisvortrag (-fehlbetrag) betriebe ricklage
STAND ZUM 1. JANUAR 2016 4.606.652 11.793 (51) 52.412 (38.969) 3.254 427 (62)
Verénderung Konsolidierungskreis
Transaktionen mit Eigentimern (87) (6)
Gewinnvortrag 3.254 (3.254)
Dividendenausschiittung (2.523)
Kapitalerhéhung Deutsche Telekom AG 70.250 180 839
Kapitalerhbhung aus anteilsbasierter Vergltung 192
Aktienrtckkauf/Treuhanderisch hinterlegte Aktien 1 3
Uberschuss/(Fehlbetrag) 2.675
Sonstiges Ergebnis (454) (792)
GESAMTERGEBNIS
Transfer in Gewinnrlicklagen (38) 2
STAND ZUM 31. DEZEMBER 2016 4.676.902 11.973 (50) 53.356 (38.727) 2.675 (371) (60)
STAND ZUM 1. JANUAR 2017 4.676.902 11.973 (50) 53.356 (38.727) 2.675 (371) (60)
Veréanderung Konsolidierungskreis
Transaktionen mit Eigentimern 355 9
Gewinnvortrag 2.675 (2.675)
Dividendenausschuttung (2.794)
Kapitalerhéhung Deutsche Telekom AG 84.557 216 1.175
Kapitalerh6hung aus anteilsbasierter Vergltung 124
Aktienrtckkauf/Treuhanderisch hinterlegte Aktien 1 3
Uberschuss/(Fehlbetrag) 3.461
Sonstiges Ergebnis 93 (1.367)
GESAMTERGEBNIS
Transfer in Gewinnrlcklagen
STAND ZUM 31. DEZEMBER 2017 4.761.459 12.189 (49) 55.010 (38.750) 3.461 (1.729) (60)
STAND ZUM 1. JANUAR 2018 4.761.459 12.189 (49) 55.010 (38.750) 3.461 (1.729) (60)
Ubertrag aufgrund Anderung der
Rechnungslegungsvorschriften 1.414
Veranderung Konsolidierungskreis
Transaktionen mit Eigentimern (614) 1 (13) 0
Gewinnvortrag 3.461 (3.461)
Dividendenausschiittung (3.083)
Kapitalerhéhung Deutsche Telekom AG
Kapitalerhthung aus anteilsbasierter Vergtitung 250
Aktienrlickkauf/Treuhanderisch hinterlegte Aktien 1 0 3
Uberschuss/(Fehlbetrag) 2.166
Sonstiges Ergebnis 163 621
GESAMTERGEBNIS
Transfer in Gewinnriicklagen (602) 32
STAND ZUM 31. DEZEMBER 2018 4.761.459 12.189 (49) 54.646 (37.392) 2.166 (1.120) (28)
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Summe Anteile Gesamt
anderer Konzern-
Eigenkapital der Eigentiimer des Mutterunternehmens Gesellschafter Eigenkapital
Kumuliertes sonstiges
Konzernergebnis
Eigenkapital- Fremdkapital-
Zur instrumente instrumente
VerauBlerung zum zum Sicherungs-
verfligbare  beizulegenden  beizulegenden instrumente: Sicherungs-
finanzielle Zeitwert Uber Zeitwert ber designierte instrumente:
Vermogens- das sonstige das sonstige Sicherungs- Risiko- Kosten der At equity
werte Ergebnis Ergebnis instrumente komponenten Absicherung bilanzierte
(IAS 39) (IFRS 9) (IFRS 9) (IAS 39) (IFRS 9) (IFRS 9) Unternehmen Steuern
110 n.a. n.a. 738 n.a. n.a. (17) (235) 29.400 8.750 38.150
(93) 17 24
(2.523) (97) (2.620)
1.019 1.019
192 103 295
4 4
2.675 429 3.104
(41) (129) 8 39 (1.369) 238 (1.131)
1.306 667 1.973
36
69 n.a. n.a. 609 n.a. n.a. 27 (196) 29.305 9.540 38.845
69 n.a. n.a. 609 n.a. n.a. 27 (196) 29.305 9.540 38.845
6 6
364 977 1.341
(2.794) (122) (2.916)
1.391 1.391
124 68 192
4 4
3.461 2.090 5.551
32 180 (1) (58) (1.121) (823) (1.944)
2.340 1.268 3.608
101 n.a. n.a. 789 n.a. n.a. 26 (254) 30.734 11.737 42.470
101 n.a. n.a. 789 n.a. n.a. 26 (254) 30.734 11.737 42.470
(99) 93 0 (789) 789 38 1.446 103 1.549
0 " "
0 2 1 (1) (625) (764) (1.389)
0 0 0
(3.083) (172) (3.255)
0 0 0
250 144 394
4 0 4
2.166 1.163 3.329
(620) 6 (271) 58 7 50 15 308 323
2.181 1.471 3.652
611 (6) (36) 1 0 0 0
n.a. 84 2 n.a. 519 58 (4) (165) 30.907 12.530 43.437
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

in Mio. €

Angabe 2018 2017 2016
ERGEBNIS VOR ERTRAGSTEUERN 34 5.153 4.994 4.547
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen 13.836 14.586 13.380
Finanzergebnis 2.848 4.390 4.617
Ergebnis aus dem Abgang vollkonsolidierter Gesellschaften 0 (537) (7)
Ergebnis aus Verauerungen von nach der Equity-Methode bewerteten Anteilen 0 (226) (2.591)
Sonstige zahlungsunwirksame Vorgange 430 (1.447) 316
Ergebnis aus dem Abgang immaterieller Vermdgenswerte und Sachanlagen (126) (103) (495)
Veranderung aktives Working Capital (1.335) (1.874) (1.000)
Veranderung der Ruckstellungen (100) 265 (234)
Veranderung Ubriges passives Working Capital (526) 51 (510)
Erhaltene/(Gezahlte) Ertragsteuern (697) (634) (527)
Erhaltene Dividenden 181 241 331
Nettozahlungen aus Abschluss, Auflésung und Konditionenanderung von Zinsderivaten 0 0 289
OPERATIVER CASHFLOW 19.663 19.706 18.116
Gezahlte Zinsen (3.307) (3.783) (3.488)
Erhaltene Zinsen 1.592 1.274 905
CASHFLOW AUS GESCHAFTSTATIGKEIT 17.948 17.196 15.533
Auszahlungen fiir Investitionen in
Immaterielle Vermogenswerte (3.353) (10.345) (5.603)
Sachanlagen (9.139) (9.149) (8.037)
Langfristige finanzielle Vermdgenswerte (639) (361) (483)
Auszahlungen fiir die Ubernahme der Beherrschung tiber Tochterunternehmen
und sonstige Beteiligungen (2.080) (15) (2)
Einzahlungen aus Abgéangen von
Immateriellen Vermogenswerten 2 21 1
Sachanlagen 523 379 363
Langfristigen finanziellen Vermégenswerten 596 612 335
Einzahlungen aus dem Verlust der Beherrschung Uber Tochterunternehmen und sonstige Beteiligungen (67) 528 4
Veranderung der Zahlungsmittel (Laufzeit mehr als 3 Monate), Wertpapiere und
Forderungen des kurzfristigen finanziellen Vermégens (144) 1.514 (186)
Sonstiges 5 2
CASHFLOW AUS INVESTITIONSTATIGKEIT (14.297) (16.814) (13.608)
Aufnahme kurzfristiger Finanzverbindlichkeiten 51.597 13.516 26.187
Riickzahlung kurzfristiger Finanzverbindlichkeiten (57.253) (26.537) (34.951)
Aufnahme mittel- und langfristiger Finanzverbindlichkeiten 8.375 11.215 9.520
Ruckzahlung mittel- und langfristiger Finanzverbindlichkeiten (23) (10) (20)
Dividendenausschittungen (inkl. Minderheiten) (3.254) (1.559) (1.596)
Tilgung von Leasing-Verbindlichkeiten (1.174) (715) (374)
Einzahlungen aus Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern 29 18 26
Auszahlungen aus Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern (1.557) (522) (114)
Sonstiges 0 0 0
CASHFLOW AUS FINANZIERUNGSTATIGKEIT (3.259) (4.594) (1.322)
Auswirkung von Kursveranderungen auf die Zahlungsmittel (Laufzeit bis 3 Monate) (17) (226) 250
Zahlungsmittelveranderung im Zusammenhang mit zur Veraufierung gehaltenen
langfristigen Vermégenswerten und Verauerungsgruppen (8) 3 (3)
NETTOVERANDERUNG DER ZAHLUNGSMITTEL (LAUFZEIT BIS 3 MONATE) 367 (4.435) 850
BESTAND AM ANFANG DES JAHRES 3.312 7.747 6.897
BESTAND AM ENDE DES JAHRES 3.679 3.312 7.747

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.



KONZERNABSCHLUSS

Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

146 Konzern-Bilanz 153  Konzern-Anhang

148  Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 153 Grundlagen und Methoden

149  Konzern-Gesamtergebnisrechnung 182  Erlauterungen zur Konzern-Bilanz
150  Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung 214

152 Konzern-Kapitalflussrechnung 223  Sonstige Angaben

KONZERN-ANHANG

GRUNDLAGEN UND METHODEN

ALLGEMEINE ANGABEN

Der Deutsche Telekom Konzern (nachfolgend ,Deutsche Telekom“ oder
,Konzern® genannt) ist eines der weltweit fihrenden Dienstleistungs-
unternehmen der Telekommunikations- und Informationstechnologie-
branche. Die Deutsche Telekom bietet Kunden Produkte und Services
rund um das vernetzte Leben und Arbeiten an. Dabei berichtet die
Deutsche Telekom die operativen Segmente Deutschland, USA, Europa,
Systemgeschéft, Group Development sowie das Segment Group
Headquarters & Group Services.

Die Gesellschaft wurde am 2. Januar 1995 unter der Firma Deutsche
Telekom AG in das Handelsregister beim Amtsgericht Bonn (HRB 6794)
eingetragen.

Sitz der Gesellschaft ist Bonn, Deutschland. Die Anschrift lautet:
Deutsche Telekom AG, Friedrich-Ebert-Allee 140, 53113 Bonn.

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung zum Deutschen Cor-
porate Governance Kodex wurde abgegeben und den Aktionaren zu-
ganglich gemacht. Diese Entsprechenserklarung kann auch tber die
Internet-Seite der Deutschen Telekom (www.telekom.com) unter dem
Pfad Investor Relations/Management & Corporate Governance/
Berichte und Erklarungen/Entsprechenserklarung geméasl § 161 AktG
eingesehen werden.

Die Aktien der Deutschen Telekom AG werden neben Frankfurt am Main
auch an anderen Boérsen gehandelt.

Der von der PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft, Frankfurt am Main, mit dem uneingeschrénkten Bestatigungs-
vermerk versehene Jahresabschluss der Deutschen Telekom AG sowie
der Konzernabschluss der Deutschen Telekom werden im Bundes-
anzeiger veroffentlicht. Der Geschéftsbericht kann bei der Deuschen
Telekom AG, Bonn, Investor Relations, angefordert bzw. auf der Internet-
Seite der Deutschen Telekom (www.telekom.com) unter dem Pfad
Investor Relations/Publikationen/Finanzergebnisse eingesehen
werden.

Der Konzernabschluss der Deutschen Telekom AG fiir das Geschaftsjahr
2018 wurde am 12. Februar 2019 durch den Vorstand zur Veréffentli-
chung freigegeben.

GRUNDLAGEN DER BILANZIERUNG

Der Konzernabschluss der Deutschen Telekom wurde nach den Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europa-
ischen Union (EU) anzuwenden sind, und den nach § 315e Abs. 1 HGB
erganzend zu beachtenden handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt.
Im Folgenden wird einheitlich der Begriff IFRS verwendet.

Das Geschaftsjahr entspricht dem Kalenderjahr. In der Konzern-Bilanz
werden Vergleichszahlen fir einen Abschluss-Stichtag angegeben. In der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, der Konzern-Gesamtergebnis-
rechnung, der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung sowie der
Konzern-Kapitalflussrechnung werden Vergleichszahlen fiir zwei Vor-
jahre angegeben.

Beim Bilanzausweis wird zwischen lang- und kurzfristigen Vermdgens-
werten und Schulden unterschieden, die im Konzern-Anhang, sofern
geboten, detailliert nach ihrer Fristigkeit ausgewiesen werden. Die
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkosten-
verfahren gegliedert. Dabei werden die im Geschéftsjahr angefallenen
Kosten nach Kostenarten unterteilt und die in den Vorraten sowie die in
den immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen aktivierten
Kosten gesondert als Bestandsverdnderungen bzw. aktivierte Eigen-
leistungen ausgewiesen. Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt.

Die Abschlisse der Deutschen Telekom AG und ihrer Tochterunterneh-

men werden unter Beachtung der einheitlich fir den Konzern geltenden
Ansatz- und Bewertungsmethoden in den Konzernabschluss einbezogen.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.



ERSTMALS IM GESCHAFTSJAHR ANZUWENDENDE STANDARDS,
INTERPRETATIONEN UND ANDERUNGEN
Die Deutsche Telekom hat folgende Verlautbarungen bzw. Anderungen von
Verlautbarungen des IASB im Geschaftsjahr 2018 erstmals angewandt:

Verlautbarung

Titel

Anwendungspflicht
fiir die Deutsche
Telekom ab

Anderungen

Auswirkungen auf die Darstellung der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Deutschen Telekom

IFRS 9

Financial Instruments

01.01.2018

IFRS 9 flhrt neue Ansatz- und Bewertungsvorschriften fur
Finanzinstrumente ein und ersetzt insbesondere I1AS 39. Die neuen
Regelungen umfassen die Klassifizierung finanzieller Vermo-
genswerte in Abhangigkeit von dem jeweils zugrunde liegenden
Geschaftsmodell sowie der Zahlungsstromcharakteristika der
Instrumente. Die Vorschriften zur Wertminderung sehen die auf-
wandswirksame Bertcksichtigung kiinftig erwarteter Verluste be-
reits bei der erstmaligen Erfassung vor und sind neben finanziellen
Fremdkapitalinstrumenten auch auf Vertragsvermogenswerte nach
IFRS 15 anzuwenden. Die neuen Vorschriften zur Abbildung von
Sicherungsbeziehungen ermdglichen u. a. die separate Erfassung
der Kosten der Absicherung im sonstigen Konzernergebnis.

Die Details der Auswirkungen aus IFRS 9 werden
im Anschluss an diese Tabelle erlautert.

IFRS 15

Revenue from
Contracts with
Customers

01.01.2018

Der Standard sieht ein einheitliches prinzipienbasiertes finfstu-
figes Modell fur die Erldsermittiung und -erfassung vor, das auf
alle Vertrage mit Kunden anzuwenden ist. Er ersetzt insbeson-
dere IAS 18 und IAS 11. Bei der erstmaligen Anwendung von
IFRS 15 hat ein Unternehmen den Standard vollstandig fur die
laufende Berichtsperiode anzuwenden. Im Hinblick auf frihere
Berichtsperioden werden in den Ubergangsvorschriften zwei
Optionen gewahrt: die vollstandige Anwendung von IFRS 15 auf
friihere Berichtsperioden (mit bestimmten begrenzten praktischen
Vereinfachungen) oder die Beibehaltung der friheren Betrage,
die nach den zuvor geltenden Standards berichtet wurden, und
Erfassung der kumulierten Auswirkungen aus der Anwendung von
IFRS 15 auf alle Vertrage, die zu Beginn der Berichtsperiode noch
nicht erflllt waren, als Anpassung des Anfangssaldos des Eigen-
kapitals zum Zeitpunkt der Erstanwendung (Beginn der laufenden
Berichtsperiode).

Der Standard hat wesentliche Auswirkungen auf
die Darstellung der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Deutschen Telekom. Die Details der
Auswirkungen aus IFRS 15 werden im Anschluss
an diese Tabelle erlautert.

Amendments to
IFRS 15

Effective Date of
IFRS 15

01.01.2018

Verpflichtende Anwendung von IFRS 15 fiir ab dem 1. Januar 2018
beginnende jahrliche Berichtsperioden.

Die Details der Auswirkungen aus IFRS 15 werden
im Anschluss an diese Tabelle erlautert.

Amendments to
IFRS 15

Clarifications to
IFRS 15

01.01.2018

Klarstellungen adressieren folgende Themen zum IFRS 15:

= |dentifizierung von Leistungsverpflichtungen (wann ein zuge-
sagtes Gut oder eine zugesagte Dienstleistung gegentiber
anderen Zusagen im Vertragskontext einzeln abgrenzbar sind).

= Abgrenzung der Prinzipal-Agenten-Verhéltnisse, Anwendungs-
leitlinien zum Konzept des Kontrollibergangs bei der Erbringung
von Dienstleistungen durch Dritte.

= Klarstellung der Bedingungen fir eine zeitraumbezogene Reali-
sierung der Erlose aus der Lizenzierung des geistigen Eigentums.

Dartiber hinaus wurden weitere Erleichterungen fiir den Ubergang

auf IFRS 15 eingefiigt.

Die Details der Auswirkungen aus IFRS 15 werden
im Anschluss an diese Tabelle erlautert.

Amendments to
IAS 40

Transfers of
Investment Property

01.01.2018

Klarstellung zu den Ubertragungen in den oder aus dem Bestand
der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien.

Keine wesentlichen Auswirkungen.

Amendments to
IFRS 2

Classification and
Measurement of
Share-based Payment
Transactions

01.01.2018

Klarstellung zur Klassifizierung und Bewertung von Geschafts-
vorfallen mit anteilsbasierter Vergttung.

Keine wesentlichen Auswirkungen.

Amendments to
IFRS 4

Applying IFRS 9
Financial Instruments
with IFRS 4 Insurance
Contracts

01.01.2018

Unternehmen, die unter den Anwendungsbereich von IFRS 4 fallen
und fur die das Versicherungsgeschéft die vorherrschende Aktivi-
tét ist, durfen Ubergangsweise auf die Anwendung des IFRS 9 bis
zum Inkrafttreten des neuen Standards fiir Versicherungsvertrage
verzichten und unterliegen insoweit den Regelungen des IAS 39.
Andere Unternehmen, die unter den Anwendungsbereich des

IFRS 4 fallen, dirfen bei bestimmten finanziellen Vermdgenswerten
Unterschiede der nach IFRS 9 zu erfassenden Wertschwankun-
gen und wie diese nach IAS 39 zu erfassen waren im sonstigen
Gesamtergebnis anstatt in der GuV erfassen.

Keine wesentlichen Auswirkungen.

IFRIC 22

Foreign Currency
Transactions and

Advance Consideration

01.01.2018

In IFRIC 22 wird klargestellt, welcher Wechselkurs bei der
erstmaligen Erfassung einer Fremdwahrungstransaktion in der
funktionalen Wahrung eines Unternehmens zu verwenden ist,
wenn das Unternehmen Vorauszahlungen leistet oder erhélt, bevor
der zugehorige Vermogenswert, der Aufwand oder der Ertrag er-
fasst wird. MaBgeblich fir die Ermittlung des Umrechnungskurses
fir den zugrunde liegenden Vermégenswert, Ertrag oder Aufwand
ist der Zeitpunkt, zu dem der aus der Vorauszahlung resultierende
nicht monetare Vermogenswert bzw. die nicht monetare Schuld
erstmals erfasst wird.

Keine wesentlichen Auswirkungen.

Annual Improve-
ments Project

Annual Improvements
to IFRSs 2014-2016
Cycle

01.01.2018
(nur IFRS 1 und
IAS 28)

Klarstellungen zahlreicher bereits veréffentlichter Standards.

Keine wesentlichen Auswirkungen.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.
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Im Juli 2014 hat der IASB IFRS 9 ,Financial Instruments® veroffentlicht.
Die Anwendungspflicht gilt fir ab dem 1. Januar 2018 beginnende
Berichtsperioden. Der Standard flihrt neue Ansatz- und Bewertungs-
vorschriften fir Finanzinstrumente ein und ersetzt insbesondere IAS 39.

Die Neuregelungen und die damit verbundenen Anderungen der Bilan-
zierungsgrundsétze der Deutschen Telekom umfassen im Wesentlichen
folgende fuir die Deutsche Telekom relevante Sachverhalte:

= Die neuen Vorschriften zur Klassifizierung von finanziellen Vermogens-
werten flihren, in Abhangigkeit von dem jeweils zugrunde liegenden
Geschaftsmodell, in einigen Fallen zu Anderungen bei Bewertung
und Ausweis. Aus der Bewertung von Schuldinstrumenten, insbeson-
dere von fir einen moéglichen Verkauf vorgesehenen Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen, zum beizulegenden Zeitwert (ber das
sonstige Konzernergebnis mit erfolgswirksamer Umgliederung der
kumulierten Gewinne und Verluste bei Abgang (At Fair Value through
Other Comprehensive Income with Recycling to Profit or Loss) ergeben
sich im Umstellungszeitpunkt kleinere Effekte. In der fortlaufenden
Anwendung kdénnen sich Effekte insbesondere aus Veranderungen
der kiinftig fir einen moglichen Verkauf vorgesehenen Forderungs-
volumina ergeben. Gehaltene Eigenkapitalinstrumente werden auf
Ebene des Einzelinstruments unwiderruflich bei der erstmaligen Erfas-
sung einer Bewertungskategorie zugeordnet und bei der Deutschen
Telekom grundsaétzlich zum beizulegenden Zeitwert Uber das sonstige
Ergebnis ohne erfolgswirksame Umgliederung der kumulierten Ge-
winne und Verluste bei Abgang (OCI-Option) bewertet.

Aufgrund der neuen Vorschriften zur Wertminderung werden erwartete
Verluste teilweise friiher als unter IAS 39 aufwandswirksam. Durch die
Anwendung des vereinfachten Ansatzes (Simplified Approach) auf
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die eine signifikante
Finanzierungskomponente enthalten, Leasing-Vermdgenswerte sowie
durch Wertminderungen auf nach IFRS 15 ab dem 1. Januar 2018
erstmalig zu erfassende Vertragsvermogenswerte (Contract Assets)
wird sich der Bestand an Wertminderungen geringfligig erhéhen.

In der fortlaufenden Anwendung kénnen sich Effekte aus einer ver-
anderten Geschaftsentwicklung (z. B. Mengen- und Preisanderungen)
sowie Anderungen von Geschaftsmodellen ergeben, soweit sich diese
im Bestand an langfristigen Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen und Vertragsvermogenswerten niederschlagen.

m Die Sicherungsbeziehungen werden nach den Regeln des IFRS 9
abgebildet. Aus dem Ubergang bestehender Sicherungsbeziehungen
auf die neuen Regeln ergeben sich keine wesentlichen Effekte. Cash-
flow Hedges zur Absicherung von Zins- und W&hrungsrisiken wurden
mit Ubergang auf die Regelungen des IFRS 9 aufgelést und neu de-
signiert, um kinftig die Moglichkeit zur Erfassung der Kosten der Ab-
sicherung im sonstigen Konzernergebnis nutzen zu kénnen. Die Gbri-
gen Sicherungsbeziehungen werden unverandert fortgefihrt.

Die Deutsche Telekom wendet das Wahlrecht zur vereinfachten Erstan-
wendung an. Der kumulierte Effekt aus der Umstellung wird erfolgs-
neutral im Eigenkapital erfasst. Vergleichszahlen der Vorjahresperioden
werden nicht angepasst, sondern stattdessen die Veranderungen von
Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung der laufenden
Periode erlautert.

Aus der Umstellung auf IFRS 9 ergeben sich zum 1. Januar 2018 im
Wesentlichen folgende in den Gewinnrlicklagen unter Einbeziehung der
dazugehorigen auf die Anteile anderer Gesellschafter entfallenden
Komponenten kumulierte Anpassungseffekte vor Berlicksichtigung
latenter Steuern:

in Mio. €

Erhéhung Wertminderung auf Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen 144

Wertminderung auf die nach IFRS 15 erstmalig

angesetzten Vertragsvermogenswerte 28
172

Weitere Informationen zur erstmaligen Anwendung von IFRS 9 finden
Sie in Angabe 40 ,Finanzinstrumente und Risiko-Management",
Seite 236 ff.

Im Mai 2014 hat der IASB IFRS 15 ,Revenue from Contracts with
Customers” verdffentlicht. Die Anwendungspflicht gilt fir ab dem

1. Januar 2018 beginnende Berichtsperioden. Der Standard sieht ein
einheitliches prinzipienbasiertes flnfstufiges Modell fur die Erlésermitt-
lung und -erfassung vor, das auf alle Vertrage mit Kunden anzuwenden
ist. Er ersetzt insbesondere IAS 18 und IAS 11 und hat wesentliche Aus-
wirkungen auf die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Deutschen Telekom. Insbesondere betreffen die Neuregelungen
und die damit verbundenen Anderungen der Bilanzierungsgrundsatze
der Deutschen Telekom - abhéngig vom konkreten Geschaftsmodell -
die folgenden Sachverhalte:

m Bei Mehrkomponentengeschéften (z. B. Mobilfunk-Vertrag plus Mobil-
telefon) wird der Gesamttransaktionspreis des kombinierten Vertrags
auf der Grundlage der anteiligen Einzelverauf3erungspreise auf die
einzelnen, separaten Leistungsverpflichtungen aufgeteilt, d. h., der
Einzelveraufierungspreis jeder einzelnen Komponente wird ins Ver-
héltnis zur Summe der Einzelverauerungspreise der vertraglichen
Leistungsverpflichtungen gesetzt. Im Gegensatz zur bisherigen
Bilanzierung wird der anteilige Einzelverauerungspreis einer einzel-
nen Komponente und damit der realisierte Umsatz fir diese Bewer-
tungseinheit nicht mehr auf den Teil der vom Kunden zu erbringenden
Gegenleistung fuir das gesamte Mehrkomponentengeschéft beschrankt,
dessen Zahlung nicht von der Erbringung weiterer Leistungen abhan-
gig ist (sog. ,Contingent Revenue Cap”). Im Ergebnis flihrte dies dazu,
dass der zu realisierende Umsatz flr vorab gelieferte Produkte (z. B.
Mobilfunk-Endgeréte), die in Kombination mit einem langfristigen
Service-Vertrag zu einem subventionierten Preis verkauft werden,
durch diesen subventionierten Preis begrenzt wurde. Unter IFRS 15
entféllt diese Begrenzung, d. h., im Falle von vorab gelieferten subven-
tionierten Produkten ist ein groferer Teil der Gesamtvergltung der
vorab gelieferten Komponente (Mobilfunk-Endgeréat) zuzurechnen,
sodass nach der neuen Regelung Umsatzerlose frilher zu erfassen
sind. In der Bilanz fihrt dies zum Ansatz eines Vertragsvermodgens-
werts (Contract Asset), d. h. einer rechtlich noch nicht entstandenen
Forderung aus dem Kundenvertrag. Der Vertragsvermogenswert wird
Uber die verbleibende Vertragsdauer reduziert und mindert - verglichen
mit den in Rechnung gestellten Betrdgen - die Umsatzerldse der
Ubrigen Leistungsverpflichtungen (hier: Mobilfunk-Service).

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.



Gleichzeitig hat dies eine Erhohung der Umsatze aus dem Verkauf
von Gutern und Handelswaren zulasten der Umséatze aus der Er-
bringung von Dienstleistungen zur Folge.

Der Umfang der oben beschriebenen Anderungen aus der Erstanwen-

dung von IFRS 15 héngt wesentlich von den Geschéftsmodellen der
jeweiligen Tochtergesellschaft ab. Wahrend im operativen Segment

Deutschland der Verkauf von subventionierten Endgeraten im Zusam-
menhang mit dem Abschluss von Service-Vertragen im Privatkunden-

geschaft weiterhin Ublich ist, werden in den operativen Segmenten
USA und zum Teil Europa Endgeréte nicht oder nur in geringem Um-
fang rabattiert verkauft, sondern dem Kunden stattdessen Ratenzah-
lungs- oder Leasing-Modelle angeboten.

Bereitstellungsentgelte und andere vorab geleistete Einmalzahlungen
des Kunden, die keine Gegenleistung fiir eine separate Leistungsver-
pflichtung darstellen, werden als Vertragsverbindlichkeit abgegrenzt
und grundsatzlich tber die (verbleibende) Vertragsdauer umsatz-
wirksam erfasst.

Aufwendungen flr Vertriebsprovisionen (Vertragskosten) sind zu
aktivieren und Uber die geschéatzte Kundenbindungsdauer zu ver-
teilen. Die Aufwendungen werden in der Gewinn- und Verlustrech-
nung der Deutschen Telekom nicht unter den planmafiigen Ab-
schreibungen, sondern - abhangig vom Vertriebskanal - als
Materialaufwand oder Personalaufwand ausgewiesen.

Im indirekten Vertriebskanal werden explizite oder implizit in
Provisionszahlungen an Dritthandler enthaltene Kostenerstattungen
fur durch den Handler gewéhrte Endgeratesubventionen nicht als
Aufwand, sondern als Minderung der Service-Umsatze tber die Ver-
tragslaufzeit bilanziert. Damit wird sichergestellt, dass die Hohe der
Service-Umsatze gegentiber Endkunden fiir identische Tarife nicht
von der Art des Vertriebskanals abhangt.

Zum Erstanwendungszeitpunkt erhdhen sich die Bilanzsumme sowie
das Eigenkapital aufgrund der Aktivierung von Vertragsvermogens-
werten und Vertragskosten bei noch nicht vollstandig erfullten
Vertragen.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.

m |m Falle der Einraumung von ,wesentlichen Rechten®, wie z. B. der
Gewahrung von zusatzlichen Rabatten flr den kinftigen Erwerb von
weiteren Produkten, ist ein Teil des Transaktionspreises als Vertrags-
verbindlichkeit abzugrenzen und erst mit Erflllung oder Verfall dieses
zusatzlichen Leistungsversprechens als Umsatz zu erfassen.

m Vertragsverbindlichkeiten (die auch bisher schon als abgegrenzte
Erlose passiviert wurden) sind je Kundenvertrag mit Vertragsver-
mogenswerten zu saldieren.

m Bei der Beurteilung, ob die Deutsche Telekom Produkte flr eigene
Rechnung (Prinzipal = Bruttoumsatz) oder flir fremde Rechnung
(Agent = Nettoumsatz) verkauft, ergeben sich keine wesentlichen
Verénderungen fir die derzeit bestehenden Vereinbarungen.

Die Deutsche Telekom macht beztiglich IFRS 15 von den folgenden
Bilanzierungswahlrechten Gebrauch:

m Die Deutsche Telekom wendet das Wahlrecht zur vereinfachten Erst-
anwendung an und beschrankt dabei die rickwirkende Anwendung
von IFRS 15 auf Vertrage, die zum Erstanwendungszeitpunkt noch
nicht vollstandig erfdllt sind. Die zum 1. Januar 2018 noch nicht voll-
standig erflllten Vertrage werden so bilanziert, als wéaren sie von
Beginn an entsprechend IFRS 15 angesetzt worden. Der kumulierte
Effekt aus der Umstellung wird erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.
Vergleichszahlen der Vorjahresperioden werden nicht angepasst,
sondern stattdessen die Veranderungen von Posten der Bilanz und
der Gewinn- und Verlustrechnung der laufenden Periode erldutert, die
aus der erstmaligen Anwendung von IFRS 15 resultieren.

= Eine signifikante Finanzierungskomponente bleibt fiir die Héhe und
den Zeitpunkt der Umsatzrealisierung unberlcksichtigt, wenn die
Zeitspanne zwischen der Ubertragung eines zugesagten Guts oder
einer zugesagten Dienstleistung auf den Kunden und der Bezahlung
dieses Guts oder dieser Dienstleistung durch den Kunden maximal
ein Jahr betragt.

= Vertragskosten, deren Abschreibungszeitraum nicht mehr als ein Jahr
betragen wiirde, werden grundsétzlich sofort als Aufwand erfasst.
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Insgesamt stellen sich die zum 1. Januar 2018 durch IFRS 15 auf
Bilanzposten vorgenommenen Anpassungen wie folgt dar=:

in Mio. €
Buchwert nach Buchwert nach
IAS 18/1AS 11 Neu- Reklassifi- IFRS 15
31.12.2017 bewertungen zierungen 01.01.2018
AKTIVA
KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen® 9.723 (163) (150) 9.410
Vertragsvermdgenswerte n.a. 1.622 150 1.772
Ertragsteuerforderungen 236 (1) 0 235
Ubrige Vermogenswerte 1.646 (43) 0 1.603
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Aktivierte Vertragskosten n.a. 1.128 48 1.176
Aktive latente Steuern 4.013 27 0 4.040
Ubrige Vermagenswerte 819 (78) (48) 693
PASSIVA
KURZFRISTIGE SCHULDEN
Finanzielle Verbindlichkeiten 8.358 9 (1) 8.366
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 10.971 0 (38) 10.933
Ertragsteuerverbindlichkeiten 224 29 0 253
Sonstige Ruckstellungen 3.372 (19) (48) 3.305
Ubrige Schulden 4.440 (209) (1.612) 2.619
Vertragsverbindlichkeiten n.a. 212 1.699 1.911
LANGFRISTIGE SCHULDEN
Passive latente Steuern 6.967 663 0 7.630
Ubrige Schulden 3.831 (322) (212) 3.297
Vertragsverbindlichkeiten n.a. 351 212 563
EIGENKAPITAL
Gewinnriicklagen einschliellich Ergebnisvortrag zuziiglich Anteile anderer Gesellschafter© (27.013) 1.778 0 (25.235)

a |n der vorstehenden Ubersicht sind ausschlielich die von den Anderungen aus der Erstanwendung von IFRS 15 betroffenen Bilanzposten enthalten.

b Buchwerte zum 1. Januar 2018 sind vor den nach IFRS 9 auf Vertragsvermégenswerte erfassten Wertminderungen dargestellt. Wir verweisen auf die Erlauterungen

zur erstmaligen Anwendung von IFRS 9 in diesem Kapitel.

¢ Aus Vereinfachungsgriinden zusammengefasst fiir die Darstellung des erfolgsneutral im Eigenkapital zu erfassenden kumulierten Effekts aus der Umstellung auf IFRS 15.

Die Neubewertungseffekte resultieren im Wesentlichen aus dem erst-
maligen Ansatz von

m Vertragsvermogenswerten in Hohe von 1,6 Mrd. €, die nach IFRS 15
zu einer friiheren Erfassung von Umsétzen, insbesondere aus dem
Verkauf von Gutern und Handelswaren, gefuhrt hatten,

m aktivierten Vertragskosten in Hohe von 1,1 Mrd. €, die nach IFRS 15
zu einer spateren Erfassung von Vertriebsaufwendungen gefiihrt hat-
ten, sowie

m Vertragsverbindlichkeiten in Hohe von insgesamt 0,6 Mrd. €, die nach
IFRS 15 zu einer spateren Erfassung von Umséatzen geflihrt hatten.

Unter Berticksichtigung latenter Steuern von insgesamt 0,6 Mrd. €
(netto) sowie weiterer kleinerer Effekte ergibt sich aus der Umstellung
zum 1. Januar 2018 ein in den Gewinnriicklagen unter Einbeziehung
der dazugehdrigen auf die Anteile anderer Gesellschafter entfallenden
Komponenten zu erfassender erhdhender kumulierter Effekt von insge-
samt 1,8 Mrd. €.

Die Reklassifizierungen betreffen im Wesentlichen folgende
Sachverhalte:

m Die zum 31. Dezember 2017 unter den Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen und sonstigen Forderungen enthaltenen nach IAS 11
bilanzierten Forderungen aus langfristiger Auftragsfertigung in Héhe
von 0,2 Mrd. € werden nach IFRS 15 als Vertragsvermdgenswerte
klassifiziert.

m Die zum 31. Dezember 2017 unter den Ubrigen Schulden enthaltenen
abgegrenzten Umsatzerldse in Hohe von insgesamt 1,8 Mrd. € sind
als Vertragsverbindlichkeiten nach IFRS 15 ausgewiesen.

Aufgrund der zuvor beschriebenen Neubewertungen erhohten sich die
Buchwerte der nach IAS 36 einem Werthaltigkeitstest zu unterziehenden
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zum Zeitpunkt der Erstanwen-
dung von IFRS 15 am 1. Januar 2018. Die Buchwerterhéhung flhrte bei

der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Rumanien im operativen Seg-
ment Europa sowie bei der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Nieder-
lande im operativen Segment Group Development dazu, dass der jewei-
lige Buchwert entsprechend tber dem jeweiligen erzielbaren Betrag der
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zahlungsmittelgenerierenden Einheiten lag. Infolgedessen war eine er-
folgsneutrale Wertminderung der dort erfassten Geschéfts- und Firmen-
werte zum 1. Januar 2018 in Hohe von insgesamt 0,1 Mrd. € vorzuneh-
men. Weitere Informationen hierzu finden Sie in Angabe 6 ,Immaterielle
Vermogenswerte®, Seite 184 ff., und Angabe 7 ,Sachanlagen®, Seite 191 f.

Vergleichsangaben fiir die von der Erstanwendung

des IFRS 15 betroffenen Abschlussposten

In den nachfolgenden Ubersichten sind relevante Abschlussposten zum
31. Dezember 2018 nach IFRS 15 sowie nach bisheriger Bilanzierung
gemaf IAS 18/IAS 11 und den dazugehorigen Interpretationen enthalten:

in Mio. €
IFRS 15 IAS 18/1AS 11

31.12.2018 31.12.2018 Veranderung
AKTIVA
KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 9.988 10.352 (365)
Vertragsvermodgenswerte 1.765 0 1.765
Ertragsteuerforderungen 492 493 (1)
Ubrige Vermégenswerte 1.164 1.243 (80)
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Aktivierte Vertragskosten 1.744 0 1.744
Sonstige finanzielle Vermégenswerte 1.585 1.582 4
Aktive latente Steuern 2.949 3.509 (560)
Ubrige Vermégenswerte 1.070 1.198 (128)
PASSIVA
KURZFRISTIGE SCHULDEN
Finanzielle Verbindlichkeiten 10.527 10.520 7
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 10.735 10.737 (2)
Ertragsteuerverbindlichkeiten 328 320 9
Sonstige Ruckstellungen 3.144 3.212 (69)
Ubrige Schulden 2.654 4.368 (1.714)
Vertragsverbindlichkeiten 1.720 0 1.720
LANGFRISTIGE SCHULDEN
Sonstige Ruckstellungen 3.291 3.292 (1)
Passive latente Steuern 8.240 8.036 204
Ubrige Schulden 3.427 4.020 (593)
Vertragsverbindlichkeiten 585 0 585
EIGENKAPITAL
Gewinnriicklagen einschliellich Ergebnisvortrag und Konzerntiberschuss
zuzlglich Anteile anderer Gesellschafter (22.696) (24.817) 2.121

In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen

Forderungen waren nach IAS 18/IAS 11 bilanzierte Forderungen aus
langfristiger Auftragsfertigung enthalten, welche nach IFRS 15 in den
Vertragsvermogenswerten ausgewiesen werden.

Aus der Umstellung auf IFRS 15 resultieren der erstmalige Ansatz und
die Fortschreibung von Vertragsvermogenswerten. Ebenfalls resultieren
aus der Umstellung auf IFRS 15 der erstmalige Ansatz und die Fort-
schreibung von aktivierten Vertragskosten.
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In den Ubrigen Schulden wéaren nach IAS 18/IAS 11 abgegrenzte
Umsatzerlése enthalten, welche nach IFRS 15 als Vertragsverbindlich-
keiten ausgewiesen bzw. mit Vertragsvermogenswerten saldiert werden.

Die Wertunterschiede beim Ansatz der aktiven und passiven latenten
Steuern resultieren aus den IFRS 15 Neubewertungseffekten im Zu-
sammenhang mit der Erstanwendung und deren Fortschreibung im
Geschaftsjahr 2018.
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in Mio. €
IFRS 15 IAS 18/1AS 11

2018 2018 Veranderung
UMSATZERLOSE 75.656 75.553 103
Sonstige betriebliche Ertrage 1.491 1.491 0
Bestandsveranderungen (14) (14) 0
Aktivierte Eigenleistungen 2.433 2.433 0
Materialaufwand (38.160) (38.450) 290
Personalaufwand (16.436) (16.525) 89
Sonstige betriebliche Aufwendungen (3.134) (3.136) 3
Abschreibungen (13.836) (13.836) 0
BETRIEBSERGEBNIS 8.001 7.516 484
Zinsergebnis (1.817) (1.801) (16)
Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen (529) (529) 0
Sonstiges Finanzergebnis (502) (502) 0
FINANZERGEBNIS (2.848) (2.832) (16)
ERGEBNIS VOR ERTRAGSTEUERN 5.153 4.684 469
Ertragsteuern (1.824) (1.698) (126)
UBERSCHUSS/(FEHLBETRAG) 3.329 2.986 343

Ohne Bertlicksichtigung von IFRS 15 lagen die Umsatzerlose bei

75,6 Mrd. € und waren damit 0,1 Mrd. € niedriger ausgefallen. Effekte
auf die Umsatzentwicklung resultieren im Wesentlichen aus der umsatz-
wirksamen Fortschreibung der aktivierten Vertragsvermégenswerte und
passivierten Vertragsverbindlichkeiten Uber die (verbleibende) Vertrags-
dauer im Geschaftsjahr 2018. Hierin enthalten sind auch im indirekten
Vertriebskanal in Provisionszahlungen an Dritthadndler enthaltene
Kostenerstattungen fiir durch den Handler gewéhrte Endgeratesubven-
tionen, die nicht mehr als Aufwand, sondern nunmehr als Minderung der
Service-Umsatze Uber die Vertragslaufzeit erfasst werden. Umsatzer-
hohende Effekte waren in anderen Geschaftsmodellen aufgrund der
Aktivierung und erfolgswirksamen Fortschreibung der Aufwendungen
fur Vertriebsprovisionen (Vertragskosten) als Materialaufwand zu ver-
zeichnen; diese wurden bisher umsatzmindernd erfasst.

Die Material- und Personalaufwendungen lagen ohne Beriicksichtigung
von IFRS 15 bei 38,5 Mrd. € bzw. 16,5 Mrd. € und wéaren damit insge-
samt 0,4 Mrd. € héher ausgefallen. Dieser Effekt resultiert aus der Akti-
vierung von Aufwendungen fiir Vertriebsprovisionen, die nach IAS 18/
IAS 11 sofort aufwandswirksam im Materialaufwand (Handlerprovi-
sionen) bzw. Personalaufwand (Mitarbeiterprovisionen) erfasst worden
waren. Er wurde nur teilweise durch die aufwandswirksame Fortschrei-
bung aktivierter Aufwendungen flr Vertriebsprovisionen kompensiert.
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VEROFFENTLICHTE, ABER NOCH NICHT ANZUWENDENDE STANDARDS, INTERPRETATIONEN UND ANDERUNGEN

Anwendungspflicht
fur die Deutsche
Telekom ab

Verlautbarung Titel

Anderungen

Voraussichtliche Auswirkungen auf die
Darstellung der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Deutschen Telekom

IN EU-RECHT UBERNOMMENE IFRS

IFRS 16 Leases 01.01.2019

Kernanforderung des IFRS 16 ist es, beim Leasing-Nehmer gene-
rell alle Leasing-Verhéltnisse und die damit verbundenen vertrag-
lichen Rechte und Verpflichtungen in der Bilanz anzusetzen. Die
bisher unter IAS 17 erforderliche Unterscheidung zwischen Finan-
zierungs- und Operating-Leasing-Vertragen entfallt damit kiinftig
fur den Leasing-Nehmer. Fir alle Leasing-Verhaltnisse passiviert
der Leasing-Nehmer in seiner Bilanz eine Leasing-Verbindlichkeit
fur die Verpflichtung, kiinftig Leasing-Zahlungen vorzunehmen.
Zugleich aktiviert der Leasing-Nehmer ein Nutzungsrecht am
zugrunde liegenden Vermdgenswert, welches dem Barwert der
kunftigen Leasing-Zahlungen zuziglich anfanglicher direkter
Kosten, Vorauszahlungen und Rickbaukosten sowie abzlglich
erhaltener Anreizzahlungen entspricht. Wahrend der Laufzeit des
Leasing-Verhaltnisses wird die Leasing-Verbindlichkeit &hnlich den
Regelungen nach IAS 17 fur Finanzierungs-Leasing-Verhéltnisse
finanzmathematisch fortgeschrieben, wahrend das Nutzungsrecht
planmaBig amortisiert wird, was im Vergleich zum derzeitigen
Leasing-Aufwand grundsétzlich zu héheren Aufwendungen zu
Beginn der Laufzeit eines Leasing-Verhéltnisses fiihrt. Beim
Leasing-Geber sind die Regelungen des neuen Standards
dagegen &hnlich den bisherigen Vorschriften des IAS 17. IFRS 16
enthalt dartiber hinaus eine Reihe von weiteren Neuregelungen
zur Definition eines Leasing-Verhaltnisses, zum Ausweis und zu
den Anhangangaben sowie zu Sale-and-Leaseback-Transaktionen.

Der Standard hat wesentliche Auswirkungen auf
die Darstellung der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Deutschen Telekom. Die Details
der Auswirkungen werden im Anschluss an diese
Tabelle erlautert.

Amendments to 01.01.2019

IAS 28

Long-term Interests in
Associates and Joint
Ventures

Klarstellung, dass ein Unternehmen die Vorschriften des IFRS 9
- die Regelungen zur Wertminderung eingeschlossen - zur
Bewertung langfristiger Beteiligungen an einem assoziierten
Unternehmen oder Joint Venture anzuwenden hat, die Teil der
Nettoinvestition in dieses assoziierte Unternehmen oder Joint
Venture sind, aber die nicht nach der Equity-Methode in den
Konzernabschluss einbezogen werden.

Keine wesentlichen Auswirkungen.

Amendments to 01.01.2019

IFRS 9

Prepayment Features
with Negative Compen-
sation

Mit der Anderung soll unter bestimmten Voraussetzungen eine
Bewertung zu fortgefihrten Anschaffungskosten (amortized cost)
bzw. GuV-neutral zum beizulegenden Zeitwert (FVOCI) auch fr
solche finanziellen Vermogenswerte ermoglicht werden, bei denen
im Falle einer vorzeitigen Kiindigung eine Ausgleichszahlung an
die kiindigende Partei fallig werden kann.

Keine wesentlichen Auswirkungen.

IFRIC 23 Uncertainty over 01.01.2019

Income Tax Treatments

In IFRIC 23 werden die Regelungen des IAS 12 ,Ertragsteuern“ in

Bezug auf den Ansatz und die Bewertung von tatsachlichen Ertrag-

steuern, latenten Steuerschulden und latenten Steueranspriichen,
wenn Unsicherheit bezlglich der ertragsteuerlichen Behandlung
besteht, klargestellt.

Keine wesentlichen Auswirkungen.

NOCH NICHT IN EU-RECHT UBERNOMMENE IFRS 2

Plan Amendment, 01.01.2019
Curtailment or

Settlement

Amendments to
IAS 19

Die Anderungen regeln die Behandlung von Plandnderungen,
Kirzungen und Abgeltungen eines leistungsorientierten Pensions-
plans neu. Klarstellung, dass ein Unternehmen aktualisierte ver-
sicherungsmathematische Annahmen und die Nettoschuld (bzw.
den Netto-Vermdgenswert) im Zeitpunkt des Eingriffs verwenden
muss, um den laufenden Dienstzeitaufwand und die Nettozinsen
fur den restlichen Zeitraum der Berichtsperiode nach einer
Plananpassung, -kiirzung oder -abgeltung zu bestimmen; etwaige
Anderungen einer Uberdeckung als Teil des nachzuverrechnenden
Dienstzeitaufwands oder als Gewinn bzw. Verlust aus Abgeltungen
sind erfolgswirksam zu erfassen, selbst wenn diese Uberdeckung
infolge des Effekts der Vermogensobergrenze (asset ceiling) zuvor
nicht ausgewiesen wurde. Die Auswirkungen von Veranderungen

der Vermogensobergrenze sind im sonstigen Ergebnis zu erfassen.

Keine wesentlichen Auswirkungen.

Annual Improve-
ments Project

Annual Improvements to  01.01.2019
IFRSs 2015-2017 Cycle

Klarstellungen zahlreicher bereits veréffentlichter Standards.

Keine wesentlichen Auswirkungen.

References to the Con-  01.01.2020

ceptual Framework

Amendments to
References to
the Conceptual
Framework

Aktualisierung der Querverweise auf das neu Uberarbeitete
Rahmenkonzept in den entsprechenden Standards und
Interpretationen.

Keine wesentlichen Auswirkungen.
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Erlauterungen zur Konzern-Bilanz
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Anwendungspflicht
fiir die Deutsche
Telekom ab

Verlautbarung Titel Anderungen

Voraussichtliche Auswirkungen auf die
Darstellung der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Deutschen Telekom

Amendments to Business Combinations 01.01.2020

IFRS 3

Anderungen in der Definition eines Geschaftsbetriebs zur Klar-
stellung, wenn ein Unternehmen bestimmt, ob es einen Geschafts-

Keine wesentlichen Auswirkungen.

betrieb oder eine Gruppe von Vermdgenswerten erworben hat.

Amendments to Definition of Material 01.01.2020 Klarstellung der Definition der Wesentlichkeit. Keine wesentlichen Auswirkungen.
IAS 1 and IAS 8
IFRS 17 Insurance Contracts 01.01.2021 IFRS 17 regelt die Bilanzierung von Versicherungsvertragen und Keine wesentlichen Auswirkungen.

ersetzt IFRS 4.

a Fir die noch nicht von der EU tibernommenen Standards wird zundchst das vom IASB vorgesehene Erstanwendungsdatum als voraussichtlicher Erstanwendungszeitpunkt angenommen.

Im Januar 2016 hat der IASB IFRS 16 ,Leases” veroffentlicht. Dieser ist
erstmalig fur Geschaftsjahre anzuwenden, die ab dem 1. Januar 2019
beginnen. IFRS 16 hat wesentliche Auswirkungen auf den Konzernab-
schluss der Deutschen Telekom, insbesondere die Bilanzsumme, die
Ertragslage, den operativen Cashflow sowie die Darstellung der Ver-
mdgens- und Finanzlage.

Die Deutsche Telekom ist als Leasing-Nehmer insbesondere bei der
Anmietung von Mobilfunk-Standorten (Grund und Boden, Platze an
Mobilfunk-Masten bzw. Dachflachen), Netzwerk-Infrastruktur sowie bei
Gebaudeanmietung fir administrative oder technische Zwecke von der
Neuregelung betroffen.

Die Deutsche Telekom wird den neuen Leasing-Standard nicht voll-
standig retrospektiv anwenden, sondern die Erleichterungsvorschrift
fur Leasing-Nehmer nutzen (,modifizierte retrospektive Methode®).
Zahlungsverpflichtungen aus bisherigen Operating Leasing-Verhéltnissen
werden mit Ubergang auf IFRS 16 mit dem entsprechenden Grenzfremd-
kapitalzinssatz abgezinst und als Leasing-Verbindlichkeit passiviert.
Die Nutzungsrechte werden zum 1. Januar 2019 in Héhe der Leasing-
Verbindlichkeit angesetzt, berichtigt um den Betrag der vorausgezahlten
bzw. passivisch abgegrenzten Leasing-Zahlungen. Aufgrund wesentlicher
bestehender Salden von Verbindlichkeiten aus Staffelmietvertragen
(Straight-line leases) nach IAS 17, welche nach IFRS 16 von den Nutz-
ungsrechten abzuziehen sind, werden die Nutzungsrechte zum 1. Januar
2019 nach IFRS 16 mit einem signifikant niedrigeren Buchwert als die
korrespondierende Leasing-Verbindlichkeit angesetzt (sieche Angabe 16
,Ubrige Schulden®, Seite 211). Diese Verbindlichkeit beruht im Wesent-
lichen auf Leasing-Verhaltnissen fiir Mobilfunk-Standorte der T-Mobile US.
Im Ubergangszeitpunkt am 1. Januar 2019 werden zunachst die den
Verbindlichkeiten zugrunde liegenden Laufzeiten an die gemafy IFRS 16
bestimmten Laufzeiten angepasst. Diese Anpassung wird eigenkapital-
erhdhend vorgenommen. Der verbleibende Abgrenzungsposten wird
wie vorstehend beschrieben nutzungsrechtsmindernd verrechnet.

In der Kapitalflussrechnung reduziert der Tilgungsanteil der Leasing-

Zahlungen aus bisherigen Operating Leasing-Verhaltnissen kiinftig den
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit und nicht mehr den Cashflow aus
Geschaftstatigkeit. Lediglich die Zinszahlungen verbleiben weiterhin im
Cashflow aus Geschéftstatigkeit. In Summe steigt dieser an.

Die Gesamtauswirkungen des IFRS 16 wurden im Rahmen eines
konzerntbergreifenden Projekts zur Implementierung des IFRS 16
bestimmt. Basierend auf der aktuellen Einschatzung des Managements
erwartet die Deutsche Telekom zum 1. Januar 2019 die folgenden we-
sentlichen Auswirkungen aus der Umstellung, wobei fiir die formulierten
Erwartungen zu den Bilanzposten jeweils mogliche Abweichungen von
+/-5 Prozentpunkten zu berticksichtigen sind:

m Die Erh6hung der Bilanzsumme zum 1. Januar 2019 infolge der Akti-
vierung von Nutzungsrechten in Hohe von 13,8 Mrd. €, der Passi-
vierung von Leasing-Verbindlichkeiten in Héhe von 15,4 Mrd. € sowie
die Erhéhung der Gewinnrlicklagen insbesondere aus der Auflésung
von passivisch abgegrenzten Leasing-Zahlungen (Verbindlichkeiten
aus Straight-line leases) in Hohe von 0,5 Mrd. € (vor Berticksichtigung
latenter Steuern). Die Erhdhung der Leasing-Verbindlichkeiten hat eine
entsprechende Zunahme der Netto-Finanzverbindlichkeiten zur Folge.

= |n der Gewinn- und Verlustrechnung werden im Jahr 2019 um rund
2,8 Mrd. € hohere Abschreibungen und ein um rund 0,7 Mrd. €
hoéherer Zinsaufwand anstelle von Leasing-Aufwand erwartet, was im
Ergebnis zu einer voraussichtlichen EBITDA-Verbesserung von rund
3,4 Mrd. € fuhren wird, wobei die erwarteten Auswirkungen aus-
schliellich auf den Bestand zum 1. Januar 2019 zurtickzufiihren sind.

Wesentliche Wahlrechte und Erleichterungsmaoglichkeiten werden wie
folgt ausgetibt:

m Nutzungsrechte und Leasing-Verbindlichkeiten werden gesondert in
der Bilanz ausgewiesen.

m Die Ansatz-, Bewertungs- und Ausweisvorschriften des IFRS 16 er-
strecken sich auch auf kurzfristige Leasing-Verhéltnisse und Leasing-
Verhaltnisse, deren zugrunde liegender Vermdgenswert von geringem
Wert ist.

m |n Vertragen, die neben Leasing-Komponenten auch Nicht-Leasing-
Komponenten enthalten, wird keine Trennung vorgenommen. Jede
Leasing-Komponente wird zusammen mit den dazugehdrigen Ubrigen
Leistungskomponenten als ein Leasing-Verhéltnis abgebildet.

m |easing-Verhaltnisse Uber immaterielle Vermdgenswerte fallen nicht
unter IFRS 16, sondern unter IAS 38.
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Darliber hinaus werden zum Erstanwendungszeitpunkt von IFRS 16
wesentliche Wahlrechte und Erleichterungsmoglichkeiten wie folgt in
Anspruch genommen:

m Drohverlustrickstellungen, die im Zusammenhang mit Leasing-
Verhaltnissen gebildet wurden, werden am 1. Januar 2019 gegen das
Nutzungsrecht ausgebucht.

® |m Zusammenhang mit der Bestimmung der Laufzeit von Leasing-
Verhaltnissen werden teilweise nachtraglich erlangte bessere Erkennt-
nisse (sog. ,hindsight") berticksichtigt, wenn das flir die Auslibung
von Verlangerungs- oder Kiindigungsoptionen zu einer besseren
Schéatzung fuhrt.

m Die Regelung zum Bestandsschutz (sog. ,grandfathering®) wird nicht
in Anspruch genommen. Somit wird der Leasing-Standard am 1. Janu-
ar 2019 auf alle bestehenden Vertrage angewendet, die in den Anwen-
dungsbereich fallen. Das gilt sowohl fur Vertrage auf der Leasing-
Nehmer- als auch fir Vertrage auf der Leasing-Geberseite.

Die neue Definition eines Leasing-Verhaltnisses hat fir die Deutsche
Telekom als Leasing-Geber insgesamt keine wesentlichen Auswirkungen.
Gleichwohl wird sich die Anzahl der identifizierten Leasing-Verhaltnisse
andern. Die Neudefinition betrifft nicht die Vertrage zur Uberlassung
von Servern oder dhnlichen Hardware-Geraten an Kunden im Rahmen
von Daten- bzw. Netzwerk-Lésungen sowie Vertrage Uber Endgerate
und SmartHome-Netzwerk-Lésungen an Kunden. Diese werden auch
weiterhin als Leasing-Verhaltnis definiert. Vielmehr ist eine Reduzierung
bei Vertragen zur Uberlassung von Modems/Routern der aktuellen
Gerategeneration an Privatkunden im Bereich Festnetz-Massenmarkt
zu erwarten. Im Zusammenhang mit der Erbringung von Leistungen in
Rechenzentren wird die Vermietung von Flachen, z. B. gesonderte Rdume
fur die Aufstellung eigener Hardware des Kunden, als Leasing-Komponente
identifiziert. DarUber hinaus werden kiinftig die Vermietung von Teil-
nehmeranschlussleitungen und von Flachen an Wholesale-Festnetz-
Kunden (z. B. Kollokationsflachen) als Leasing-Verhaltnis eingestuft.

Bezliglich der hier enthaltenen zukunftsbezogenen Aussagen, welche
die gegenwartigen Ansichten des Managements der Deutschen Telekom
hinsichtlich zukinftiger Ereignisse widerspiegeln, wird auf den
,Haftungsausschluss” am Ende dieses Berichts verwiesen.

ANDERUNGEN DER BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGSMETHODEN UND ANDERUNGEN DER
BERICHTSSTRUKTUR

Die Deutsche Telekom hat auf3er den erstmals im Geschéftsjahr anzu-
wendenden Standards, Interpretationen und Anderungen keine wesent-
lichen Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
vorgenommen.

Seit dem 1. Januar 2018 wird die Vivento Customer Services GmbH,
Anbieter von Call Center-Dienstleistungen, dem operativen Segment
Deutschland zugeordnet; zuvor war sie in das Segment Group Headquar-
ters & Group Services integriert. Die Vorjahresvergleichswerte wurden in
der Segmentberichterstattung entsprechend riickwirkend angepasst.
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ANSATZ UND BEWERTUNG

Die wesentlichen Aktiv- und Passivposten der Konzern-Bilanz
werden wie nachfolgend dargestellt bewertet:

Bilanzposten

Bewertungsgrundsatz

AKTIVA
KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente

Fortgefuihrte Anschaffungskosten

Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige Forderungen

In Abhéngigkeit des jeweils zugrunde
liegenden Geschaftsmodells: Fortgefiihrte
Anschaffungskosten, beizulegender Zeit-
wert Uber das sonstige Ergebnis mit
nachtréaglicher Umklassifizierung in die
Gewinn- und Verlustrechnung oder erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert

Vertragsvermogenswerte

Fortgefuihrte Anschaffungskosten

Ertragsteuerforderungen

Betrag, in dessen Hohe eine Erstattung von
den Steuerbehérden erwartet wird, basierend
auf Steuersétzen, die am Abschluss-Stichtag
gelten oder in Kiirze gelten werden

Sonstige finanzielle Vermogenswerte

Ausgereichte Darlehen und sonstige
Forderungen

In Abhéngigkeit des jeweils zugrunde
liegenden Geschaftsmodells: Fortgefiihrte
Anschaffungskosten, beizulegender Zeit-
wert Uber das sonstige Ergebnis mit
nachtréaglicher Umklassifizierung in die
Gewinn- und Verlustrechnung oder erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert

Eigenkapitalinstrumente

Beizulegender Zeitwert Uber das sonstige
Ergebnis ohne nachtragliche Umklassifi-
zierung in die Gewinn- und Verlustrechnung

Derivative finanzielle Vermégenswerte

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bzw. bei bestimmten Sicherungsbeziehungen
zum beizulegenden Zeitwert tiber das sonstige
Ergebnis mit nachtraglicher Umklassifizie-
rung in die Gewinn- und Verlustrechnung

Vorréte

Niedrigerer Wert aus Netto-Veraulerungswert
und Anschaffungs- oder Herstellungskosten

Zur VerauBlerung gehaltene langfristige
Vermogenswerte und Verauerungsgruppen

Niedrigerer Wert aus Buchwert und beizu-
legendem Zeitwert abzliglich VerauBerungs-
kosten (inkl. zurechenbarer Schulden)

LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Immaterielle Vermdgenswerte

davon: mit bestimmbarer Nutzungsdauer

Fortgefiihrte Anschaffungskosten bzw.
niedrigerer erzielbarer Betrag

davon: mit unbestimmbarer
Nutzungsdauer (inkl. Goodwill)

Anschaffungskosten bzw. niedrigerer
erzielbarer Betrag

Sachanlagen

Fortgefiihrte Anschaffungskosten bzw.
niedrigerer erzielbarer Betrag

Aktivierte Vertragskosten

Fortgefiihrte Anschaffungskosten bzw.
niedrigerer erzielbarer Betrag

Beteiligungen an at equity bilanzierten
Unternehmen

Fortgefuihrter anteiliger Wert des Eigen-
kapitals der Beteiligung bzw. niedrigerer
erzielbarer Betrag

Sonstige finanzielle Vermégenswerte

Ausgereichte Darlehen und sonstige
Forderungen

In Abhéngigkeit des jeweils zugrunde
liegenden Geschaftsmodells: Fortgefiihrte
Anschaffungskosten, beizulegender Zeit-
wert Uber das sonstige Ergebnis mit
nachtréaglicher Umklassifizierung in die
Gewinn- und Verlustrechnung oder erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert

Eigenkapitalinstrumente

Beizulegender Zeitwert Giber das sonstige
Ergebnis ohne nachtragliche Umklassifi-
zierung in die Gewinn- und Verlustrechnung

Derivative finanzielle Vermégenswerte

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bzw. bei bestimmten Sicherungsmafinahmen
zum beizulegenden Zeitwert Uber das sonstige
Ergebnis mit nachtraglicher Umklassifizie-
rung in die Gewinn- und Verlustrechnung

Aktive latente Steuern

Undiskontierte Bewertung anhand der
Steuersatze, deren Gultigkeit fur die Periode
erwartet wird, in der ein Vermdgenswert
realisiert oder eine Schuld erflllt wird
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Bilanzposten Bewertungsgrundsatz

PASSIVA
KURZFRISTIGE SCHULDEN

Finanzielle Verbindlichkeiten

Originare finanzielle verzinsliche und
unverzinsliche Verbindlichkeiten

Fortgefiihrte Anschaffungskosten

Derivative finanzielle Verbindlichkeiten Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bzw. bei bestimmten Sicherungsbeziehungen
zum beizulegenden Zeitwert tiber das sonstige
Ergebnis mit nachtraglicher Umklassifizie-

rung in die Gewinn- und Verlustrechnung

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Fortgefiihrte Anschaffungskosten

Leistungen

Betrag, in dessen Hohe eine Zahlung an die
Steuerbehorden erwartet wird, basierend
auf Steuerséatzen, die am Abschluss-Stichtag
gelten oder in Kirze gelten werden

Ertragsteuerverbindlichkeiten

Sonstige Ruckstellungen Barwert des kiinftigen Erfiillungsbetrags

Vertragsverbindlichkeiten Fortgefuihrte Anschaffungskosten

LANGFRISTIGE SCHULDEN

Finanzielle Verbindlichkeiten

Originare finanzielle verzinsliche und
unverzinsliche Verbindlichkeiten

Fortgefiihrte Anschaffungskosten

Derivative finanzielle Verbindlichkeiten Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bzw. bei bestimmten Sicherungsbeziehungen
zum beizulegenden Zeitwert tiber das sonstige
Ergebnis mit nachtraglicher Umklassifizie-

rung in die Gewinn- und Verlustrechnung

Versicherungsmathematisches Anwart-
schaftsbarwertverfahren

Pensionsriickstellungen und &hnliche
Verpflichtungen

Sonstige Ruckstellungen Barwert des kiinftigen Erfiillungsbetrags

Vertragsverbindlichkeiten Fortgefiihrte Anschaffungskosten

Undiskontierte Bewertung anhand der
Steuersétze, deren Guiltigkeit fir die Periode
erwartet wird, in der ein Vermogenswert
realisiert oder eine Schuld erfullt wird

Passive latente Steuern

Die nachstehend dargestellten wesentlichen Regelungen zum Ansatz
und zur Bewertung sind einheitlich fir alle in diesem Konzernabschluss
dargestellten Rechnungslegungsperioden angewendet worden.

IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE (OHNE GOODWILL)
Immaterielle Vermdgenswerte mit bestimmbarer Nutzungsdauer, ein-
schlielich der UMTS- und LTE-Lizenzen, werden mit ihren Anschaffungs-
kosten bewertet und grundsétzlich linear Gber die jeweilige Nutzungs-
dauer abgeschrieben. Derartige Vermdgenswerte sind im Wert gemindert,
wenn der erzielbare Betrag - der hdhere Wert aus beizulegendem Zeit-
wert abziglich Verdauierungskosten und Nutzungswert - niedriger ist
als der Buchwert. Immaterielle Vermdgenswerte mit unbestimmbarer
Nutzungsdauer (Mobilfunk-Lizenzen der Federal Communications
Commission in den USA (FCC-Lizenzen)) werden zu Anschaffungskosten
bewertet. Obwohl die FCC-Lizenzen grundsatzlich firr eine vertraglich
definierte Zeit vergeben werden, werden sie regelméafig zu vernach-
lassigbaren Kosten erneuert. Daneben liegen keine sonstigen rechtli-
chen, regulatorischen, vertraglichen, wettbewerbsbedingten, wirtschaft-
lichen oder anderen Faktoren vor, die die Nutzungsdauer der Lizenzen
beschranken. Sie werden nicht planmaflig abgeschrieben, sondern jéhr-
lich und zusétzlich immer dann, wenn Anhaltspunkte fir eine Wertminde-
rung vorliegen, auf ihre Werthaltigkeit untersucht und, sofern notwendig,
auf den erzielbaren Betrag abgeschrieben. Soweit die Griinde fir zuvor
erfasste Wertminderungen entfallen sind, werden diese Vermogenswer-
te unter der Berlicksichtigung planmafiiger Abschreibungen maximal

bis auf den Wert zugeschrieben, der sich ergeben héatte, wenn in den
friiheren Perioden keine Wertminderungen erfasst worden waren.

Immaterielle Vermdgenswerte kdnnen auch im Rahmen eines Frequenz-
oder Spektrumtauschs erworben werden. Die Anschaffungskosten eines
in einer solchen Tauschtransaktion erworbenen immateriellen Vermo-
genswerts werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet, wenn das
Tauschgeschaft wirtschaftliche Substanz hat und die beizulegenden
Zeitwerte des erhaltenen sowie des hingegebenen Vermdgenswerts
verlasslich bewertbar sind. Wenn der Tauschvorgang keine wirtschaft-
liche Substanz hat oder der beizulegende Zeitwert keines der beiden
Vermdgenswerte zuverlassig bestimmt werden kann, wird der Buchwert
des aufgegebenen Vermdgenswerts als beizulegender Zeitwert des
erhaltenen Vermogenswerts verwendet.

Die Nutzungsdauern und die Abschreibungsmethoden der immateriellen
Vermogenswerte werden mindestens an jedem Abschluss-Stichtag tber-
prift; wenn die Erwartungen von den bisherigen Schatzungen abwei-
chen, werden die entsprechenden Anderungen gemaf IAS 8 als Ande-
rungen von Schétzungen erfasst.

Die planméflige Abschreibung von Mobilfunk-Lizenzen beginnt, sobald
das zugehdrige Netz betriebsbereit ist. Die Nutzungsdauern von
Mobilfunk-Lizenzen werden auf der Grundlage verschiedener Faktoren
festgelegt, u.a. der Laufzeit der von der jeweiligen nationalen Regu-
lierungsbehorde gewahrten Lizenzen, der Verflgbarkeit und der er-
warteten Kosten flir die Erneuerung der Lizenzen sowie der Entwicklung
kinftiger Technologien.

Die Nutzungsdauern wesentlicher Mobilfunk-Lizenzen der Deutschen
Telekom betragen:

Mobilfunk-Lizenzen Jahre
FCC-Lizenzen unbegrenzt
LTE-Lizenzen 6 bis 25
UMTS-Lizenzen 17 bis 19
GSM-Lizenzen 7 bis 27

Bei selbst erstellten immateriellen Vermdgenswerten werden die Aus-
gaben fir die Entwicklungsphase aktiviert, sofern die entsprechenden
Voraussetzungen erfillt sind, und planmagig tber die Nutzungsdauer
abgeschrieben. Forschungsausgaben werden im Entstehungszeitpunkt
als Aufwand erfasst. Unter Entwicklung ist hierbei die Anwendung von
Forschungsergebnissen oder von anderem Wissen auf einen Plan oder
Entwurf fur die Produktion von neuen oder betrachtlich verbesserten
Materialien, Vorrichtungen, Produkten, Verfahren, Systemen oder Dienst-
leistungen zu verstehen. Die Entwicklung findet dabei vor Aufnahme der
kommerziellen Produktion oder Nutzung statt. Zu den Entwicklungs-
aktivitaten gehdren u. a. der Entwurf, die Konstruktion und das Testen
von Prototypen und Modellen vor der Aufnahme der eigentlichen Pro-
duktion oder Nutzung unter Verwendung neuer Technologien. Die
Entwicklungsphase gilt als abgeschlossen, sobald die IT-Abteilung
formell dokumentiert, dass der aktivierte Vermodgenswert zur Nutzung
bereitsteht und in der Art und Weise einsatzfahig ist, wie es durch das
Management beabsichtigt ist. Die von der Deutschen Telekom erfassten
Aufwendungen fir Forschung und Entwicklung beliefen sich auf

57,7 Mio. € (2017: 57,7 Mio. €).

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.



GOODWILL

Der Goodwill wird nicht planméafig abgeschrieben, sondern auf Basis
des erzielbaren Betrags der zahlungsmittelgenerierenden Einheit, wel-
cher der Goodwill zugeordnet ist, auf eine etwaige Wertminderung
untersucht. Der Werthaltigkeitstest wird regelmafiig am Ende eines
jeden Geschaftsjahres durchgefuhrt und zusétzlich immer dann, wenn
Anzeichen daflr vorliegen, dass die zahlungsmittelgenerierende Einheit
in ihrem Wert gemindert ist.

SACHANLAGEN

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermin-
dert um planmafige lineare Abschreibungen und ggf. Wertminderungen,
bewertet. Die Abschreibungsdauer richtet sich nach der voraussichtlichen
wirtschaftlichen Nutzungsdauer der Vermdgenswerte. Im Zugangsjahr
werden Vermogenswerte des Sachanlagevermogens zeitanteilig abge-
schrieben. Die Restbuchwerte, die Nutzungsdauern und die Abschrei-
bungsmethoden der Vermdgenswerte werden mindestens an jedem
Abschluss-Stichtag Uberprift; wenn die Erwartungen von den bisherigen
Schatzungen abweichen, werden die entsprechenden Anderungen gemafd
IAS 8 als Anderungen von Schatzungen bilanziert. Die Herstellungskos-
ten der selbst erstellten Anlagen umfassen neben den direkt zurechen-
baren Kosten auch anteilige Material- und Fertigungsgemeinkosten so-
wie produktions- bzw. leistungserstellungsbezogene Verwaltungskosten.
Zu den Anschaffungs- oder Herstellungskosten zahlen neben dem Kauf-
preis und den direkt zurechenbaren Kosten, um den Vermdgenswert zu
dem Standort und in den erforderlichen, vom Management beabsich-
tigten betriebsbereiten Zustand zu bringen, auch die geschatzten Kosten
fir den Abbruch und das Abraumen des Gegenstands und die Wieder-
herstellung des Standorts, an dem er sich befindet. Besteht ein Vermo-
genswert des Sachanlagevermdgens aus mehreren Bestandteilen mit
unterschiedlichen Nutzungsdauern, werden die einzelnen wesentlichen
Bestandteile Uber ihre individuellen Nutzungsdauern abgeschrieben.
Wartungs- und Reparaturkosten werden im Entstehungszeitpunkt als
Aufwand erfasst. Offentliche Investitionszuschiisse mindern die An-
schaffungs- oder Herstellungskosten derjenigen Vermdgenswerte, flr
die der Zuschuss gewahrt wurde.

Ein Vermogenswert des Sachanlagevermdgens wird ausgebucht, sofern
der Vermdgenswert abgeht oder wenn kein weiterer wirtschaftlicher Nut-
zen aus seiner Nutzung oder seinem Abgang zu erwarten ist. Der Gewinn

oder Verlust aus dem Abgang einer Sachanlage ist die Differenz zwischen
dem Netto-Verduerungserlés und dem Buchwert des Gegenstands und
wird im Zeitpunkt der Ausbuchung in den sonstigen betrieblichen Ertragen
oder sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst. Die Nutzungsdauern
der wesentlichen Anlagenklassen sind in der folgenden Tabelle dargestellt:

Jahre

Gebaude 25 bis 50
Einrichtungen der Fernsprechdienste und

sonstige fernmeldetechnische Anlagen 3 bis 15
Vermittlungs-, Ubertragungs-, IP- und Funkeinrichtungen 2 bis 12
Fernmeldetechnische Liniennetze 8 bis 35
Andere Anlagen und Betriebs- und Geschaftsausstattung 2 bis 23

Mietereinbauten werden entweder Uber ihre jeweilige Nutzungsdauer
oder Uber die kiirzere Laufzeit eines etwaigen Leasing-Verhéltnisses
abgeschrieben.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.

FREMDKAPITALKOSTEN

Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstel-
lung eines qualifizierten Vermogenswerts zugeordnet werden kénnen,
werden als Teil der Anschaffungs- oder Herstellungskosten aktiviert.
Die Deutsche Telekom definiert qualifizierte Vermodgenswerte als Bau-
projekte oder andere Vermogenswerte, fir die notwendigerweise min-
destens zwolf Monate erforderlich sind, um sie in ihren beabsichtigten
gebrauchs- oder verkaufsfahigen Zustand zu versetzen. Fremdkapital-
kosten fiir Vermdgenswerte, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden, und fur Vorréate, die regelméafiig in groflen Mengen hergestellt
oder produziert werden, werden nicht aktiviert.

WERTMINDERUNGEN VON IMMATERIELLEN VERMOGENSWERTEN
(INKLUSIVE GOODWILL) UND VON VERMOGENSWERTEN DES SACH-
ANLAGEVERMOGENS

Wertminderungen werden durch den Vergleich des Buchwerts mit dem
erzielbaren Betrag ermittelt. Kbnnen einzelnen Vermdgenswerten keine
eigenen, von anderen Vermdgenswerten unabhangig generierten kin-
ftigen Finanzmittelzuflisse zugeordnet werden, ist die Werthaltigkeit auf
Basis der tibergeordneten zahlungsmittelgenerierenden Einheit von
Vermdgenswerten zu untersuchen. An jedem Abschluss-Stichtag wird
gepriift, ob Anhaltspunkte dafir vorliegen, dass ein Vermdgenswert
moglicherweise wertgemindert ist. Wenn ein solcher Anhaltspunkt vor-
liegt, ist der erzielbare Betrag des Vermdgenswerts oder der zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit zu bestimmen. Bei immateriellen Verma-
genswerten mit unbestimmbarer Nutzungsdauer (Goodwill und
FCC-Lizenzen) wird dartiber hinaus regelmafig ein jahrlicher Werthal-
tigkeitstest durchgefiihrt. Im Rahmen der Uberpriifung auf Wertminde-
rung wird der bei einem Unternehmenszusammenschluss erworbene
Goodwill jeder einzelnen zahlungsmittelgenerierenden Einheit zugeord-
net, die voraussichtlich von den Synergien aus dem Zusammenschluss
profitiert. Ubersteigt der Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit, welcher der Goodwill zugewiesen wurde, deren erzielbaren
Betrag, ist der dieser zahlungsmittelgenerierenden Einheit zugeordnete
Goodwill in Hohe des Differenzbetrags im Wert zu mindern. Wertmin-
derungen des Goodwill diirfen nicht riickgédngig gemacht werden.
Ubersteigt die Wertminderung der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
den Buchwert des ihr zugeordneten Goodwill, ist die dartiber hinaus-
gehende Wertminderung anteilig auf die der zahlungsmittelgenerieren-
den Einheit zugeordneten Vermogenswerte zu verteilen. Die beizulegen-
den Zeitwerte bzw. Nutzungswerte (sofern bestimmbar) der einzelnen
Vermdgenswerte sind dabei als Wertuntergrenze zu berticksichtigen.
Sofern die Voraussetzungen fir in friiheren Perioden erfasste Wertmin-
derungen nicht mehr bestehen, sind die betreffenden Vermogenswerte
(mit Ausnahme eines Goodwill) erfolgswirksam zuzuschreiben.

Der erzielbare Betrag einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit wird
durch den héheren Wert aus beizulegendem Zeitwert abztglich Verau-
Berungskosten und Nutzungswert des Vermogenswerts bestimmt. Der
erzielbare Betrag wird in der Regel unter Anwendung des Discounted
Cashflow (DCF)-Verfahrens ermittelt, soweit nicht eine Bewertung auf-
grund eines Marktpreises mafigeblich ist. Diesen DCF-Berechnungen
liegen Prognosen zugrunde, die auf den vom Management genehmigten
Finanzplénen fur zehn Jahre beruhen und auch fur interne Zwecke ver-
wendet werden. Der gewahlte Planungshorizont spiegelt die Annahmen
fur kurz- bis mittelfristige Marktentwicklungen wider. Cashflows, die
Uber den 10-Jahres-Zeitraum hinausgehen, werden anhand geeigneter
Wachstumsraten berechnet. Zu den wesentlichen Annahmen, auf denen
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die Berechnung des erzielbaren Betrags durch das Management beruht,
wird auf die Erlduterungen zu ,Ermessensentscheidungen und Schat-
zungsunsicherheiten” im weiteren Verlauf dieses Kapitels verwiesen.

VORRATE

Vorrate werden zunéchst mit ihren Anschaffungs- und Herstellungskos-
ten angesetzt und in den Folgeperioden mit dem niedrigeren Wert aus
Netto-Verauflerungswert und Anschaffungs- oder Herstellungskosten
bewertet. Zu den Anschaffungs- oder Herstellungskosten zéhlen alle
Kosten des Erwerbs und der Herstellung sowie sonstige Kosten, die
angefallen sind, um die Vorrate an ihren derzeitigen Ort und in ihren
derzeitigen Zustand zu versetzen. Anschaffungs- oder Herstellungskosten
werden nach der Durchschnittskostenmethode ermittelt. Der Netto-Ver-
auBlerungswert ist der geschatzte, im normalen Geschéftsgang erziel-
bare Einzelverauflerungspreis abzlglich der geschéatzten Kosten bis
zur Fertigstellung und der geschatzten notwendigen Vertriebskosten.

ZUR VERAURERUNG GEHALTENE LANGFRISTIGE VERMOGENS-
WERTE UND VERAURERUNGSGRUPPEN

Zur Verauferung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und Veraufie-
rungsgruppen werden als solche klassifiziert, wenn der zugehérige
Buchwert tiberwiegend durch ein Veraulerungsgeschéft und nicht
durch fortgesetzte Nutzung realisiert wird. Diese Vermbdgenswerte
werden mit dem niedrigeren Wert aus Buchwert und beizulegendem
Zeitwert abziglich Veraulerungskosten bewertet und als zur Veraufie-
rung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und Veraulerungsgruppen
klassifiziert. Diese Vermdgenswerte werden nicht mehr planmaflig abge-
schrieben. Wertminderungen werden fir diese Vermdgenswerte erfasst,
sofern der beizulegende Zeitwert abziiglich Verauflerungskosten unter-
halb des Buchwerts liegt. Im Fall einer spateren Erhdhung des beizule-
genden Zeitwerts abzlglich Veraulerungskosten ist die zuvor erfasste
Wertminderung riickgangig zu machen. Die Zuschreibung ist auf die
zuvor fir die betreffenden Vermogenswerte erfassten Wertminderungen
begrenzt. Sind die Voraussetzungen zur Klassifizierung von Vermdgens-
werten als zur Verauflerung gehalten nicht mehr erfillt, sind die Vermo-
genswerte nicht mehr als zur Veraulerung gehalten auszuweisen. Die
Vermogenswerte sind zu bewerten mit dem niedrigeren Wert aus dem
Buchwert, der sich ergeben hatte, wenn der Vermdgenswert nicht als
zur Verauflerung gehalten klassifiziert worden ware, und dem erziel-
baren Betrag zum Zeitpunkt, zu dem die Voraussetzungen zur Klassi-
fizierung als zur Verauf3erung gehalten nicht mehr erfillt sind.

LEISTUNGEN AN ARBEITNEHMER

Die Deutsche Telekom unterhalt in verschiedenen Landern leistungs-
orientierte Altersversorgungsplane (Defined Benefit Pension Plans) auf
Grundlage der ruhegehaltsfahigen Vergtitung der Mitarbeiter und ihrer
Dienstzeiten. Diese Plane werden teilweise Uiber externe Pensionsfonds
sowie durch Einbringung in ein Contractual Trust Agreement (CTA) finan-
ziert. Die Pensionsrickstellungen werden nach dem flr leistungsorien-
tierte Altersversorgungsplane vorgeschriebenen versicherungsmathe-
matischen Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected Unit Credit
Method) bewertet. Dabei werden sowohl die am Abschluss-Stichtag
bekannten Renten und erworbenen Anwartschaften als auch die kinftig
zu erwartenden Steigerungen der Gehalter und Renten beriicksichtigt.
Der Zinssatz zur Ermittlung des Barwerts der Verpflichtungen wird
grundsatzlich auf Basis der Renditen fiir erstrangige festverzinsliche
Unternehmensanleihen des jeweiligen Wahrungsraums ermittelt. Die
Ertrage aus dem Planvermogen und Aufwendungen aus der Aufzinsung

der Verpflichtungen werden im Zinsergebnis ausgewiesen. Der Dienst-
zeitaufwand wird als betrieblicher Aufwand klassifiziert. Ein aufgrund
einer Anderung des Pensionsplans nachzuverrechnender Dienstzeit-
aufwand wird sofort in der Periode der Anderung erfasst. Gewinne und
Verluste aufgrund von Anpassungen und Anderungen der versiche-
rungsmathematischen Annahmen werden in der Periode, in der sie
entstehen, sofort in voller Hohe erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.
Einige Konzerngesellschaften gewahren ihren Mitarbeitern beitrags-
orientierte Zusagen (Defined Contribution Plans) aufgrund gesetzlicher
oder vertraglicher Bestimmungen, wobei die Zahlungen an staatliche
oder private Rentenversicherungstrager geleistet werden. Bei beitrags-
orientierten Versorgungsplanen geht der Arbeitgeber tber die Entrich-
tung von Beitragszahlungen an einen externen Versorgungstrager hin-
aus keine weiteren Verpflichtungen ein. Die Hohe der kiinftigen Pensions-
leistungen richtet sich ausschliefllich nach der Hohe der Beitrage, die der
Arbeitgeber (und ggf. auch dessen Arbeitnehmer) an den externen Ver-
sorgungstrager gezahlt hat, einschliefilich der Ertrage aus der Anlage
dieser Beitrage. Die zu zahlenden Betrage werden aufwandswirksam
erfasst, wenn die Verpflichtung zur Zahlung der Betrage entsteht, und
als Bestandteil der betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.

Im Rahmen der Altersversorgung fiir Beamte hatte die Deutsche Telekom
zusammen mit der Deutschen Post AG und der Deutschen Postbank AG
bis zum 31. Dezember 2012 eine gemeinsame Versorgungskasse, den
Bundes-Pensions-Service fiir Post und Telekommunikation e. V., Bonn
(BPS-PT), unterhalten. Diese Versorgungskasse diente der Erbringung
von Versorgungs- und Beihilfeleistungen an im Ruhestand befindliche
Beamte und deren Hinterbliebene, denen aus einem Beamtenverhaltnis
Versorgungsleistungen zustehen. Mit dem Gesetz zur Neuordnung der
Postbeamtenversorgungskasse (PVKNeuG) wurden zum 1. Januar 2013
die Aufgaben des BPS-PT im Rahmen der Postbeamtenversorgung
(organisiert in der Postbeamtenversorgungskasse) auf die Bundesan-
stalt fir Post und Telekommunikation Deutsche Bundespost (BAnstPT),
Bonn, Ubertragen. Die Hohe der Zahlungsverpflichtungen der
Deutschen Telekom AG an die Postbeamtenversorgungskasse ist in

§ 16 Postpersonalrechtsgesetz geregelt. Die Deutsche Telekom AG ist
danach gesetzlich verpflichtet, seit dem Jahr 2000 einen jéhrlichen
Beitrag in Hohe von 33 % der Bruttobeziige der aktiven und der fiktiven
Bruttobezlige der ruhegehaltsfahig beurlaubten Beamten an die Unter-
stitzungskasse zu leisten. Weitere Verpflichtungen im Rahmen der
Altersversorgung fir Beamte bestehen fir die Deutsche Telekom nicht.
Entsprechend kénnen die Zahlungsverpflichtungen als beitragsorien-
tierte Versorgungspléane angesehen werden.

Die Deutsche Telekom AG und ihre inlandischen Tochterunternehmen
haben in der Vergangenheit Altersteilzeitvereinbarungen mit variieren-
den Konditionen und Vertragsbedingungen vereinbart, tGberwiegend
nach dem sog. ,Blockmodell®. In diesem Zusammenhang entstehen
zwei Arten von Verpflichtungen, die jeweils in Ubereinstimmung mit
versicherungsmathematischen Grundsatzen mit ihrem Barwert bewertet
und getrennt voneinander bilanziert werden: Die erste Verpflichtungsart
bezieht sich auf den kumulierten ausstehenden Erfillungsbetrag, der
anteilig Uber die Laufzeit der Aktiv- bzw. Arbeitsphase erfasst wird.
Der kumulierte ausstehende Erfillungsbetrag basiert auf der Differenz
zwischen der Vergltung des Arbeitnehmers vor Beginn der Altersteilzeit-
vereinbarung (einschliellich des Arbeitgeberanteils an den Sozialversi-
cherungsbeitragen) und der Vergltung fur die Teilzeitbeschéaftigung (ein-
schliellich des Arbeitgeberanteils an den Sozialversicherungsbeitragen,
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jedoch ohne Berlcksichtigung der Aufstockungsbetrage). Die zweite
Verpflichtungsart bezieht sich auf die Verpflichtung des Arbeitgebers zur
Leistung von Aufstockungsbetragen zuzliglich eines weiteren Beitrags

zur gesetzlichen Rentenversicherung. Aufstockungsbetrage haben regel-

méfig einen hybriden Charakter, d. h., obwohl einerseits der Vereinba-
rung haufig eine Kompensationsfunktion fur eine frihere Beendigung
des Arbeitsverhaltnisses zugemessen wird, steht die spatere Auszahlung
andererseits unter dem Vorbehalt der kiinftigen Erbringung von Arbeits-
leistungen. Unabhangig vom Abfindungscharakter missen Aufsto-
ckungsbetrdge aufgrund der Abhangigkeit von zukiinftigen Arbeitsleis-
tungen ratierlich tGber den Erdienungszeitraum erfasst werden. Der
Erdienungszeitraum fir Aufstockungsbetrage bei Anwendung des Block-
modells beginnt mit dem Erwerb des Anspruchs des Arbeitnehmers auf
Teilnahme am Altersteilzeitprogramm und endet mit Eintritt in die
Freistellungsphase.

Verpflichtungen aufgrund der Gewahrung von Leistungen aus Anlass
der Beendigung von Beschéftigungsverhéltnissen werden angesetzt,
wenn die Deutsche Telekom keine realistische Méglichkeit besitzt, sich
der Gewahrung der entsprechenden Leistungen zu entziehen. Abfin-
dungen flr Angestellte und Verpflichtungen im Zusammenhang mit
der Regelung zum vorzeitigen Ruhestand im Inland werden Uberwie-
gend in Form von Angeboten an die Arbeitnehmer zum freiwilligen Aus-
scheiden aus dem Unternehmen gewahrt. Solche Verpflichtungen wer-
den grundsatzlich erst angesetzt, sobald ein Arbeitnehmer ein entspre-
chendes Angebot des Unternehmens angenommen hat, es sei denn,
dass das Unternehmen sein Angebot bereits zu einem fritheren Zeit-
punkt aufgrund rechtlicher oder anderer Beschrankungen nicht mehr
zurlickziehen kann. Verpflichtungen infolge der alleinigen Entschei-
dung des Unternehmens zum Abbau von Arbeitsplatzen werden ange-
setzt, sobald das Unternehmen einen detaillierten formalen Plan zur
Beendigung von Beschaftigungsverhaltnissen bekannt gegeben hat.
Werden Leistungen aus Anlass der Beendigung von Beschaftigungsver-
haltnissen im Rahmen von Restrukturierungsmafinahmen i.S.d. IAS 37
gewahrt, wird eine Verpflichtung nach IAS 19 zugleich mit dem Ansatz
einer Restrukturierungsriickstellung angesetzt. Sind die Leistungen
mehr als zwdélf Monate nach dem Abschluss-Stichtag féllig, so wird der
erwartete Erflllungsbetrag auf den Abschluss-Stichtag abgezinst. Sofern
der Zeitpunkt oder der Betrag der Auszahlung zum Abschluss-Stichtag
noch ungewiss ist, werden die Verpflichtungen unter den sonstigen
Ruckstellungen ausgewiesen.

SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Sonstige Riickstellungen werden flir gegenwartige rechtliche oder
faktische Verpflichtungen gegentiber Dritten angesetzt, die bezuglich
ihrer Falligkeit oder ihrer Hohe ungewiss sind. Fiir solche Verpflichtun-
gen werden Ruickstellungen gebildet, soweit diese auf zurtickliegenden
Geschaftsvorféllen oder Ereignissen beruhen, wahrscheinlich zu Vermo-
gensabflissen flihren und diese Abflisse zuverldssig ermittelt werden
kénnen. Ruckstellungen werden unter Beriicksichtigung aller erkennba-
rer Risiken und Unsicherheiten zum voraussichtlichen Erfillungsbetrag
bewertet. Der Erflllungsbetrag wird auf der Basis einer bestmdoglichen
Schétzung bestimmt, wobei je nach Charakteristik der Verpflichtung
geeignete Schatzverfahren und Informationsquellen genutzt werden.
Bei einer Vielzahl &hnlicher Verpflichtungen wird die Gruppe der Ver-
pflichtungen als Ganzes betrachtet. Als Schatzverfahren wird auf die
Erwartungswertmethode zurlickgegriffen. Bei Vorliegen von Bandbrei-
ten moglicher Ereignisse mit gleicher Eintrittswahrscheinlichkeit wird
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der Mittelwert angesetzt. Einzelne Verpflichtungen (z. B. Rechts- und
Prozessrisiken) werden regelmaflig mit dem wahrscheinlichsten Ergebnis
bewertet, soweit nicht aufgrund besonderer Wahrscheinlichkeitsver-
teilungen andere Schatzungen zu einer angemesseneren Bewertung
fhren. Bei der Bewertung von Riickstellungen werden Erfahrungswerte
aus der Vergangenheit, aktuelle Kosten- und Preisinformationen sowie
Einschatzungen bzw. Gutachten von Sachverstandigen und Experten
genutzt. Soweit zur Bestimmung des Erfillungsbetrags Erfahrungswerte
oder aktuelle Kosten- und Preisinformationen herangezogen werden,
werden diese Werte auf den voraussichtlichen Erfullungszeitpunkt fort-
geschrieben. Zu diesem Zweck wird auf geeignete Preisentwicklungs-
indikatoren (z. B. Baupreisindizes oder Inflationsraten) zurlickgegriffen.
Ruckstellungen werden abgezinst, wenn der Effekt hieraus wesentlich
ist. Zur Abzinsung werden Marktzinssatze vor Steuern verwendet, die
Laufzeit und Risiko (soweit nicht bereits bei Ermittlung des Erfillungs-
betrags berticksichtigt) der Verpflichtung widerspiegeln. Erstattungs-
anspriiche werden nicht mit Riickstellungen saldiert, sondern getrennt
aktiviert, sobald ihre Realisation so gut wie sicher ist.

Rickstellungen flr Entsorgungs-, Wiederherstellungs- und dhnliche
Verpflichtungen, die als Folge des Erwerbs von Sachanlagen entstehen,
werden erfolgsneutral als Teil der Anschaffungs- und Herstellungskosten
des korrespondierenden Vermdgenswerts angesetzt. Spatere Anderungen
der Schatzungen der Héhe oder des zeitlichen Anfalls von Auszahlungen
oder Anderungen des Zinssatzes zur Bewertung dieser Verpflichtungen
werden ebenfalls erfolgsneutral erfasst und flihren zu nachtraglichen
Erhéhungen oder Minderungen des Buchwerts der betroffenen Sach-
anlage. Dies fuihrt somit auch zu veranderten kiinftig zu erfassenden
planméaBiigen Abschreibungen des Vermdgenswerts und damit im Er-
gebnis zu einer erfolgswirksamen Erfassung der Schatzungsénderungen
Uber die Restnutzungsdauer. Fir den Fall, dass eine Minderung der
Ruckstellung den Buchwert des korrespondierenden Vermogenswerts
Uberschreitet, ist der ibersteigende Betrag unmittelbar erfolgswirksam
als Ertrag zu erfassen.

FINANZINSTRUMENTE

Finanzinstrumente werden angesetzt, sobald die Deutsche Telekom
Vertragspartei der Regelungen des Finanzinstruments wird. Bei markt-
Ublichen Kaufen oder Verkaufen ist fir die erstmalige bilanzielle Er-
fassung sowie den bilanziellen Abgang allerdings der Erfillungstag
relevant, d. h. der Tag, an dem der Verm&genswert an oder durch die
Deutsche Telekom geliefert wird. Finanzielle Vermdgenswerte und finan-
zielle Verbindlichkeiten werden in der Regel unsaldiert ausgewiesen; sie
werden nur dann saldiert, wenn bezlglich der Betrage zum gegenwar-
tigen Zeitpunkt ein Aufrechnungsrecht besteht und beabsichtigt wird,
den Ausgleich auf Nettobasis herbeizufiihren. Ubertragene finanzielle
Vermobgenswerte werden vollstandig ausgebucht, wenn im Wesentlichen
alle Risiken und Chancen tbergehen, oder wenn sie teilweise tber-
gehen (Risikoteilung) und der Erwerber sowohl die rechtliche als auch
die tatsachliche Fahigkeit hat, die Vermdgenswerte weiter zu veraufiern.
Hat der Erwerber im Fall der Risikoteilung keine Moéglichkeit zur Weiter-
verauflerung, werden die Vermdgenswerte im Umfang des zuriickbehal-
tenen Maximalrisikos weiterbilanziert. Finanzielle Verbindlichkeiten wer-
den ausgebucht, wenn die Verpflichtung rechtlich entfallen ist oder die
Vertragsbedingungen nicht unwesentlich modifiziert wurden.

Finanzielle Vermbdgenswerte umfassen Zahlungsmittel und Zahlungs-
mittelaquivalente, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, ausge-



KONZERNABSCHLUSS

Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

146 Konzern-Bilanz 153  Konzern-Anhang

148  Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 153 Grundlagen und Methoden

149  Konzern-Gesamtergebnisrechnung 182  Erlauterungen zur Konzern-Bilanz
150  Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung 214

152  Konzern-Kapitalflussrechnung 223  Sonstige Angaben

reichte Darlehen und sonstige Forderungen, gehaltene Eigenkapital-
instrumente sowie derivative finanzielle Vermdgenswerte; sie werden
bei ihrem erstmaligen Ansatz mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet.
Dabei sind bei allen finanziellen Vermogenswerten, die in der Folge
nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, die
dem Erwerb direkt zurechenbaren Transaktionskosten zu berlicksichtigen
sowie zusatzlich bei Schuldinstrumenten die kiinftig zu erwartenden
Wertminderungen. Die in der Bilanz angesetzten beizulegenden Zeit-
werte entsprechen in der Regel den Marktpreisen der finanziellen Ver-
mogenswerte. Sofern diese nicht unmittelbar verfiigbar sind, werden sie
unter Anwendung anerkannter Bewertungsmodelle und unter Rickgriff
auf aktuelle Marktparameter berechnet. Fir die Bewertung von gehal-
tenen Schuldinstrumenten ist von Bedeutung, welches Geschaftsmodell
fur sie jeweils gilt, und ob sie die Charakteristika eines gewohnlichen
Darlehens aufweisen, d.h., ob ihre Zahlungsstrome ausschliefilich aus
Zins und Tilgung bestehen. Weisen sie diese Charakteristika auf, und
sollen sie gemafd Geschéaftsmodell nicht verkauft, sondern bis zur Fallig-
keit gehalten werden, sind sie zu fortgefihrten Anschaffungskosten zu
bewerten. Zielt das Geschaftsmodell darauf ab, solche Instrumente teils
zu verkaufen und teils zu halten, werden sie zum beizulegenden Zeit-
wert (ber das sonstige Ergebnis mit nachtraglicher Umklassifizierung in
die Gewinn- und Verlustrechnung bewertet. In allen anderen Fallen sind
finanzielle Vermogenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert zu bewerten. Fir separate Portfolios gleichartiger Schuldinstrumente
kénnen unterschiedliche Geschéaftsmodelle gelten, z. B. wenn flr be-
stimmte Forderungen aus Lieferungen und Leistungen Factoring-
Transaktionen existieren.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente umfassen Geldkonten
und kurzfristige Geldanlagen bei Kreditinstituten, sie haben bei Zugang
eine Restlaufzeit von bis zu drei Monaten.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Ausgereichte
Darlehen und sonstige Forderungen werden bei Zugang mit dem Trans-
aktionspreis angesetzt, soweit sie keine signifikante Finanzierungskom-
ponente beinhalten. Instrumente mit signifikanter Finanzierungskom-
ponente werden bei Zugang zum Fair Value angesetzt.

Gehaltene Eigenkapitalinstrumente umfassen strategische Beteiligungen.
Die Deutsche Telekom hat das Wahlrecht ausgelbt, diese grundsatzlich
Uber das sonstige Ergebnis ohne nachtragliche Umklassifizierung in die
Gewinn- und Verlustrechnung zu bewerten. Grund hierfir ist, dass bei
strategischen Beteiligungen nicht die kurzfristige Gewinnmaximierung
im Vordergrund steht. Erwerb und Verauflerung von strategischen Betei-
ligungen basieren auf geschaftspolitischen Uberlegungen.

Dividenden werden unmittelbar erfolgswirksam erfasst, soweit sie keine
Kapitalriickzahlung darstellen.

Derivative finanzielle Vermdgenswerte, die nicht in eine wirksame
Sicherungsbeziehung eingebunden sind, werden erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet.

In der Konzern-Kapitalflussrechnung erfasst die Deutsche Telekom
die Zahlungsstrome aus Zinsen und erhaltenen Dividenden als Ein-
bzw. Auszahlungen im Cashflow aus Geschéaftstatigkeit.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden bei ihrem erstmaligen Ansatz mit
dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Die dem Erwerb direkt zurechen-
baren Transaktionskosten werden bei allen finanziellen Verbindlichkeiten,
die in der Folge nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert be-
wertet werden, Bestandteil des Buchwerts.

Ist bei Verbindlichkeiten gegeniiber Lieferanten das vereinbarte
Zahlungsziel langer als zu diesem Zeitpunkt auf dem betreffenden
Beschaffungsmarkt branchenblich, so wird diese Verbindlichkeit nicht
in den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen ausgewiesen,
sondern in den sonstigen verzinslichen Verbindlichkeiten innerhalb der
finanziellen Verbindlichkeiten. In der Kapitalflussrechnung wird eine
solche Finanzierungsvereinbarung als zahlungsunwirksame Transakti-
on abgebildet und die betreffende Tilgung der finanziellen Verbind-
lichkeit im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ausgewiesen. Dies
gilt unabhangig davon, ob der Lieferant seine Forderung verkauft oder
nicht. Weitere Informationen zu den Auswirkungen auf die Konzern-
Kapitalflussrechnung finden Sie in Angabe 34 ,Erlauterungen zur
Konzern-Kapitalflussrechnung®, Seite 223 ff.

Derivative finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht in eine wirksame
Sicherungsbeziehung eingebunden sind, werden erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet.

Bei Finanzinstrumenten hat die Deutsche Telekom von der Anwendung
des Wahlrechts, diese bei ihrer erstmaligen bilanziellen Erfassung als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu designieren (At Fair
Value through Profit or Loss), bisher keinen Gebrauch gemacht.

Schuldinstrumente, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert zu bewerten sind, werden bei ihrer erstmaligen Erfassung unter
Berlicksichtigung der klnftig erwarteten Wertminderungen bewertet.
Fir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen mit und ohne signifi-
kante Finanzierungskomponente, Vertragsvermdgenswerte und Leasing-
Vermogenswerte wird der Wertminderungsbedarf stets auf Basis der
Uber die gesamte Laufzeit erwarteten Verluste ermittelt. Fiir alle anderen
Instrumente werden die Wertminderungen nur dann auf Basis der Gber
die gesamte Laufzeit erwarteten Verluste ermittelt, wenn sich das Kredit-
risiko seit erstmaligem Ansatz wesentlich erhéht hat. Andernfalls werden
die Wertminderungen lediglich auf Basis der erwarteten Verluste ermit-
telt, die aus einem innerhalb von zwd6lf Monaten nach dem Abschluss-
Stichtag auftretenden Verlustereignis resultieren wiirden. In diesem Fall
werden also Verlustereignisse nicht beriicksichtigt, die spater als zwolf
Monate nach dem Abschluss-Stichtag auftreten kbnnen.

Bei der Ermittlung des kiinftig zu erwartenden Wertminderungsbedarfs
wird grundsatzlich auf historische Ausfallwahrscheinlichkeiten abge-
stellt, die um fuir das Kreditrisiko relevante Zukunftsparameter ergéanzt
werden. Fir Schuldinstrumente, die auf einem aktiven Markt gehandelt
werden, wird zur Bestimmung der kiinftig erwarteten Kreditverluste auf
offentlich zugangliche Marktdaten zurlickgegriffen.

Die Wertminderungen tragen den kinftig erwarteten Ausfallrisiken
hinreichend Rechnung; konkrete Ausfélle fihren zur Ausbuchung der
betreffenden Forderungen. Im Rahmen von Einzelwertberichtigungen
werden finanzielle Vermogenswerte anhand gleichartiger Ausfallrisiko-
eigenschaften gruppiert und gemeinsam auf Wertminderungen untersucht
und wertberichtigt. Die Cashflows werden auf Basis des gewichteten
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Durchschnitts der urspriinglichen Effektivzinssatze der im jeweiligen
Portfolio enthaltenen finanziellen Vermogenswerte abgezinst. Wertmin-
derungen von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden
teilweise unter Verwendung von Wertberichtigungskonten vorgenom-
men. Die Entscheidung, ob ein Ausfallrisiko mittels eines Wertberich-
tigungskontos oder Uber eine direkte Minderung der Forderung berick-
sichtigt wird, hangt vom Grad der Verlasslichkeit der Beurteilung der
Risikosituation ab. Aufgrund unterschiedlicher operativer Segmente
sowie unterschiedlicher regionaler Rahmenbedingungen obliegt diese
Beurteilung den einzelnen Portfolio-Verantwortlichen.

Die Deutsche Telekom setzt derivative Finanzinstrumente zur Absiche-
rung der aus operativen Tatigkeiten, Finanztransaktionen und Investi-
tionen resultierenden Zins- und Wahrungsrisiken ein. Zu Spekulations-
zwecken werden derivative Finanzinstrumente weder gehalten noch
begeben. Die derivativen Finanzinstrumente werden bei ihrer erstmaligen
Erfassung mit dem beizulegenden Zeitwert angesetzt. Die beizulegen-
den Zeitwerte sind auch fir die Folgebewertungen relevant. Der beizu-
legende Zeitwert gehandelter derivativer Finanzinstrumente entspricht
dem Marktwert. Dieser Wert kann positiv oder negativ sein. Liegen
keine Marktwerte vor, missen die beizulegenden Zeitwerte mittels
anerkannter finanzmathematischer Modelle berechnet werden.

Fir derivative Finanzinstrumente entspricht der beizulegende Zeitwert
dem Betrag, den die Deutsche Telekom bei Ubertragung des Finanzin-
struments zum Abschluss-Stichtag entweder erhalten wiirde bzw. zahlen
musste. Dieser wird unter Anwendung der zum Abschluss-Stichtag
relevanten Wechselkurse und Zinssétze der Vertragspartner berechnet.
Fur die Berechnungen werden Mittelkurse verwendet. Bei zinstragenden
derivativen Finanzinstrumenten wird zwischen dem Clean Price und
dem Dirty Price (Full Fair Value) unterschieden. Im Unterschied zum
Clean Price umfasst der Dirty Price auch die abgegrenzten Stickzinsen.
Die angesetzten beizulegenden Zeitwerte entsprechen dem Dirty Price.

Von finanziellen Verbindlichkeiten und sonstigen nichtfinanziellen Ver-
tragen, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden, sind eingebettete Derivate abzuspalten, wenn diese vom Ubri-
gen Instrument abweichende wirtschaftliche Merkmale und Risiken
aufweisen. Die Derivate sind dann separat zu bilanzieren und erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Eine Abspaltung von
in finanziellen Vermdgenswerten eingebetteten Derivaten kommt jedoch
nicht in Betracht. Vielmehr ist in solchen Féallen das Gesamtinstrument
zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten.

Fur die Erfassung der Veranderungen der beizulegenden Zeitwerte -
erfolgswirksame Erfassung in der Gewinn- und Verlustrechnung oder
erfolgsneutrale Erfassung im Eigenkapital - ist entscheidend, ob das
derivative Finanzinstrument in eine wirksame Sicherungsbeziehung
gemaf IFRS 9 eingebunden ist. Liegt keine Sicherungsbeziehung vor,
sind die Veranderungen der beizulegenden Zeitwerte der derivativen
Finanzinstrumente sofort erfolgswirksam zu erfassen. Besteht hingegen
eine wirksame Sicherungsbeziehung (Hedge Accounting), wird der Ab-
sicherungszusammenhang als solcher bilanziert.

Die Deutsche Telekom wendet Vorschriften zum Hedge Accounting zur
Sicherung von Bilanzposten und klinftigen Zahlungsstrémen an. Dies
mindert Volatilitaten in der Gewinn- und Verlustrechnung. Nach Art des
abgesicherten Grundgeschafts ist zwischen Fair Value Hedge, Cashflow
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Hedge und Hedge of a Net Investment in a Foreign Operation zu unter-
scheiden. Sicherungsbeziehungen werden ausschliefllich nach den
Regeln des IFRS 9 abgebildet. Die Deutsche Telekom hat das Wahlrecht
ausgetibt, Wahrungsbasis-Spreads (Cross Currency Basis Spreads) nicht
als Teil der jeweiligen Sicherungsbeziehung zu designieren, sondern als
Kosten der Absicherung gesondert im Eigenkapital zu erfassen. Zur
Absicherung des Wahrungsrisikos einer bilanzunwirksamen festen Ver-
pflichtung nutzt die Deutsche Telekom das Wahlrecht und bilanziert sie
nicht als Fair Value Hedge, sondern als Cashflow Hedge. Bei Fair Value
Hedges erfolgt die Amortisation der kumulierten Buchwertanpassungen
des gesicherten Grundgeschéfts ab dem Zeitpunkt der Auflésung der
Sicherungsbeziehung.

IFRS 9 stellt strenge Anforderungen an die Anwendung von Hedge
Accounting. Diese werden von der Deutschen Telekom wie folgt erfllt:
Bei Beginn einer Sicherungsmafinahme werden sowohl die Beziehung
zwischen dem als Sicherungsinstrument eingesetzten Finanzinstrument
und dem Grundgeschaft als auch das Ziel sowie die Strategie der Absi-
cherung dokumentiert. Dazu zahlen sowohl die konkrete Zuordnung der
Sicherungsinstrumente zu den entsprechenden Vermdgenswerten bzw.
Verbindlichkeiten oder (fest vereinbarten/erwarteten) kinftigen Transak-
tionen als auch die Einschatzung des Grads der Wirksamkeit (Effektivitat)
der eingesetzten Absicherungsinstrumente. Bestehende Sicherungs-
beziehungen werden fortlaufend auf ihre Wirksamkeit hin tiberwacht.
Sind die Voraussetzungen fir die Anwendung von Hedge Accounting
nicht mehr erfillt, wird die Sicherungsbeziehung umgehend aufgelost.

Zur Absicherung von Fremdwahrungsrisiken bilanzierter monetarer
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten wendet die Deutsche Telekom
kein Hedge Accounting gemaf3 IFRS 9 an, da die aus der Wahrungsum-
rechnung gemaf IAS 21 erfolgswirksam zu realisierenden Gewinne und
Verluste der Grundgeschafte in der Gewinn- und Verlustrechnung gleich-
zeitig mit den Gewinnen und Verlusten aus den als Sicherungsinstru-
mente eingesetzten Derivaten gezeigt werden.

ERFOLGSUNSICHERHEITEN

(EVENTUALSCHULDEN UND -FORDERUNGEN)

Erfolgsunsicherheiten (Eventualschulden und -forderungen) sind
mdgliche Verpflichtungen oder Vermdgenswerte, die aus Ereignissen
der Vergangenheit resultieren und deren Existenz durch das Eintreten
oder Nichteintreten eines oder mehrerer unsicherer kiinftiger Ereignisse
bedingt ist, die nicht vollstandig unter Kontrolle der Deutschen Telekom
stehen. Eventualschulden sind auch gegenwartige Verpflichtungen, die
aus Ereignissen der Vergangenheit resultieren, bei denen der Abfluss
von Ressourcen, die wirtschaftlichen Nutzen verkérpern, unwahrschein-
lich ist oder bei denen der Umfang der Verpflichtung nicht ausreichend
verlasslich geschéatzt werden kann. Eventualschulden werden zu ihrem
beizulegenden Zeitwert angesetzt, wenn sie im Rahmen eines Unterneh-
menserwerbs tbernommen wurden. Nicht im Rahmen eines Unterneh-
menserwerbs bernommene Eventualschulden werden nicht angesetzt.
Eventualforderungen werden nicht angesetzt. Ist die Realisation von
Ertragen jedoch so gut wie sicher, ist der betreffende Vermogenswert
nicht mehr als Eventualforderung anzusehen und wird als Vermogens-
wert angesetzt. Sofern ein Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem
Nutzen nicht unwahrscheinlich ist, werden im Konzern-Anhang Angaben
zu Eventualschulden gemacht. Gleiches gilt fur Eventualforderungen,
sofern der Zufluss wirtschaftlichen Nutzens wahrscheinlich ist.
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LEASING

Das wirtschaftliche Eigentum an Leasing-Gegenstanden wird dem-
jenigen Vertragspartner in einem Leasing-Verhéltnis zugerechnet, der
die wesentlichen Chancen und Risiken trégt, die mit dem Leasing-
Gegenstand verbunden sind.

Tragt der Leasing-Geber die wesentlichen Chancen und Risiken
(Operating Lease), wird der Leasing-Gegenstand vom Leasing-Geber
in der Bilanz angesetzt. Die Bewertung des Leasing-Gegenstands richtet
sich nach den fir den Leasing-Gegenstand einschlagigen Bilanzier-
ungsvorschriften. Die Leasing-Raten werden vom Leasing-Geber erfolgs-
wirksam vereinnahmt. Der Leasing-Nehmer in einem Operating Lease
erfasst die wahrend des Zeitraums des Leasing-Verhaltnisses zu leis-
tenden Leasing-Raten erfolgswirksam. Vertraglich festgelegte kiinftige
Veranderungen der Leasing-Raten wahrend der Laufzeit werden tber
die gesamte nur einmalig zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses fest-
gelegte Vertragslaufzeit gleichmaflig im Aufwand erfasst (Straight-line
leases). Im Fall von Verlangerungsoptionen wird zum Zeitpunkt des
Abschlusses des Leasing-Verhaltnisses zunachst die hinreichend sichere
Inanspruchnahme von Verlangerungsoptionen beriicksichtigt. Andert
sich im Verlauf des Leasing-Verhéltnisses die urspriingliche Einschét-
zung der Inanspruchnahme von Verlangerungsoptionen, so ist eine
entsprechende Schatzungsanderung fiir die Ermittlung der kiinftigen
Verpflichtungen aus Operating Leasing-Geschaften vorzunehmen.

Tragt der Leasing-Nehmer die wesentlichen Chancen und Risiken, die
mit dem Eigentum am Leasing-Gegenstand verbunden sind (Finance
Lease), so hat der Leasing-Nehmer den Leasing-Gegenstand in der
Bilanz anzusetzen. Der Leasing-Gegenstand wird im Zugangszeitpunkt
mit seinem beizulegenden Zeitwert oder dem niedrigeren Barwert der
klnftigen Mindest-Leasing-Zahlungen bewertet und tiber die geschatzte
Nutzungsdauer oder die kiirzere Vertragslaufzeit abgeschrieben. Die Ab-
schreibung wird erfolgswirksam erfasst. Der Leasing-Nehmer setzt
im Zugangszeitpunkt zugleich eine Leasing-Verbindlichkeit an, die in
ihrer Hohe dem Buchwert des Leasing-Gegenstands entspricht. Die
Leasing-Verbindlichkeit wird in den Folgeperioden nach der Effektiv-
zinsmethode getilgt und fortgeschrieben. Der Leasing-Geber in einem
Finance Lease setzt eine Forderung in Hohe des Netto-Investitions-
werts aus dem Leasing-Verhaltnis an. Die Leasing-Ertrage werden in
Tilgungen der Leasing-Forderung und Finanzertrage aufgeteilt. Die For-
derung aus dem Leasing-Verhéltnis wird nach der Effektivzinsmethode
getilgt und fortgeschrieben.

Wenn eine Sale-and-Leaseback-Transaktion zu einem Finance Lease
fuhrt, wird ein etwaiger Uberschuss der Verkaufserldse Gber den Buch-
wert abgegrenzt und Uber die Laufzeit des Leasing-Verhaltnisses erfolgs-
wirksam erfasst.

AKTIENBASIERTE VERGUTUNGSPROGRAMME
Aktienbasierte Vergltungstransaktionen mit Ausgleich durch Eigenkapi-

talinstrumente werden im Zeitpunkt der Gewahrung mit dem beizulegen-

den Zeitwert bewertet. Der beizulegende Zeitwert der Verpflichtung wird
Gber den Erdienungszeitraum als Personalaufwand erfasst und mit der
Kapitalriicklage verrechnet. Der beizulegende Zeitwert wird bei aktien-
basierten Vergltungstransaktionen mit Ausgleich durch Eigenkapitalins-
trumente u. a. anhand von anerkannten Bewertungsverfahren ermittelt,

z.B. dem Black-Scholes-Modell oder dem Monte-Carlo-Modell. Bei akti-

enbasierten Vergltungstransaktionen, die eine Erfiillung in bar vorsehen,

sind die erworbenen Giiter oder Dienstleistungen und die entstandene
Schuld mit dem beizulegenden Zeitwert der Schuld zu erfassen. Bis zur
Begleichung der Schuld ist der beizulegende Zeitwert der Schuld zu
jedem Abschluss-Stichtag und am Erfiillungstag neu zu bestimmen und
sind alle Anderungen des beizulegenden Zeitwerts erfolgswirksam zu
erfassen.

UMSATZERLOSE, VERTRAGSVERMOGENSWERTE UND
VERTRAGSVERBINDLICHKEITEN/-KOSTEN

Die Umsatzerltse enthalten alle Erlose, die aus der gewohnlichen Ge-
schaftstatigkeit der Deutschen Telekom resultieren. Die gewdhnliche
Geschéftstatigkeit beschrankt sich dabei nicht nur auf das Kerngeschaft,
sondern umfasst auch sonstige wiederkehrende Lieferungen und Leis-
tungen. Gewinne aus dem Verkauf von Sachanlagen oder immateriellen
Vermdgenswerten werden dagegen nicht als Erlds, sondern als sonstiger
betrieblicher Ertrag gezeigt. Samtliche Nebenerltse, die im Zusammen-
hang mit Lieferungen und Leistungen im Rahmen der gew6hnlichen
Geschéftstatigkeit eines Unternehmens anfallen, werden ebenfalls unter
den Erlésen ausgewiesen. Hierzu zahlen z. B. Mahngebhren, Vertrags-
strafen oder Verzugszinsen. Zinsertrage aus der Aufzinsung von langfris-
tigen Kundenforderungen und Vertragsvermdgenswerten werden eben-
falls als Nebenerlose im Rahmen der gewohnlichen Geschéftstatigkeit
eines Unternehmens betrachtet, soweit die zugrunde liegenden Forder-
ungen bzw. Vertragsvermogenswerte zur Erfassung von Erlésen gefiihrt
haben. Die Umsatzerlése werden ohne Umsatzsteuer und sonstige bei
den Kunden erhobene und an die Steuerbehtrden abgeflihrte Steuern
ausgewiesen. Sie werden entsprechend der Leistungserbringung erfasst,
sofern die Einbringlichkeit der Gegenleistung wahrscheinlich ist. Bei
Dienstleistungsvertragen mit einer stetigen Leistungserbringung wird
das vertraglich gesicherte Gesamtentgelt - unabhangig von dem Zah-
lungsplan - linear Uber die Mindestvertragslaufzeit als Umsatz erfasst.

Ein Vertragsvermdgenswert (Contract Asset) ist anzusetzen, sofern die
Deutsche Telekom aufgrund der Erfillung einer vertraglichen Leistungs-
verpflichtung Erldse erfasst hat, bevor der Kunde eine Zahlung geleistet
hat bzw. bevor - unabhéngig von der Falligkeit - die Voraussetzungen
fur eine Rechnungstellung und damit den Ansatz einer Forderung
vorliegen.

Eine Vertragsverbindlichkeit (Contract Liability) ist anzusetzen, sofern
der Kunde eine Zahlung geleistet hat bzw. eine Forderung gegeniber
dem Kunden féllig wird, bevor die Deutsche Telekom eine vertragliche
Leistungsverpflichtung erfiillt und damit Erlose erfasst hat. Vertragsver-
bindlichkeiten sind innerhalb eines Kundenvertrags mit Vertragsforde-
rungen zu saldieren.

Mehrkomponentenvereinbarungen, welche die Lieferung bzw. Erbrin-
gung von mehreren Produkten bzw. Dienstleistungen enthalten, sind in
eigenstandig abgrenzbare Leistungsverpflichtungen zu trennen, wobei
fur jede Leistungsverpflichtung ein gesonderter Erlésbeitrag zu bestim-
men und mit Erfillung der Verpflichtung gegentiber dem Kunden als
Erlos zu erfassen ist. Dies betrifft bei der Deutschen Telekom insbeson-
dere die Kombination aus dem Verkauf oder der Vermietung eines mobi-
len Endgeréts oder einer sonstigen Telekommunikationseinrichtung in
Verbindung mit dem Abschluss eines Mobilfunk- oder Festnetz-Vertrags.
Der Gesamttransaktionspreis des kombinierten Vertrags wird auf der
Grundlage der anteiligen - ggf. zu schatzenden - Einzelverauflerungs-
preise auf die einzelnen Leistungsverpflichtungen aufgeteilt, d. h., der

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.



Einzelveraulerungspreis jeder separaten Komponente wird ins Verhaltnis
zur Summe der Einzelverauierungspreise der vertraglichen Leistungs-
verpflichtungen gesetzt. Dies bedeutet, dass der zu realisierende Um-
satz fur (haufig vorab gelieferte) Produkte, z. B. Mobilfunk-Endgeréte,
die in Kombination mit einem langfristigen Service-Vertrag zu einem
subventionierten Preis verkauft werden, tiber dem in Rechnung gestellten
bzw. vereinnahmten Betrag liegt. In der Bilanz fiihrt dies zum Ansatz
eines Vertragsvermogenswerts, d. h. einer rechtlich noch nicht entstan-
denen Forderung aus dem Kundenvertrag. Der Vertragsvermdgenswert
wird Uber die verbleibende Mindestvertragsdauer aufgeldst und mindert
- verglichen mit den in Rechnung gestellten Betragen - die Umsatz-
erlése der Ubrigen Leistungsverpflichtungen (hier: Mobilfunk-Service).
Im Vergleich zu den Betragen laut Rechnungsstellung fuhrt dies zu einer
Erhéhung der Umsatze aus dem Verkauf von Gitern und Handelswaren
zulasten der Umsétze aus der Erbringung von Dienstleistungen.

Bereitstellungsentgelte und andere vorab geleistete Einmalzahlungen
des Kunden, die keine Gegenleistung fiir eine separate Leistungsver-
pflichtung darstellen, werden als Vertragsverbindlichkeit abgegrenzt und
Uber die Mindestvertragslaufzeit bzw. in Ausnahmefallen (z. B. bei jeder-
zeit kiindbaren Vertragen) Uber eine erwartete Vertragsdauer umsatz-
wirksam erfasst. Dies betrifft auch Entgelte fur Installations- und Ein-
richtungstatigkeiten, sofern sie nicht einen eigenstandigen Wert fir den
Kunden haben.

In Abgrenzung zu Werbeangeboten sind Optionen zum kostenlosen
oder verglinstigten Erwerb zusatzlicher Giiter oder Dienstleistungen
separate Leistungsverpflichtungen (Wesentliche Rechte), flr die bis zur
Einlésung oder des Verfalls der Option ein Teil des Umsatzes als Ver-
tragsverbindlichkeit abzugrenzen ist, sofern der Preisnachlass auf kiinftige
Kéaufe ein impliziter Vergtitungsbestandteil des gegenwartigen Vertrags
und darlber hinaus signifikant ist. Maf3stab fur die Signifikanz ist, ob die
Entscheidung des (durchschnittlichen) Kunden fiir den Abschluss des
gegenwartigen Vertrags durch den Anspruch auf den kiinftigen Preis-
nachlass voraussichtlich wesentlich beeinflusst wurde. Angebote fiir
Mengenrabatte fir den Erwerb zusatzlicher Kernprodukte eines Unter-
nehmens (z. B. ein angebotener Rabatt auf einen zusatzlichen Fest-
netz-Vertrag flr Mobilfunk-Kunden) werden von der Deutschen Telekom
als nicht zu berlcksichtigende Werbeangebote qualifiziert.

Langfristige Kundenforderungen (z. B. aus Ratenverkaufen von End-
geraten), Vertragsvermogenswerte (z. B. aus dem subventionierten
Verkauf eines Endgeréates im Zusammenhang mit dem Abschluss eines
langfristigen Kundenvertrags) oder Vertragsverbindlichkeiten (z. B. aus
einer Vorauszahlung des Kunden) sind zum Barwert anzusetzen, sofern
die Finanzierungskomponente bezogen auf den gesamten Vertragswert
(d. h. einschliefilich derjenigen Leistungsverpflichtungen, die keine
Finanzierungskomponente enthalten) signifikant ist. Der Abzinsungssatz
spiegelt auch das Ausfallrisiko des Kunden wider. Die Deutsche Telekom
nimmt das Wahlrecht in Anspruch, eine signifikante Finanzierungs-
komponente nicht zu bericksichtigen, wenn die Zeitspanne zwischen
der Lieferung eines Gutes oder der Erbringung einer Dienstleistung
und der Zahlung durch den Kunden maximal ein Jahr betréagt.

Zahlungen an Kunden einschliellich Gutschriften oder nachtragliche
Preisnachlasse werden grundsétzlich als Erlésminderung erfasst, es sei
denn, die Zahlung ist eine Gegenleistung fiir eine eigenstandig abgrenz-
bare, angemessen bewertbare Lieferung oder Leistung des Kunden.
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Brutto- vs. Nettoausweis: In Féallen, in denen ein Unternehmen sich in
einer intermediaren Position zwischen einem anderen Lieferanten/An-
bieter (z. B. Hersteller, Grolhandler) und einem Endkunden befindet, ist
zu beurteilen, ob das Unternehmen das betreffende Produkt bzw. die
vom Kunden gewlinschte Dienstleistung als Prinzipal selbst liefert bzw.
erbringt oder das Unternehmen lediglich als Agent fur den Lieferanten
tatig wird. Von dem Ergebnis hangt ab, ob das Unternehmen Erlése auf
Bruttobasis (als Prinzipal) oder auf Nettobasis nach Abzug der Kosten
gegeniiber dem Lieferanten (als Agent) erfassen kann. Fir die Deutsche
Telekom stellt sich die Frage insbesondere bei digitalen Dienstleistungen
(z. B. Streaming-Dienste, Cloud-basierte Software as a Service), die von
Dritten bezogen und als Teil des Produkt-Portfolios der Deutschen
Telekom an Endkunden verkauft werden. Zusammenfassend sieht sich
die Deutsche Telekom im Falle von Rechten an Gltern oder Leistungen
eines Dritten bei Erflllung aller folgenden Voraussetzungen in einer
Prinzipalstellung gegeniiber dem Endkunden und weist damit Brutto-
erldse aus:

m Die Deutsche Telekom hat entweder ein vertragliches, durchsetzbares
Recht, die vorab definierten Leistungen zu vorab definierten (fixen
oder variablen) Preisen ,auf Abruf” zu erhalten, und dementspre-
chend ist die andere Partei eine durchsetzbare, laufende Bereit-
stellungsverpflichtung eingegangen, oder die Deutsche Telekom
ist eine wesentliche Mindestkaufverpflichtung eingegangen.

= Die Deutsche Telekom verkauft den Zugang zu den Leistungen
der anderen Partei im eigenen Namen und fiir eigene Rechnung
im Rahmen eines Vertrags zwischen der Deutschen Telekom und
dem Endkunden.

m Die Deutsche Telekom kann den Preis fir die Dienstleistungen der
anderen Partei, die es fur eigene Rechnung verkauft, nach eigenem
Ermessen beeinflussen.

Vertragskosten umfassen Kosten der Vertragsanbahnung (im Wesentli-
chen Vertriebsprovisionen an Mitarbeiter und Dritthdndler im direkten
und indirekten Vertriebskanal) sowie Vertragserfiillungskosten. Diese
sind zu aktivieren, wenn davon auszugehen ist, dass die Kosten durch
kinftige Erlése aus dem Vertrag kompensiert werden. Kosten der Ver-
tragsanbahnung sind zusatzliche Kosten, die ohne den Vertragsab-
schluss nicht angefallen waren. Vertragserfillungskosten sind nach
Vertragsbeginn anfallende, direkt zurechenbare Kosten, die der Ver-
tragserfillung dienen, dieser jedoch zeitlich vorgelagert sind und nicht
unter einem anderen Standard zu aktivieren sind. Die Deutsche Telekom
macht von dem Wahlrecht Gebrauch, Vertragskosten, deren Abschrei-
bungszeitraum nicht mehr als ein Jahr betragen wiirde, grundsatzlich
sofort als Aufwand zu erfassen.

Die aktivierten Vertragskosten werden grundsatzlich linear Uber
die geschatzte Kundenbindungsdauer aufwandswirksam erfasst.
Die Aufwendungen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung der
Deutschen Telekom nicht unter den planmafiigen Abschreibungen,
sondern - abhangig vom Vertriebskanal - als Materialaufwand oder
Personalaufwand ausgewiesen.

Im indirekten Vertriebskanal vermitteln Dritthandler haufig Service-
Vertrage im Namen und fur Rechnung der Deutschen Telekom (als Agent)
in Verbindung mit dem Verkauf von subventionierten Endgeraten im
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eigenen Namen und fiir eigene Rechnung (als Prinzipal). Der Handler
erhalt in diesen Fallen eine Provision in einer Hohe, die ihn explizit
oder implizit fir die gewahrte Endgeratesubvention entschadigt. Der
Kunde bezahlt letztlich - wie auch beim Mehrkomponentengeschaft im
direkten Vertriebskanal - die Endgeratesubvention, indem er fir den
Service-Vertrag einen Preis zahlt, der iber dem Einzelverauf3erungs-
preis liegt. Die Deutsche Telekom sieht hierin ein implizites Verspre-
chen gegenlber dem Kunden, bei Abschluss dieses Service-Vertrags
ein Endgerat zu einem rabattierten Preis erwerben zu kénnen. Der
einzige Unterschied zum Service-Verkauf im direkten Vertrieb besteht
darin, dass nicht die Deutsche Telekom den Rabatt im Rahmen eines
Mehrkomponentengeschéfts gewahrt, sondern ein Dritthandler, der von
der Deutschen Telekom daflr mittels der Provision fir die Vermittlung
des Service-Vertrags kompensiert wird. Da es sich dem wirtschaft-
lichen Gehalt nach um indirekte Zahlungen der Deutschen Telekom
an Kunden handelt, wird der Teil der Provisionszahlungen, der auf die
(impliziten) Kostenerstattungen an den Handler entféllt, nicht als Ver-
tragskosten, sondern als Vertragsvermogenswert aktiviert und damit
Uber die Vertragslaufzeit nicht als Aufwand, sondern als Minderung der
Service-Umsatze erfasst. Damit wird sichergestellt, dass die Hohe der
Service-Umsatze gegenlber Endkunden fir identische Tarife nicht von
der Art des Vertriebskanals abhangt.

Im Einzelnen gestaltet sich die Umsatzrealisierung der Deutschen
Telekom wie folgt:

Das Mobilfunk- und Festnetz-Geschaft der operativen Segmente
Deutschland, USA, Europa und Group Development umfasst Mobil-
funk-Dienste, schmal- und breitbandige Zugange zum Festnetz sowie
Internet, Fernsehen via Internet, Verbindungs- und Roaming-Entgelte,

die anderen Mobilfunk-Betreibern in Rechnung gestellt werden
(Wholesale-Geschaft), sowie den Verkauf oder die Vermietung mobiler
Endgerate, anderer Telekommunikationseinrichtungen und Zubehér.
Umsétze aus der Nutzung von Sprach-/Datenkommunikation sowie
Fernsehen via Internet wird mit Erbringung der vereinbarten Dienst-
leistung realisiert. Die erbrachten Dienstleistungen beziehen sich dabei
entweder auf die Nutzung durch den Kunden (z. B. Telefonminuten), den
Zeitablauf (z. B. monatliche ,Flatrate-Tarife“) oder andere vereinbarte
Tarifmodelle. Der Umsatz und die mit dem Verkauf von Telekommuni-
kationseinrichtungen und Zubehdr verbundenen Aufwendungen werden
erfasst, sobald die Produkte geliefert werden und soweit keine unerfull-
ten Verpflichtungen seitens des Unternehmens bestehen, die sich auf
die endgultige Abnahme des Kunden auswirken. Umsatze aus Vermie-
tungen von mobilen Endgeraten und Telekommunikationseinrichtungen,
die wirtschaftlich nicht als Verkauf anzusehen sind, werden monatlich
mit Entstehung des Anspruchs auf die Entgelte realisiert. Werbeumsatze
werden in der Periode erfasst, in der die Werbung gezeigt wird.

Inzahlungnahmerechte flir gebrauchte Geréte, die Kunden bereits bei
Vertragsschluss unter der Bedingung einer neuen Kauftransaktion (ein-
schliefilich der Verlangerung eines bestehenden Service-Vertrags) ge-
wahrt werden, stellen keine Ruickkaufvereinbarungen dar, sondern sind
im Falle eines den Zeitwert des Gerats Ubersteigenden Riickkaufpreises
als separate Leistungsverpflichtungen zu bilanzieren, fiir die bis zur Ein-
I6sung bzw. des Verfalls ein Teil der vertraglichen Erlose abzugrenzen ist.

Insbesondere im Mobilfunk-Geschaft weichen die Zeitpunkte der Zah-
lungen fir mobile Endgeréte, die im Zusammenhang mit dem Abschluss

eines Dienstleistungsvertrags verkauft werden, von dem Zeitpunkt der
Lieferung und damit der Umsatzerfassung ab. Im Falle einer signifikan-
ten Finanzierungskomponente ist der Umsatz zum Barwert anzusetzen.
Wahrend im operativen Segment Deutschland und zum Teil auch im
operativen Segment Europa der Verkauf von subventionierten Endge-
raten im Zusammenhang mit dem Abschluss von Service-Vertragen im
Privatkundengeschaft weiterhin Ublich ist, werden in den operativen
Segmenten USA und zum Teil Europa Endgeréate nicht oder nur in ge-
ringem Umfang rabattiert verkauft, sondern dem Kunden stattdessen
Ratenzahlungs- oder Leasing-Modelle angeboten. Sowohl im Subven-
tionsmodell als auch im Ratenzahlungsmodell ist damit zum Zeitpunkt
der Umsatzrealisierung ein Vermogenswert anzusetzen, der in der Re-
gel Uber einen Service-Vertragszeitraum von 24 Monaten durch Zahlun-
gen des Kunden aufgeltst wird. Der einzige Unterschied besteht darin,
dass es sich im Subventionsmodell um einen Vertragsvermdgenswert
handelt, der durch den Teil der monatlichen Rechnungsstellung getilgt
wird, der die allokierten monatlichen Service-Umsétze Ubersteigt. Im
Ratenzahlungsmodell handelt es sich dagegen um eine rechtlich be-
reits entstandene Kundenforderung, die - separat von der monatlichen
Rechnungsstellung fir Telekommunikationsleistungen - entsprechend
eines Ratenzahlungsplans beglichen wird.

Das operative Segment Systemgeschéft umfasst u. a. IT-Dienstleis-
tungen und Netzwerk-Dienstleistungen fir Groflkunden inklusive
IT-Outsourcing-Leistungen sowie den Verkauf von Hardware inklusive
Desktop Services. Erlése aus Dienstleistungsvertragen werden ent-
sprechend der Leistungserbringung, d. h. grundsatzlich anteilig tber
die Vertragslaufzeit, erfasst. Umsatzerl6se aus Vertragen fur nach Zeit-
und Materialaufwand abgerechnete Leistungen werden mit dem Erbrin-
gen von Arbeitsstunden und dem Anfallen direkter Kosten zum vertrag-
lich festgelegten Stundensatz erfasst.

Umsatzerlése aus dem Verkauf von Hardware bzw. aus Miet- und
Leasing-Geschéaften, die wirtschaftlich als Verkauf anzusehen sind,
werden realisiert, sobald das Produkt an den Kunden versandt wurde
und soweit es keine unerfillten Verpflichtungen seitens des Unterneh-
mens gibt, die sich auf die endgultige Abnahme des Kunden auswirken.
Samtliche Kosten aus diesen Verpflichtungen werden bei der Reali-
sierung des entsprechenden UmsatzerlOses erfasst.

Umsatzerlése aus Fertigungsauftragen und Dienstleistungsvertragen
(oder Komponenten von Dienstleistungsvertragen), bei denen ein Werk
geschuldet wird (z. B. IT-Entwicklungen), werden nach Mafigabe des
Leistungsfortschritts realisiert (,Percentage-of-Completion“-Methode).
Der Leistungsfortschritt bzw. Fertigstellungsgrad wird in der Regel
durch das Verhéltnis der bis zum Stichtag angefallenen Auftragskosten
zu den am Stichtag geschatzten gesamten Auftragskosten bestimmt
(,Cost to Cost“-Methode). Insbesondere bei komplexen Outsourcing-
Vertragen mit Grof3kunden ist in vielen Fallen eine verléassliche
Schéatzung der gesamten Auftragskosten und damit des Fertigstel-
lungsgrads nicht méglich, sodass Umsatzerlése nur in Hohe der als
Aufwand angefallenen Auftragskosten zu erfassen sind. Ein anteiliger
Gewinn wird damit erst bei vollstandiger Fertigstellung realisiert
(,Zero Profit“-Methode).

Umsatzerlése aus Miet- und Leasing-Geschaften, die wirtschaftlich

nicht als Verkauf anzusehen sind, werden linear Uber den Miet-
zeitraum erfasst.
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ERTRAGSTEUERN

Die Ertragsteuern umfassen sowohl die tatséchlichen Steuern vom
Einkommen und vom Ertrag als auch die latenten Steuern. Tatsachliche
und latente Steueranspriiche und Steuerschulden sind grundsatzlich
anzusetzen, wenn sie wahrscheinlich sind. Die Bewertung folgt den
Steuervorschriften, die am Abschluss-Stichtag gultig oder angekiindigt
sind, sofern die Anklindigung die Wirkung einer tatsachlichen Inkraft-
setzung hat. Werden tatsachliche und latente Steuern angesetzt, sind
sie als Ertrag oder Aufwand zu erfassen, sofern sie nicht aus einem
Geschaéftsvorfall resultieren, der auBerhalb der Gewinn- und Verlust-
rechnung entweder im sonstigen Ergebnis oder direkt im Eigenkapital
erfasst wird bzw. im Zusammenhang mit einem Unternehmenszusam-
menschluss steht. In der Bilanz sind grundsétzlich tatsachliche Steuer-
anspriiche mit tatsachlichen Steuerschulden und latente Steueranspri-
che mit latenten Steuerschulden zu saldieren, wenn ein einklagbares
Recht zur Aufrechnung tatsachlicher Steueranspriiche gegen tatsachli-
che Steuerschulden besteht, beabsichtigt ist diese durchzufuhren und
sich die Steueranspriiche und Steuerschulden auf Ertragsteuern bezie-
hen, die von der gleichen Steuerbehtrde erhoben werden.

Tatsachliche Steueranspriiche und Steuerschulden sind mit dem Betrag
zu bewerten, in dessen Hohe eine Zahlung oder Erstattung gegentiber
der Steuerbehorde zu erwarten ist. Diese umfassen sowohl das laufende
Jahr als auch etwaige Verpflichtungen/Anspriiche aus Vorjahren.

Latente Steuern werden fir temporare Differenzen zwischen den Buch-
werten in der Konzern-Bilanz und der Steuerbilanz sowie flr steuerliche
Verlustvortrage und Steuergutschriften angesetzt. Abweichend von
diesem Grundsatz werden keine latenten Steuern auf temporare Diffe-
renzen angesetzt, wenn diese aus dem erstmaligen Ansatz von Vermo-
genswerten oder Schulden resultieren, dadurch weder das IFRS-Ergebnis
(vor Ertragsteuern) noch das steuerrechtliche Ergebnis beeinflusst wird
und es sich nicht um Unternehmenszusammenschlisse handelt. Darliber
hinaus werden keine passiven latenten Steuern auf temporére Differen-
zen gebildet, die im Zusammenhang mit der erstmaligen Bilanzierung
eines Geschafts- oder Firmenwerts stehen. Passive latente Steuern im
Zusammenhang mit temporéaren Differenzen aus Anteilen an Tochterun-
ternehmen, gemeinsamen Vereinbarungen und assoziierten Unterneh-
men werden grundsatzlich gebildet, es sei denn, die Deutsche Telekom
ist in der Lage, den zeitlichen Verlauf der Umkehrung der temporaren
Differenz zu steuern, und die temporaren Differenzen werden sich in
absehbarer Zeit wahrscheinlich nicht umkehren.

ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN UND
SCHATZUNGSUNSICHERHEITEN

Die Darstellung der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage im Konzernab-
schluss ist von Ansatz- und Bewertungsmethoden sowie von Annahmen
und Schéatzungen abhangig. Die sich tatsachlich ergebenden Betrage
konnen von den Schatzungen abweichen. Die nachstehend aufgefihr-
ten wesentlichen Schatzungen und zugehorigen Annahmen sowie die
mit den gewahlten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden verbunde-
nen Unsicherheiten sind entscheidend fir das Verstandnis der zugrunde
liegenden Risiken der Finanzberichterstattung sowie der Auswirkungen,
die diese Schatzungen, Annahmen und Unsicherheiten auf den
Konzernabschluss haben kdnnten.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.

Die Bewertung von Vermogenswerten des Sachanlagevermégens und
immateriellen Vermogenswerten ist mit Schatzungen zur Ermittlung des
beizulegenden Zeitwerts zum Erwerbszeitpunkt verbunden, wenn sie im
Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworben wurden.
Ferner ist die erwartete Nutzungsdauer der Vermogenswerte zu schat-
zen. Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte von Vermbgenswerten
und Schulden sowie der Nutzungsdauern der Vermogenswerte basiert
auf Beurteilungen des Managements. Die Bewertung von durch
Tauschtransaktionen erworbenen immateriellen Vermdgenswerten
basiert auf der Beurteilung des Managements, ob ein Tauschgeschéft
wirtschaftliche Substanz hat. Diese beruht auf einer Analyse, in wel-
chem Umfang sich die kiinftigen Cashflows (Risiko, Zeitpunkt und
Betrag) infolge der Transaktion voraussichtlich andern. Fir diese Ana-
lyse sowie die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte von Vermdgens-
werten werden Informationen von externen Gutachtern eingeholt.

Im Rahmen der Ermittlung der Wertminderung von Vermégenswerten
des Sachanlagevermégens und von immateriellen Vermogenswerten
werden auch Schatzungen vorgenommen, die sich u.a. auf Ursache,
Zeitpunkt und Hohe der Wertminderung beziehen. Eine Wertminderung
beruht auf einer Vielzahl von Faktoren. Grundsatzlich werden Anderun-
gen der gegenwartigen Wettbewerbsbedingungen, Erwartungen bezlg-
lich des Wachstums der Telekommunikationsbranche, Erhéhungen der
Kapitalkosten, Anderungen der kiinftigen Verfiigbarkeit von Finanzie-
rungsmitteln, technologische Veralterung, die Einstellung von Dienst-
leistungen, aktuelle Wiederbeschaffungskosten, in vergleichbaren
Transaktionen gezahlte Kaufpreise und sonstige das Umfeld betreffende
Anderungen, die auf eine Wertminderung hindeuten, berticksichtigt. Die
Identifizierung von Anhaltspunkten, die auf eine Wertminderung hindeu-
ten, die Schatzung von kinftigen Cashflows sowie die Ermittlung der
beizulegenden Zeitwerte von Vermdgenswerten (oder von Gruppen von
Vermogenswerten) sind mit wesentlichen Einschatzungen verbunden, die
das Management hinsichtlich der Identifizierung und Uberpriifung von
Anzeichen fur eine Wertminderung, der erwarteten Cashflows, der zu-
treffenden Abzinsungssétze, der jeweiligen Nutzungsdauern sowie der
Restwerte zu treffen hat. Insbesondere geht die Schatzung der den bei-
zulegenden Zeitwerten zugrunde liegenden Cashflows aus dem Mobil-
funk-Geschéaft von anhaltenden Investitionen in unsere Netzinfrastruktur
aus, die notwendig sind, um durch das Angebot neuer Datenprodukte
und -dienste ein Erldswachstum zu generieren. Hierzu liegen nur in be-
grenztem Umfang historische Informationen Uber die Kundennachfrage
vor. Wenn die Nachfrage nach diesen Produkten und Diensten sich nicht
so entwickelt wie erwartet, wiirde dies die Erlése und Cashflows redu-
zieren und moglicherweise zu Wertminderungsaufwendungen fihren.
Darlber hinaus flielen weitere Planungsunsicherheiten in die Ermittlung
der beizulegenden Zeitwerte ein, die die Risiken der makrookonomi-
schen Entwicklung widerspiegeln. Dies kénnte sich negativ auf die
kiinftige Ertragslage auswirken.

Die Ermittlung des erzielbaren Betrags einer zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit ist mit Schatzungen durch das Management verbunden.
Zu den verwendeten Methoden zur Berechnung des erzielbaren Betrags
zahlen Methoden auf der Grundlage von Discounted Cashflows und
Methoden, die als Basis Marktpreise heranziehen. Den Bewertungen auf
der Grundlage von Discounted Cashflows liegen Prognosen zugrunde,
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die auf den vom Management genehmigten Finanzplanen beruhen und
auch fur interne Zwecke verwendet werden. Der gewahlte Planungs-
horizont spiegelt die Annahmen fr kurz- bis mittelfristige Marktentwick-
lungen wider und wird gewahlt, um einen flir die Berechnung der ewigen
Rente nétigen stabilen Geschéaftsausblick des Unternehmens zu erhal-
ten. Dieser wird erst bei dem gewahlten Planungshorizont, insbesondere
aufgrund der teilweise langen Investitionszyklen in der Telekommuni-
kationsbranche sowie der langfristig geplanten und erwarteten Investi-
tionen zum Erwerb und zur Verlangerung von Frequenznutzungsrechten,
erreicht. Cashflows, die tber die interne Mittelfristplanung hinausgehen,
werden anhand geeigneter Wachstumsraten berechnet. Zu den wesent-
lichen Annahmen, auf denen die Berechnung des erzielbaren Betrags
beruht, gehoren folgende im Wesentlichen intern ermittelte Annahmen,
die auf vergangenen Erfahrungen aufbauen, um aktuelle interne Erwar-
tungen erweitert und von externen Marktdaten und -einschatzungen
untermauert werden: Umsatzentwicklung, Kundengewinnungs- und
Kundenbindungskosten, Kiindigungsraten, Investitionen, Marktanteile
sowie Wachstumsraten. Diskontierungszinssatze werden auf Basis ex-
terner vom Markt abgeleiteter Gréfien bestimmt, unter Berlicksichtigung
der mit der zahlungsmittelgenerierenden Einheit verbundenen Risiken.
Kinftige Veranderungen der vorgenannten Annahmen kénnen dabei
einen wesentlichen Einfluss auf die beizulegenden Zeitwerte der zah-
lungsmittelgenerierenden Einheiten haben.

Das Management bildet Wertberichtigungen auf zweifelhafte Forder-
ungen, um erwarteten Verlusten Rechnung zu tragen, die aus der
Zahlungsunfahigkeit von Kunden resultieren. Die vom Management
verwendeten Grundlagen fir die Beurteilung der Angemessenheit der
Wertberichtigungen auf zweifelhafte Forderungen sind die Falligkeits-
struktur der Forderungssalden und Erfahrungen in Bezug auf Ausbu-
chungen von Forderungen in der Vergangenheit, die Bonitat der Kunden
sowie Veranderungen der Zahlungsbedingungen. Bei einer Verschlech-
terung der Finanzlage der Kunden kann der Umfang der tatsachlich
vorzunehmenden Ausbuchungen den Umfang der erwarteten Ausbu-
chungen Ubersteigen.

In jeder Steuerjurisdiktion, in der die Deutsche Telekom tétig ist, muss
das Management bei der Berechnung tatsachlicher und latenter Steuern
Beurteilungen treffen. Dies kommt u. a. bei der Entscheidung tber den
Ansatz aktiver latenter Steuern zum Tragen, da es wahrscheinlich sein
muss, dass zukUnftig ein zu versteuerndes Ergebnis verfligbar ist, ge-
gen das die abzugsfahigen temporaren Differenzen, Verlustvortrage und
Steuergutschriften verwendet werden kdnnen. Zur Beurteilung der Wahr-
scheinlichkeit der kinftigen Nutzbarkeit von aktiven latenten Steuern
sind - neben der Schatzung der zukiinftigen Ergebnisse - weitere Fak-
toren heranzuziehen, wie z. B. Ertragslage der Vergangenheit, Verlass-
lichkeit der Planungen sowie Steuerplanungsstrategien. Der flr die
Wahrscheinlichkeitsbeurteilung betrachtete Planungszeitraum bestimmt
sich nach den Umsténden bei der jeweiligen Konzerngesellschaft und
betragt im Regelfall zwischen finf und zehn Jahren.

Die Pensionsverpflichtungen fir Leistungen an nicht beamtete Arbeit-
nehmer sind grundsatzlich durch leistungsorientierte Plane gedeckt.
Die Aufwendungen fiir Altersversorgung fiir nicht beamtete Arbeitnehmer
werden in Ubereinstimmung mit versicherungsmathematischen Verfahren

ermittelt, die auf Annahmen hinsichtlich des Rechnungszinses, der er-
warteten Gehalts- und Rententrends und der Lebenserwartung beruhen.
Falls Anderungen der Annahmen in Bezug auf die genannten Parameter
erforderlich sind, kdnnte dies wesentliche Auswirkungen auf die kiinftige
Hohe der Aufwendungen fir Altersversorgung haben.

Gemaf dem Gesetz zur Reorganisation der Bundesanstalt fiir Post und
Telekommunikation Deutsche Bundespost ist die Deutsche Telekom
verpflichtet, ihren Anteil an der Deckungsliicke zwischen den Einnah-
men der Postbeamtenkrankenkasse (PBeaKK) und ihren Leistungen
auszugleichen. Die PBeaKK erbringt fur ihre Mitglieder (aktive oder
friihere Beamte der Deutschen Telekom AG, der Deutschen Post AG
und der Deutschen Postbank AG) und deren Angehdrige Leistungen in
Krankheits-, Geburts- und Todesféllen. Die PBeaKK wurde mit Inkraft-
treten der Postreform Il in ihrem Bestand geschlossen. Die von der
PBeaKK vereinnahmten Versicherungsbeitrage dirfen die von alternati-
ven Anbietern privater Krankenversicherung berechneten Versicherungs-
beitrage fur vergleichbare Leistungen nicht Gberschreiten. Daher wird
die sich andernde Altersstruktur der Mitglieder in der PBeaKK nicht in
den Versicherungsbeitragen beriicksichtigt. In Hohe des nach versiche-
rungsmathematischen Grundsatzen berechneten Barwerts des Anteils
der Deutschen Telekom an den kinftigen Deckungsliicken werden
Ruckstellungen gebildet. Dabei werden Abzinsungsséatze verwendet
sowie Annahmen bezliglich der Lebenserwartungen und Prognosen
hinsichtlich der Beitrage und der kiinftigen Steigerungen der Gesund-
heitskosten in Deutschland vorgenommen. Da die Berechnung dieser
Ruckstellungen mit langfristigen Prognosen Uber einen Zeitraum von
mehr als 50 Jahren verbunden ist, kann sich der Barwert der Verbind-
lichkeit schon bei geringfligigen Schwankungen der der Berechnung
zugrunde liegenden Annahmen erheblich andern.

Der Ansatz und die Bewertung von Riickstellungen und Eventualschul-
den im Zusammenhang mit anhéngigen Rechtsstreitigkeiten oder ande-
ren ausstehenden Anspriichen aus Vergleichs-, Vermittlungs-, Schieds-
gerichts- oder staatlichen Verfahren sind in erheblichem Umfang mit
Einschatzungen durch die Deutsche Telekom verbunden. So beruht

die Beurteilung der Wahrscheinlichkeit, dass ein anhdngiges Verfahren
Erfolg hat oder eine Verbindlichkeit entsteht, bzw. die Quantifizierung
der moglichen Hohe der Zahlungsverpflichtung auf der Einschatzung
des jeweiligen Sachverhalts. Ferner werden Rickstellungen fir dro-
hende Verluste aus schwebenden Geschaften gebildet, sofern ein Verlust
wahrscheinlich ist und dieser Verlust verlasslich geschatzt werden kann.
Wegen der mit dieser Beurteilung verbundenen Unsicherheiten kénnen
die tatsachlichen Verluste ggf. von den urspriinglichen Schatzungen
und damit von dem Ruckstellungsbetrag abweichen. Zudem ist die
Ermittlung von Ruckstellungen fur Steuern und Rechtsrisiken mit er-
heblichen Schatzungen verbunden. Diese Schatzungen kénnen sich
aufgrund neuer Informationen andern. Bei der Einholung neuer Infor-
mationen nutzt die Deutsche Telekom hauptsachlich die Dienste
interner Experten sowie die Dienste externer Berater wie z. B.
Versicherungsmathematiker oder Rechtsberater. Anderungen der
Schatzungen dieser drohenden Verluste aus schwebenden Geschéften
kénnen sich erheblich auf die kiinftige Ertragslage auswirken.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.



ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN: UMSATZREALISIERUNG,
VERTRAGSVERMOGENSWERTE UND
VERTRAGSVERBINDLICHKEITEN/-KOSTEN

Bei Mehrkomponentenvereinbarungen ist die Bestimmung der Einzel-
verauflerungspreise von einzelnen Produkten bzw. Dienstleistungen
komplex, da bestimmte Komponenten preissensibel sind und daher in
einem von Wettbewerb gepragten Marktumfeld Schwankungen unterlie-
gen. Darliber hinaus liegen in vielen Fallen keine beobachtbaren Einzel-
verauflerungspreise flr eigene Produkte vor. Der Riickgriff auf Markt-
preise von dhnlichen Produkten ist aufgrund der in der Regel nicht
vollstandig gegebenen Vergleichbarkeit ebenso mit Unsicherheiten
behaftet wie eine Schatzung mittels eines Kosten-plus-Marge-Ansatzes.
Anderungen der Schatzungen der Einzelveraulerungspreise kdnnen
die Aufteilung des Transaktionspreises fir das gesamte Mehrkompo-
nentengeschaft auf die einzelnen Leistungsverpflichtungen erheblich
beeinflussen und sich daher sowohl auf die Vermdgenslage, d. h. auf
die Hohe des Ansatzes von Vertragsvermdgenswerten und Vertrags-
verbindlichkeiten, als auch auf die gegenwértige und auf die kiinftige
Ertragslage auswirken.

Vorab geleistete Einmalzahlungen des Kunden bei jederzeit kiindbaren
Vertragen sind Uber eine erwartete Vertragsdauer zu erfassen, deren
Zeitraum davon abhangt, Uber welchen Zeittraum aus kommerzieller
Sicht faktisch von einer monatlichen Vertragsverlangerung bzw. Nicht-
kiindigung des Kunden auszugehen ist.

Vertragskosten werden abgegrenzt und grundsétzlich Uber die erwar-
tete Dauer der Kundenbeziehung verteilt. Die Schatzung der erwarteten
durchschnittlichen Kundenbindungsdauer basiert auf der historischen
Kunden-Fluktuationsrate, die jedoch Schwankungen unterliegt und ins-
besondere im Falle der Einfiihrung neuer Produkte nur eine begrenzte
Aussagekraft beziglich des kinftigen Kundenverhaltens hat. Bei einer
Anderung der Schatzungen durch das Management kénnen sich wesent-
liche Unterschiede in Betrag und Zeitpunkt der Aufwendungen fiir
nachfolgende Perioden ergeben.

Die Signifikanz von wesentlichen Rechten ist eine Einschatzung, die
sowohl auf quantitativen als auch auf qualitativen Faktoren beruht.
Damit handelt es sich letztlich um eine - wenn auch durch quantitative
Tatsachen unterstltzte - Ermessensentscheidung. Abhangig von der
Entscheidung, ob ein abzugrenzendes wesentliches Recht des Kunden
vorliegt oder nicht, kdnnen sich wesentliche Unterschiede in Betrag
und Zeitpunkt der Umsatze fir die aktuelle sowie die nachfolgenden
Perioden ergeben.

Brutto- vs. Nettoausweis: Die Beurteilung, ob die Deutsche Telekom
Erlése als Prinzipal brutto oder als Agent netto nach Abzug der Kosten,
d.h. nur in Hohe der verbleibenden Marge zeigt, erfordert eine Analyse
sowohl der rechtlichen Form als auch der wirtschaftlichen Substanz
von Vertragen. Nach Abwéagung aller relevanten Fakten und Umstande
des Einzelfalls ist die Entscheidung auch bei Anwendung eines konzern-
einheitlichen Prifungsschemas in vielen Fallen mit einem gewissen
Ermessen verbunden. Abhadngig von der Schlussfolgerung kdnnen sich
wesentliche Unterschiede hinsichtlich der Héhe der Umsétze und der
Aufwendungen fir die aktuelle sowie die nachfolgenden Perioden er-
geben. Das Betriebsergebnis ist davon jedoch nicht betroffen.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.

KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

TOCHTERUNTERNEHMEN

Tochterunternehmen sind Gesellschaften, die direkt oder indirekt von der
Deutschen Telekom beherrscht werden. Beherrschung (Control) besteht
dann und nur dann, wenn ein Investor Uber die Entscheidungsmacht
verfligt, variablen Rickflissen ausgesetzt ist oder ihm Rechte bezlglich
der Rickflisse zustehen und er infolge der Entscheidungsmacht in der
Lage ist, die Hohe der variablen Rickflisse zu beeinflussen. Die Exis-
tenz und Auswirkung von substanziellen potenziellen Stimmrechten, die
gegenwartig ausgelbt oder umgewandelt werden kénnen, einschlief3-
lich von anderen Konzernunternehmen gehaltener potenzieller Stimm-
rechte, werden bei der Beurteilung, ob ein Unternehmen beherrscht
wird, berlcksichtigt.

In den Konzernabschluss werden samtliche Tochterunternehmen einbe-
zogen, es sei denn, die Kosten der Aufbereitung des flr eine Einbezie-
hung im Wege der Vollkonsolidierung erforderlichen Berichtswesens
Uberwiegen den Nutzen des entsprechenden Berichtswesens, was v. a.
bei Tochterunternehmen der Fall ist, die aus Sicht eines operativen Seg-
ments oder des Konzerns nach folgender Beurteilung unwesentlich sind:
Die Summe aller nicht in den Konzernabschluss einbezogenen Tochter-
unternehmen darf nicht mehr als 1% des Gesamtkonzernwerts der Bilanz-
summe, des Umsatzes, des Jahresergebnisses und der Eventualforderun-
gen, -verbindlichkeiten sowie der sonstigen finanziellen Verpflichtungen
ausmachen. Sollte die Grenze von 1% Uberschritten werden, prift die
Deutsche Telekom unter Berlcksichtigung von langfristiger Beteiligungs-
entwicklung und Konsolidierungseffekten, welche Unternehmen in den
Konzernabschluss einzubeziehen sind. Neben den quantitativen Krite-
rien werden auch qualitative Kriterien zur Beurteilung der Wesentlich-
keit eines Unternehmens fur den Konsolidierungskreis herangezogen.
So durfen sich durch eine unterlassene Einbeziehung weder wesentliche
Veréanderungen des Segment- oder des Konzern-Jahresergebnisses erge-
ben noch weitere wesentliche Trends unberlcksichtigt bleiben. Tochter-
unternehmen, die aufgrund ihrer untergeordneten Bedeutung nicht in
den Konzernabschluss einbezogen werden und unter IAS 39 als zur Ver-
auerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte zu fortgeftihrten An-
schaffungskosten ausgewiesen wurden, werden ab dem Geschéftsjahr
2018 unter den Ubrigen Vermdgenswerten ausgewiesen und wurden zum
1. Januar 2018 mit einem Buchwert von 177 Mio. € umgegliedert.

Ertrage und Aufwendungen eines Tochterunternehmens werden ab dem
Erwerbszeitpunkt in den Konzernabschluss einbezogen. Ertrage und
Aufwendungen eines Tochterunternehmens bleiben bis zu dem Zeitpunkt
in den Konzernabschluss einbezogen, an dem die Beherrschung durch
das Mutterunternehmen endet. Sofern erforderlich, werden Bilanzie-
rungsgrundséatze von Tochterunternehmen an die konzerneinheitlichen
Bilanzierungsgrundsatze der Deutschen Telekom angepasst. Aufwendun-
gen und Ertrage, Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Ergebnisse
zwischen den in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen
werden eliminiert.

Mit Verlust des beherrschenden Einflusses wird in der konsolidierten
Gewinn- und Verlustrechnung ein Gewinn oder Verlust aus dem Ab-
gang des Tochterunternehmens erfasst in Hohe des Unterschieds-
betrags zwischen (i) dem Erlés aus der Verauflerung des Tochterunter-
nehmens, dem beizulegenden Zeitwert zurlickbehaltener Anteile, dem
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Buchwert der nicht beherrschenden Anteile sowie der kumulierten auf

das Tochterunternehmen entfallenden Betrage des sonstigen Konzer-
nergebnisses und (ii) dem Buchwert des abgehenden Nettovermdgens
des Tochterunternehmens.

GEMEINSCHAFTLICHE TATIGKEITEN, GEMEINSCHAFTS-
UNTERNEHMEN UND ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN

Gemeinsame Vereinbarungen, bei der zwei oder mehr Parteien ge-
meinschaftliche Fiihrung tUber eine Aktivitat austben, sind entweder
als gemeinschaftliche Tatigkeiten oder als Gemeinschaftsunternehmen
zu klassifizieren.

Eine gemeinschaftliche Tatigkeit ist dadurch gekennzeichnet, dass
die an der gemeinschaftlichen Fuhrung beteiligten Parteien (gemein-
schaftlich Tatige) Rechte an den der Vereinbarung zuzurechnenden
Vermodgenswerten oder Verpflichtungen fir deren Schulden haben.
Ein gemeinschaftlich Tatiger erfasst seine ihm zuzurechnenden Ver-
mdgenswerte, Schulden, Erlése und Aufwendungen sowie seinen Anteil
an den gemeinschaftlichen Vermégenswerten, Schulden, Erlésen und
Aufwendungen.

Bei einem Gemeinschaftsunternehmen besitzen die an der gemein-
schaftlichen Fiihrung beteiligten Parteien (Partnerunternehmen) hinge-
gen Rechte am Nettovermdgen der Gesellschaft. Assoziierte Unterneh-
men sind Gesellschaften, auf die die Deutsche Telekom mafigeblichen
Einfluss austibt und die weder Tochterunternehmen noch Gemeinschafts-
unternehmen sind. Assoziierte Unternehmen werden ebenso wie die
Gemeinschaftsunternehmen nach der Equity-Methode in den Konzern-
abschluss einbezogen.

Die Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten
Unternehmen, die nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss
einbezogen werden, werden beim Erwerb zu Anschaffungskosten
angesetzt. Im Beteiligungsbuchwert enthalten ist ggf. ein Goodwill als
positiver Unterschiedsbetrag zwischen den Anschaffungskosten der
Beteiligung und dem auf die Deutsche Telekom entfallenden Anteil an
den beizulegenden Zeitwerten der identifizierbaren Netto-Vermdgens-
werte des erworbenen Unternehmens. Sofern erforderlich, werden
Bilanzierungsgrundséatze von Beteiligungsunternehmen an die
konzerneinheitlichen Bilanzierungsgrundsatze der Deutschen Telekom
angepasst. Die Werthaltigkeit des Equity-Buchwerts der Beteiligung
wird untersucht, sofern Anzeichen fir eine Wertminderung vorliegen.
Sofern der Buchwert der Beteiligung ihren erzielbaren Betrag
Ubersteigt, ist in Héhe der Differenz ein Wertminderungsaufwand

zu erfassen. Der erzielbare Betrag wird durch den hoheren Wert
aus beizulegendem Zeitwert abzlglich Verauflerungskosten und
Nutzungswert der Beteiligung bestimmt.

Mit Verlust des mafigeblichen Einflusses wird ein Gewinn oder Verlust
aus dem Abgang des Beteiligungsunternehmens erfasst in Hohe des
Unterschiedsbetrags zwischen (i) dem Erlos aus der Verauflerung der
Anteile, dem beizulegenden Zeitwert zurlickbehaltener Anteile sowie
der kumulierten auf das Beteiligungsunternehmen entfallenden Betrage
des sonstigen Konzernergebnisses und (ii) dem Buchwert der abge-
henden Beteiligung.

Die Wesentlichkeitsbeurteilung fir gemeinschaftlich gefiihrte und asso-
ziierte Unternehmen wird grundsatzlich nach dem gleichen Verfahren

wie bei Tochterunternehmen vorgenommen, beschrankt sich jedoch auf
die Kriterien Jahresergebnis, Eventualforderungen und -verbindlichkeiten
sowie sonstige finanzielle Verpflichtungen.

UNTERNEHMENSZUSAMMENSCHLUSSE

Ein Unternehmenszusammenschluss liegt vor, wenn die Deutsche
Telekom die Beherrschung Uber ein anderes Unternehmen erlangt.
Sémtliche Unternehmenszusammenschlisse sind nach der Erwerbs-
methode abzubilden. Die Anschaffungskosten eines erworbenen
Tochterunternehmens bemessen sich nach dem beizulegenden Zeit-
wert der Ubertragenen Gegenleistung, d.h. der Summe aus hingege-
benen Vermogenswerten, ibernommenen Schulden und ausgegebenen
Eigenkapitalinstrumenten. Anschaffungsnebenkosten werden grund-
satzlich als Aufwand erfasst. Die Anschaffungskosten werden auf die
erworbenen Vermogenswerte, Schulden und Eventualschulden verteilt.
Die ansatzfahigen Vermogenswerte und die tlbernommenen Schulden
und Eventualschulden werden - unabhangig von der Beteiligungshohe der
Deutschen Telekom - in voller Hohe mit ihren beizulegenden Zeitwerten
bewertet. Maf3geblich sind dabei die Wertverhaltnisse zu dem Zeitpunkt,
an dem die Beherrschung Uber das Tochterunternehmen erlangt wurde.

Der Wertansatz eines etwaigen Goodwill wird bestimmt durch den
Uberschuss der Summe aus den Anschaffungskosten des Erwerbs,
dem Wert der Anteile anderer Gesellschafter (nicht beherrschende
Anteile) und dem beizulegenden Zeitwert der bereits vor dem Erwerbs-
stichtag von der Deutschen Telekom gehaltenen Eigenkapitalanteile
(sukzessiver Erwerb) Giber den beizulegenden Zeitwert der erworbenen
Netto-Vermogenswerte. Ein Differenzbetrag aus der Neubewertung von
bereits von der Deutschen Telekom gehaltenen Anteilen ist erfolgs-
wirksam zu erfassen.

Bei jedem Unternehmenszusammenschluss besteht ein Wahlrecht in
Bezug auf die Bewertung der nicht beherrschenden Anteile. Diese
kénnen entweder direkt mit ihnrem beizulegenden Zeitwert angesetzt
werden (d. h. mit dem Anteil anderer Gesellschafter am Gesamtunter-
nehmenswert des erworbenen Unternehmens) oder mit dem auf andere
Gesellschafter entfallenden Anteil am beizulegenden Zeitwert des er-
worbenen Nettovermdgens. Dies fihrt im Ergebnis dazu, dass im ersten
Fall die Minderheitsgesellschafter auch an dem aus dem Unternehmens-
zusammenschluss resultierenden Goodwill beteiligt werden, wahrend
im zweiten Fall der Anteil der anderen Gesellschafter auf die neu be-
werteten Vermogenswerte und Schulden beschrankt bleibt und der
Goodwill nur in Héhe des auf die Deutsche Telekom entfallenden
Anteils angesetzt wird.

Transaktionen tber den weiteren Kauf oder Verkauf von Eigenkapital-
anteilen mit anderen Gesellschaftern, die den beherrschenden Einfluss
der Deutschen Telekom nicht berthren, fithren zu keiner Verdnderung
des Goodwill. Die Differenz zwischen dem beizulegenden Zeitwert der
Ubertragenen oder erhaltenen Gegenleistung (d. h. dem Kaufpreis der
Anteile) und dem auf die betreffenden nicht beherrschenden Anteile
entfallenden Buchwert des Eigenkapitals ist mit dem Konzerneigenkapital
erfolgsneutral in der Kapitalriicklage zu verrechnen bzw. erhoht diese.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.



VERANDERUNG DES KONSOLIDIERUNGSKREISES

UND SONSTIGE TRANSAKTIONEN

Im Geschaftsjahr 2018 wurden von der Deutschen Telekom die nach-
folgend beschriebenen Transaktionen durchgefiihrt, die Auswirkung
auf den Konsolidierungskreis hatten bzw. haben werden. Weitere - hier
nicht dargestellte - Veranderungen im Konsolidierungskreis hatten kei-
ne wesentliche Bedeutung fir den Konzernabschluss der Deutschen
Telekom.

Erwerb Layer3 TV, Inc.

Die durch T-Mobile US am 9. November 2017 unterzeichnete Verein-
barung zum Erwerb von 100 % der Anteile an dem Online-TV-Anbieter
Layer3 TV, Inc. wurde am 22. Januar 2018 vollzogen. T-Mobile US er-
wartet durch die Akquisition eine weitere Starkung ihrer TV- und Video-

angebote. Seit dem Erwerbszeitpunkt wird Layer3 TV als vollkonsolidier-

tes Tochterunternehmen in den Konzernabschluss einbezogen. Die zum
Erwerbszeitpunkt Gbertragene Gegenleistung in Form einer Barzahlung
betragt 0,3 Mrd. €.

Die zum Erwerbszeitpunkt angesetzten beizulegenden Zeitwerte der
Ubernommenen Vermdgenswerte und Schulden entfallen im Wesent-
lichen auf einen identifizierbaren immateriellen Vermégenswert im Zu-
sammenhang mit der von Layer3 TV entwickelten Technologie in Hohe

von 0,1 Mrd. €. Dieser wird planméafig tber die erwartete Nutzungsdauer
von 5 Jahren linear abgeschrieben. Fir den Unterschiedsbetrag zwischen

der Ubertragenen Gegenleistung und dem Saldo der zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten erworbenen identifizierbaren Vermégenswerte und
Ubernommenen Schulden zum Erwerbszeitpunkt wurde ein Goodwill in
Hohe von 0,2 Mrd. € angesetzt. Der Posten beruht im Wesentlichen auf
der Branchenexpertise des bernommenen Management-Teams sowie
weiteren identifizierten nicht separierbaren immateriellen Vermégens-
werten. Dieser Goodwill wird nach lokalem Steuerrecht nicht angesetzt
und ist somit steuerlich nicht abzugsfahig.

Erwerb UPC Austria GmbH

T-Mobile Austria hatte am 22. Dezember 2017 eine Vereinbarung zur
Ubernahme von 100% der Anteile an der UPC Austria GmbH ein-
schliefilich deren Tochtergesellschaften unter Beriicksichtigung von
Anteilen anderer Gesellschafter geschlossen. Die Transaktion wurde am
31. Juli 2018 vollzogen, nachdem die Zustimmung der EU-Kommission
am 9. Juli 2018 erteilt wurde.

UPC Austria ist mit mehr als 1.000 Mitarbeitern ein fiihrender Anbieter
von Kommunikation und Entertainment in der 6sterreichischen Tele-
kommunikationsindustrie. Das Unternehmen ermdglicht mit einer Hoch-
leistungsinfrastruktur aus Koax- und Glasfaserkabeln Gber einer halben
Million Privat- und Geschaftskunden einen schnellen und einfachen
Zugang zur digitalen Welt. Durch den Erwerb der UPC Austria soll
T-Mobile Austria als ein fihrender Breitband-Anbieter auf dem 6ster-
reichischen Markt etabliert werden.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.

Seit dem Erwerbszeitpunkt 31. Juli 2018 wird UPC Austria als vollkon-
solidiertes Tochterunternehmen in den Konzernabschluss einbezogen.
Die Kaufpreisallokation und die Bewertung der Vermogenswerte und
Schulden der UPC Austria-Gruppe zum 31. Juli 2018 wurden zum
31. Dezember 2018 abgeschlossen.

Die zum Erwerbszeitpunkt Gbertragene Gegenleistung in Form einer
Barzahlung betragt - unter Berlicksichtigung der Anpassungen des
Netto-Umlaufvermdgens und der Nettoverschuldung gemaf} entspre-
chender Vereinbarungen im Kaufvertrag in Hohe von insgesamt minus
0,1 Mrd. € - 1,8 Mrd. €.

Die zum Erwerbszeitpunkt angesetzten beizulegenden Zeitwerte der
Ubernommenen Vermdgenswerte und Schulden der UPC Austria-Gruppe
sind in der folgenden Tabelle dargestellt:

Beizulegende Zeitwerte zum Erwerbszeitpunkt
in Mio. €

AKTIVA
KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE 31

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und

sonstige Forderungen 6
Vertragsvermdgenswerte 4
Ertragsteuerforderungen 17
Ubrige Vermégenswerte 2
Vorréte 1
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE 2.298
Goodwill 553
Andere immaterielle Vermogenswerte 532
davon: Kundenstamm 474
davon: Ubrige 58
Sachanlagen 1.207
Aktivierte Vertragskosten 6
VERMOGENSWERTE 2.329
PASSIVA
KURZFRISTIGE SCHULDEN (76)
Finanzielle Verbindlichkeiten (30)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Verbindlichkeiten (28)
Sonstige Ruckstellungen (5)
Ertragsteuerverbindlichkeiten (1)
Ubrige Schulden (10)
Vertragsverbindlichkeiten (2)
LANGFRISTIGE SCHULDEN (461)
Finanzielle Verbindlichkeiten (96)
Ruckstellungen (12)
Passive latente Steuern (352)
Ubrige Schulden (1)
SCHULDEN (537)
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Der erworbene Goodwill in Hohe von 553 Mio. €, der in der Konzern-
Bilanz der Deutschen Telekom anzusetzen ist, berechnet sich wie folgt:

Beizulegende Zeitwerte zum Erwerbszeitpunkt

in Mio. €

Ubertragene Gegenleistung 1.792
- beizulegender Zeitwert der erworbenen Vermogenswerte (1.776)
+ beizulegender Zeitwert der Ubernommenen Schulden 537
= GOODWILL 553

Die Kaufoption fir die Minderheitenanteile der UPC Telekabel Wien stellt
im Wesentlichen einen bestehenden Zugriff auf den Nutzen aus den
Anteilen (present access to the benefits of the shares) dar. Daher werden
die Minderheitenanteile im Zuge des Unternehmenszusammenschlusses
so dargestellt, als waren sie bereits erworben worden. Die ibernomme-
nen Schulden umfassen dementsprechend auch die mit dem beizule-
genden Zeitwert bewerteten Verbindlichkeiten gegentber dem Minder-
heitsaktionar.

Der Goodwill wird durch Synergien bestimmt, die im Hinblick auf
das zukinftige Geschéftspotenzial durch den Auftritt als integrierter
Telekommunikationsanbieter in Osterreich durch die Akquisition
entstehen. Er wird nach lokalem Steuerrecht nicht angesetzt und ist
somit steuerlich nicht abzugsfahig. Latente Steuern auf den Goodwill
sind im Rahmen der Kaufpreisallokation nicht entstanden und werden
auch in Zukunft nicht entstehen.

Die Bewertung des Kundenstamms erfolgte anhand der Multi-Period
Excess Earnings-Methode. Bei dieser Methode wird der beizulegende
Zeitwert des Kundenstamms durch die Ermittlung des Barwerts der
Ergebnisse nach Steuern, welche den bestehenden Kunden zugerech-
net werden kdnnen, berechnet. Die Abschreibung des Kundenstamms
wird Uber die Restnutzungsdauer von 5 bis 12 Jahren vorgenommen.

Die Buchwerte der erworbenen Forderungen entsprechen den beizule-
genden Zeitwerten. Die Bruttobetrage der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen belaufen sich auf 14 Mio. €. Wesentliche Eventualver-
bindlichkeiten wurden nicht identifiziert.

Zwischen T-Mobile Austria und dem Verkaufer wurde zudem ein Uber-
gangsdienstleistungsvertrag abgeschlossen. Dieser sieht die Fortfiihrung
und Bereitstellung bestimmter Dienstleistungen durch den Verkaufer
sowie das Management der Prozesse der Trennung vom Verkaufer und
des Ubergangs in die T-Mobile Austria Organisation vor. Zu zahlen sind
in diesem Zusammenhang fixe bzw. nutzungsbasierte Entgelte. Der Ver-
trag ist zum Ubertragungsstichtag 31. Juli 2018 in Kraft getreten und
endet an dem Tag, an dem die letzte Service-Periode auslauft. Die
Service-Perioden reichen bis zu 4 Jahren. Die bezogenen Leistungen
werden unmittelbar aufwandswirksam erfasst und als Materialaufwand
und sonstiger betrieblicher Aufwand ausgewiesen.

Bis zum 31. Dezember 2018 entstanden keine wesentlichen trans-
aktionsbezogenen Kosten.

Der Konzernumsatz der Deutschen Telekom erhéhte sich in der Berichts-
periode aufgrund des Erwerbs der UPC Austria um 149 Mio. €. Hatte
sich der Unternehmenszusammenschluss bereits am 1. Januar 2018
ereignet, ware der Umsatz des Konzerns um 360 Mio. € hoher ausge-
fallen. Im Konzernergebnis der Deutschen Telekom ist im Berichtsjahr
ein Ergebnis vor Steuern der UPC Austria-Gruppe in Hohe von 37 Mio. €
enthalten. Hatte sich der Unternehmenszusammenschluss bereits am
1. Januar 2018 ereignet, ware der Uberschuss des Konzerns vor Steu-
ern um 72 Mio. € hoher ausgefallen. Die vorstehenden Angaben sind
vor Berlicksichtigung der Folgeeffekte aus der Kaufpreisallokation.

Toll Collect

Im Schiedsverfahrenskomplex Toll Collect haben die Daimler Financial
Services AG, die Deutsche Telekom AG und die Bundesrepublik
Deutschland am 16. Mai 2018 eine Einigung zur Beendigung der Maut-
schiedsverfahren erzielt. Der Vergleich wurde Anfang Juli 2018 notariell
beurkundet und vom Schiedsgericht bestatigt. Die Mautschiedsver-
fahren sind damit abgeschlossen. In dem vereinbarten Vergleich mit
einem Gesamtvolumen von rund 3,2 Mrd. € sind bereits an die Bun-
desrepublik Deutschland erbrachte Leistungen einbezogen. Von der
Daimler Financial Services AG und der Deutsche Telekom AG sind ab-
schlieende Zahlungen in Héhe von jeweils 550 Mio. € zu leisten. Diese
Zahlungen werden bis 2020 in drei Tranchen fiir die Toll Collect GbR ge-
geniber der Bundesrepublik Deutschland beglichen, wovon die erste
Tranche bereits im Berichtsjahr gezahlt wurde.

Die Bundesrepublik Deutschland hat wie angekiindigt ihre Kaufoption
ausgeibt und mit Ablauf des Betreibervertrags am 31. August 2018 zum
1. September 2018 100 % der Gesellschaftsanteile an der Betreibergesell-
schaft Toll Collect GmbH Ubernommen. Das Konsortium Toll Collect GbR,
bestehend aus den Konsortialmitgliedern Deutsche Telekom AG, Daimler
Financial Services AG und Compagnie Financiere et Industrielle des
Autoroutes S. A. (Cofiroute), besteht auch nach Erwerb der Toll Collect
GmbH durch die Bundesrepublik Deutschland mit unveranderten Beteili-
gungsverhéltnissen fort.

Die bereits wahrend der Laufzeit des Betreibervertrags gegentber Drit-
ten bis zu einem Hochstbetrag von 100 Mio. € gestellten Bankgarantien
sind mit dem Ende ihrer Laufzeit am 15. Oktober 2018 ausgelaufen. Die
betreibervertragliche Kapitalintakthalteverpflichtung der vorgenannten
Konsortialmitglieder bestand bis zum Ubergang der Toll Collect GmbH
auf die Bundesrepublik Deutschland und wurde zum 31. August 2018
durch eine garantierte Eigenkapitalausstattung der Toll Collect GmbH in
Hohe von mindestens 50 Mio. €, bezogen auf den Zeitpunkt des Uber-
gangs, ersetzt.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.



VERANDERUNGEN DES KONSOLIDIERUNGSKREISES

Der Konsolidierungskreis veranderte sich im Geschéftsjahr 2018 wie folgt:

Inland Ausland Gesamt
VOLLKONSOLIDIERTE TOCHTERUNTERNEHMEN
1. Januar 2018 60 186 246
Zugange 3 38 41
Abgéange (einschlielich Verschmelzungen) 2 1" 13
31. DEZEMBER 2018 61 213 274
NACH DER EQUITY-METHODE EINBEZOGENE ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN
1. Januar 2018 2 7 9
Zugénge 0 1 1
Abgange 0 1 1
31. DEZEMBER 2018 2 7 9
NACH DER EQUITY-METHODE EINBEZOGENE GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN
1. Januar 2018 3 4 7
Zugange 0 1 1
Abgénge 1 1 2
31. DEZEMBER 2018 2 4 6
INSGESAMT
1. Januar 2018 65 197 262
Zugéange 3 40 43
Abgénge (einschliellich Verschmelzungen) 3 13 16
31. DEZEMBER 2018 65 224 289

Folgende Transaktionen werden in Zukunft den Konsolidierungskreis
der Deutschen Telekom &ndern:

Erwerb Tele2 Netherlands Holding N. V.

Am 15. Dezember 2017 hat die Deutsche Telekom mit der Tele2 Group
eine Vereinbarung tber den Erwerb von 100 % der Anteile an dem
Telekommunikationsanbieter Tele2 Netherlands Holding N.V. durch die
T-Mobile Netherlands Holding B.V. geschlossen. Durch den Erwerb
entsteht auf dem niederlandischen Markt ein starker und nachhaltig
ausgerichteter Anbieter von konvergenten Angeboten aus Festnetz und
Mobilfunk. Als Kaufpreis erhélt die Tele2 Group eine 25,0-prozentige
Beteiligung an T-Mobile Netherlands sowie eine Barkomponente in
Hohe von 190 Mio. € unter Beriicksichtigung etwaiger nachtraglicher
Kaufpreisanpassungen. Nach der durch die EU-Kommission am

27. November 2018 ohne Auflagen erteilten Zustimmung, wurde die
Transaktion am 2. Januar 2019 vollzogen. Von diesem Zeitpunkt an wird
Tele? Netherlands als vollkonsolidiertes Tochterunternehmen in den
Konzernabschluss der Deutschen Telekom einbezogen. Aufgrund der
zeitlichen Nahe des Vollzugs der Transaktion zum Aufstellungszeitpunkt
des Konzernabschlusses kdnnen zum gegenwartigen Zeitpunkt noch
keine Angaben zu den erworbenen Vermdgenswerten und tbernom-
menen Schulden der Tele2 Netherlands Holding N.V. sowie dem aus
der Transaktion resultierenden Goodwill gemacht werden.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.

Vereinbarter Zusammenschluss von T-Mobile US und Sprint

T-Mobile US und Sprint Corp. haben gemeinsam mit ihren Mehrheits-
aktiondren Deutsche Telekom AG und Softbank K.K. am 29. April 2018
eine verbindliche Vereinbarung abgeschlossen, um die beiden Gesell-
schaften zu einem Unternehmen zusammen zu fiihren. Es ist vorgesehen,
dass T-Mobile US alle Sprint-Anteile Gbernimmt. Fir jeweils 9,75 Sprint-
Anteile erhalten deren Aktionare im Gegenzug eine neue Aktie der
T-Mobile US ohne bare Zuzahlung. Nach Abschluss der Transaktion
halt die Deutsche Telekom rund 42 % der T-Mobile US Aktien, Softbank
rund 27 % und freie Aktionare rund 319%. Aufgrund einer Stimmrechts-
vereinbarung mit Softbank und des Umstands, dass die Deutsche
Telekom das Recht hat, die Mehrheit der Mitglieder im Board of Directors
zu benennen, wird T-Mobile US kiinftig weiterhin als vollkonsolidiertes
Tochterunternehmen in den Konzernabschluss einbezogen. Fir die
dann grofere T-Mobile US werden als Folge des Zusammenschlusses
Kosten- und Investitionssynergien im Barwert von rund 43 Mrd. US-$
(nach Integrationskosten) erwartet. Die Integrationskosten werden mit
rund 15 Mrd. US-$ geplant. Die Vereinbarung steht unter dem Vorbehalt
notwendiger behdrdlicher Genehmigungen sowie weiterer Vollzugsbe-
dingungen.
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SONSTIGE TRANSAKTIONEN OHNE AUSWIRKUNGEN

AUF DEN KONSOLIDIERUNGSKREIS

Aktienriickkauf-Programm T-Mobile US

Im Rahmen des im Dezember 2017 begonnenen Aktienrlickkauf-
Programms erwarb T-Mobile US im ersten Halbjahr 2018 eigene Stamm-
aktien in einem Volumen von 1,1 Mrd. US-$ (0,9 Mrd. €). Zusammen mit
den bis dahin zuriickgekauften Stammaktien belduft sich das Gesamt-
volumen zurlckgekaufter Aktien auf 1,5 Mrd. US-$ (1,3 Mrd. €). Dane-
ben erwarb die Deutsche Telekom im ersten Quartal 2018 Aktien der
T-Mobile US am Kapitalmarkt im Wert von 0,2 Mrd. US-$ (0,2 Mrd. €).
Damit hélt die Deutsche Telekom rund 63 % der Anteile an der
Gesellschaft.

Am 27. April 2018 hat das Board of Directors von T-Mobile US die
Aufstockung des Aktienrickkauf-Programms auf insgesamt bis zu

9,0 Mrd. US-$ beschlossen. Es umfasst das bereits ausgefiihrte Riick-
kaufvolumen in Hohe von 1,5 Mrd. US-$ sowie den Erwerb zuséatzlicher

Stammaktien der T-Mobile US bis zur Hohe von 7,5 Mrd. US-$ bis Ende
2020. Die Genehmigung des zusétzlichen Riickkaufs gilt vorbehaltlich
einer Aufhebung der Vereinbarung tiber den Zusammenschluss mit Sprint.

OTE Anteilserwerb

Im Marz 2018 hat die Deutsche Telekom ein Vorkaufsrecht gegentiber
der griechischen Privatisierungsbehorde Hellenic Republic Asset
Development Fund (HRADF) fiir eine 5-prozentige Beteiligung an ihrer
griechischen Tochtergesellschaft OTE ausgetibt. Die Transaktion wurde
durch den Erwerb von weiteren Aktien fir 0,3 Mrd. € im Mai 2018 voll-
zogen. Damit halt die Deutsche Telekom 45% der Anteile an der

Gesellschaft.

WESENTLICHE TOCHTERUNTERNEHMEN

Die wesentlichen Tochterunternehmen des Konzerns sind in der

folgenden Tabelle dargestellt:

Kapitalanteil der Betriebs-
Deutschen Telekom Umsatz® ergebnis® Eigenkapital®  Anzahl Mitarbeiter Segment-
Name und Sitz der Gesellschaft in% in Mio. € in Mio. € in Mio. € (im Durchschnitt) zugeharigkeit
gﬂil:]orgeaf:é;(‘::r\;nd GmbH, 31.12.2018/2018 100,00 21.342 4,692 6.423 4.121 Sevtehiang
: 31.12.2017/2017 100,00 21,577 4.787 4714 7.396
T-Mobile US, Inc., 31.12.2018/2018 63,34 36.522 4,634 25.897 45.729
Bellevue, Washington, USA®® 31.12.2017/2017 62,29 35.736 5.930 22.927 43.935 USA
T-Systems International GmbH, 31.12.2018/2018 100,00 5.086 (454) 1.109 12.481 ]
Frankfurt/Main, Deutschiand 31.12.2017/2017 100,00 5.010 (1.536) 1.225 lop0g  retemoeschat
IZ-I;IiI;?ig /Iel(eg_?gm&r;gz:ﬂgcizcﬁ)gir;:da 31.12.2018/2018 45,00 3.861 429 3.239 19.507 Europa
A BT Ahen. 31.12.2017/2017 40,00 3.857 353 3.238 20.259
Magyar Telekom Telecommunications Public ~ 31.12.2018/2018 59,72 2.060 241 2.326 9.166
Limited Company, Budapest, Ungarn *° 31.12.2017/2017 50,44 1.975 248 2.295 9.004 Furopa
T-Mobile Netherlands Holding B. V., 31.12.2018/2018 100,00 1.322 192 1.467 1211 Group
Den Haag, Niederlande=" 31.12.2017/2017 100,00 1.355 201 2.520 1.262 Development
T-Mobile Polska S.A., 31.12.2018/2018 100,00 1,525 (552) 1.462 4816
Warschau, Polen® ® 31.12.2017/2017 100,00 1,500 (684) 2.119 4379 Furopa
T-Mobile Czech Republic a.s., 31.12.2018/2018 100,00 1.047 274 1.924 3516
Prag, Tschechische Republik=" 31.12.2017/2017 100,00 1.011 211 1.846 3.437 Europa
Hrvatski Telekom d.d., 31.12.2018/2018 51,14 1,049 185 2.303 5.424
Zagreb, Kroatien 31.12.2017/2017 51,00 1.039 144 2.208 5.032 Europa
T-Mobile Austria Holding GmbH, 31.12.2018/2018 100,00 1,055 41 3.474 1,548
Wien, Osterreich° 31.12.2017/2017 100,00 900 109 1.546 1.204 Europa
Slovak Telekom a.s., 31.12.2018/2018 100,00 761 149 1.532 3.568
Bratislava, Slowakei®® 31.12.2017/2017 100,00 748 108 1.434 3.499 Furopa

@ Vorkonsolidierter Teilkonzernabschluss.
b ndirekte Beteiligung der Deutschen Telekom AG.
¢ |IFRS-Werte des entsprechenden Teilkonzerns.

Die vollstandige Aufstellung des Anteilsbesitzes geméaR § 313 HGB, die Bestandteil des Konzern-Anhangs ist, wird mit dem Konzernabschluss im Bundesanzeiger offengelegt. Sie kann bei der Deutschen Telekom AG,
Bonn, Investor Relations, angefordert bzw. auf der Internet-Seite der Deutschen Telekom (www.telekom.com) unter Investor Relations eingesehen werden. Des Weiteren enthélt die Aufstellung des Anteilsbesitzes

auch eine abschlieBende Aufzahlung aller Tochterunternehmen, die von Erleichterungen gemaf § 264 Abs. 3 HGB bzw. von der Offenlegungserleichterung gemas § 264b HGB Gebrauch machen.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.



In der folgenden Tabelle werden fiir wesentliche Tochter-
unternehmen die nicht beherrschenden Anteile dargestellt:

Dividenden, die an nicht

Beteiligungsquote nicht Stimmrechtsquote nicht Kumulierte nicht beherrschende Anteile
beherrschender Anteile beherrschender Anteile beherrschende Anteile ® gezahlt wurden
Name und Sitz der Gesellschaft in% in% in Mio. € in Mio. €
T-Mobile US, Inc., 31.12.2018/2018 36,66 36,66 9.255 0
Bellevue, Washington, USA®® 31.12.2017/2017 37,71 37,71 8.424 0
Hellenic Telecommunications Organi- 31.12.2018/2018 55,00 50,00 1.607 93
zation S.A. (OTE), Athen, Griechenland? 31.12.2017/2017 60,00 50,00 1743 47
Magyar Telekom Telecommunications Public ~ 31.12.2018/2018 40,28 40,28 696 44
Limited Company, Budapest, Ungam®® 3175517 5517 40,56 40,56 670 34
Hrvatski Telekom d.d., 31.12.2018/2018 48,86 48,86 917 33
Zagreb, Kroatien®® 31.12.2017/2017 49,00 49,00 875 32
a Vorkonsolidierter Teilkonzernabschluss.
b ndirekte Beteiligung der Deutschen Telekom AG.
¢ IFRS-Werte auf Konzernabschlussebene der Deutschen Telekom.
Die Deutsche Telekom halt zum Abschluss-Stichtag 45 % und eine damit die Beherrschung Uber die Finanz- und Geschaftspolitik der
Stimme der Anteile an der OTE-Gruppe (vgl. die Angabe im Kapitel OTE-Gruppe aus. Die Gesellschaften der OTE-Gruppe sind somit als
,Grundlagen und Methoden” im Abschnitt ,Sonstige Transaktionen Tochterunternehmen voll zu konsolidieren.
ohne Auswirkungen auf den Konsolidierungskreis®, Seite 179.). Aufgrund
von Gesellschaftervereinbarungen zwischen der Deutschen Telekom Zusammenfassende Finanzinformationen zu Tochterunternehmen,
und der Hellenischen Republik besitzt die Deutsche Telekom die Kon- fur die wesentliche nicht beherrschende Anteile bestehen:

trolle Uber 50 % zuzlglich zweier stimmberechtigter Aktien und bt

in Mio. €

Kurzfristige Langfristige Kurzfristige Langfristige Uberschuss/ Gesamt-
Name und Sitz der Gesellschaft Vermdgenswerte © Vermdgenswerte © Schulden® Schulden® (Fehlbetrag)© ergebnis®
T-Mobile US, Inc., 31.12.2018/2018 9.171 60.052 16.688 26.638 2.481 3.377
Bellevue, Washington, USA®® 31.12.2017/2017 9.045 55.886 10.168 31.835 5.271 2.825
Hellenic Telecommunications Organi- 31.12.2018/2018 2.161 5.353 2.386 1.888 194 233
zation S.A. (OTE), Athen, Griechenland® 31.12.2017/2017 2.393 5514 2.723 1.946 54 62
Magyar Telekom Telecommunications Public ~ 31.12.2018/2018 800 3.230 1.069 636 145 79
Limited Company, Budapest, Ungam®® 1 5017 5017 663 3.349 730 987 123 121
Hrvatski Telekom d.d., 31.12.2018/2018 757 1.941 325 70 141 149
Zagreb, Kroatien" 31.12.2017/2017 747 1,895 336 101 103 133
@ Vorkonsolidierter Teilkonzernabschluss.
b |ndirekte Beteiligung der Deutschen Telekom AG.
¢ [FRS-Werte des entsprechenden Teilkonzerns.
in Mio. €

Cashflow aus Cashflow aus Cashflow aus

Name und Sitz der Gesellschaft Geschaftstatigkeit Investitionstatigkeit Finanzierungstétigkeit®
T-Mobile US, Inc., 2018 7.567 (4.936) (2.606)
Bellevue, Washington, USAa.P 2017 6.047 (9.948) (966)
Hellenic Telecommunications Organi- 2018 949 (558) (597)
zation S.A. (OTE), Athen, Griechenland? 2017 782 (732) (334)
Magyar Telekom Telecommunications Public 2018 500 (266) (167)
Limited Company, Budapest, Ungarn@? 2017 507 (181) (243)
Hrvatski Telekom d.d., 2018 321 (190) (134)
Zagreb, Kroatien®® 2017 362 (185) (125)

@ Vorkonsolidierter Teilkonzernabschluss.
b |ndirekte Beteiligung der Deutschen Telekom AG.
¢ [FRS-Werte des entsprechenden Teilkonzerns.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.
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STRUKTURIERTE UNTERNEHMEN
Die Deutsche Telekom wickelt Factoring-Transaktionen mittels struk-
turierter Unternehmen ab (siehe Angabe 40 ,Finanzinstrumente und
Risiko-Management”, Seite 236 ff.).

Die Deutsche Telekom konsolidiert seit 2014 bzw. 2018 vier bzw. sechs
strukturierte Leasing-Objektgesellschaften jeweils flir Immobilien sowie
Betriebs- und Geschaftsausstattung an zwei Standorten zum Betrieb von
Rechenzentren in Deutschland. Die Rechenzentren wurden unter Fih-
rung einer externen Leasing-Gesellschaft errichtet und werden von der
T-Systems International GmbH betrieben. Die Deutsche Telekom ist tber
die vertraglichen Verpflichtungen zur Leistung von Leasing-Zahlungen
an die Leasing-Objektgesellschaften hinaus nicht verpflichtet, diese
Objektgesellschaften finanziell zu unterstitzen.

Die Gesellschaften T-Mobile USA Tower LLC und T-Mobile West Tower
LLC, die nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen
werden, sind ebenfalls strukturierte Unternehmen (siehe Angabe 9
,Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen®, Seite 193 ff.).

GEMEINSCHAFTLICHE TATIGKEITEN
Die Deutsche Telekom hat im Jahr 2011 aufgrund einer vertraglichen
Vereinbarung der T-Mobile Polska S.A. in Polen das polnische Mobil-

funknetz zur Planung, Errichtung und zum Betrieb mit einem Partner
zwecks Erzielung von Einspareffekten zusammengelegt. Die zuge-
hérigen Vermbgenswerte werden von der Deutschen Telekom mit
dem wirtschaftlich zuzurechnenden Anteil in Héhe von 50% in der
Konzern-Bilanz angesetzt.

WAHRUNGSUMRECHNUNG

Transaktionen in fremder Wahrung werden mit dem Kurs am Tag der
Transaktion in die funktionale Wahrung umgerechnet. Am Abschluss-
Stichtag werden monetére Posten zum Stichtagskurs umgerechnet,
nicht monetare Posten werden mit dem Kurs am Tag der Transaktion
umgerechnet. Umrechnungsdifferenzen werden erfolgswirksam erfasst.

Die Vermdgenswerte und Schulden der Konzernunternehmen, deren funk-
tionale Wahrung nicht der Euro ist, werden von der jeweiligen Landes-
wahrung in Euro mit den am Abschluss-Stichtag geltenden Mittelkursen
umgerechnet. Die Gewinn- und Verlustrechnungen der auslandischen Kon-
zernunternehmen, deren funktionale Wahrung nicht der Euro ist, werden
wie die entsprechenden Jahresergebnisse zu monatlichen Durchschnitts-
kursen des Berichtszeitraums umgerechnet. Die Differenzen, die durch
die Anwendung beider Kurse entstehen, werden erfolgsneutral erfasst.

Die Wechselkurse wichtiger Wahrungen entwickelten sich wie folgt:

in €
Durchschnittskurse Stichtagskurse

2018 2017 2016 31.12.2018 31.12.2017
100 Tschechische Kronen (CZK) 3,87824 3,79799 3,69912 3,88538 3,90961
1 Britisches Pfund (GBP) 1,13049 1,14063 1,22003 1,11769 1,12664
100 Kroatische Kuna (HRK) 13,48050 13,39790 13,27380 13,48890 13,43590
1.000 Ungarische Forint (HUF) 3,13607 3,23421 3,21138 3,11347 3,22290
100 Mazedonische Denar (MKD) 1,62440 1,62388 1,62360 1,62445 1,62592
100 Polnische Zloty (PLN) 23,46130 23,48500 22,91960 23,24910 23,93060
1 US-Dollar (USD) 0,82946 0,88549 0,90365 0,87321 0,83340

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.



ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-BILANZ

1 ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente haben eine urspriing-
liche Laufzeit von bis zu drei Monaten und umfassen tberwiegend Fest-
geldanlagen bei Kreditinstituten. Daneben sind hier in geringem Umfang
Kassenbestande sowie Schecks enthalten. Zur Sicherung etwaiger Aus-
fallrisiken aus derivativen Transaktionen hat die Deutsche Telekom auf
Basis von Collateral-Vertragen Barsicherheiten in Hohe von 404 Mio. €
(31. Dezember 2017: 569 Mio. €) erhalten.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente erhdhten sich um
0,4 Mrd. € auf 3,7 Mrd. €. Weitere Informationen hierzu finden Sie in An-
gabe 34 ,Erlauterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung®, Seite 223 ff.

Zum 31. Dezember 2018 hat die Deutsche Telekom 12,3 Mio. € (31. De-
zember 2017: 16 Mio. €) als Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaqui-
valente ausgewiesen, die von Tochterunternehmen in Mazedonien
gehalten werden. Diese unterliegen Devisenverkehrskontrollen und
anderen gesetzlichen Einschrankungen. Die Verfligbarkeit iber diese
Bestande durch das Mutterunternehmen und andere Konzernunter-
nehmen ist daher eingeschrankt.

2 FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN UND
SONSTIGE FORDERUNGEN

3 VERTRAGSVERMOGENSWERTE

Aus der Umstellung auf IFRS 15 resultierte zum 1. Januar 2018 ein er-
folgsneutral erfasster Neubewertungseffekt aus dem erstmaligen Ansatz
von Vertragsvermogenswerten in Héhe von 1,6 Mrd. €. Diese hatten
nach IFRS 15 zu einer friheren Erfassung von Umsétzen, insbesondere
aus dem Verkauf von Gutern und Handelswaren, gefiihrt. Weiterhin
wurden im Rahmen der Umstellung bilanzierte Forderungen aus lang-
fristiger Auftragsfertigung in Héhe von 0,2 Mrd. € aus den Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderungen in die
Vertragsvermogenswerte reklassifiziert. Weitere Informationen zu den
neuen Rechnungslegungsstandards finden Sie im Abschnitt ,Erstmals
im Geschaftsjahr anzuwendende Standards, Interpretationen und Ander-
ungen®, Seite 154 ff.

Vom Gesamtbetrag der Vertragsvermogenswerte zum 31. Dezember 2018
in Hohe von insgesamt 1,8 Mrd. € entfielen 0,2 Mrd. € auf Vertragsver-
maogenswerte im Zusammenhang mit langfristiger Auftragsfertigung.

Im Berichtsjahr erhohten sich die Vertragsvermdgenswerte um 44 Mio. €
aufgrund der im September 2018 erfolgten Umstellung des Geschafts-
modells in Polen von einem nicht rabattierten Endgeréateverkauf auf ein
subventioniertes Endgerategeschéft.

Informationen zu Wertberichtigungen von Vertragsvermdgenswerten
finden Sie in Angabe 40 ,Finanzinstrumente und Risiko-Management*,
Seite 236 ff.

in Mio. €
4 VORRATE
31.12.2018 31.12.2017
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 9.988 9.553 in Mio. €
Sonstige Forderungen 0 169
9.988 9.723 31.12.2018 31.12.2017
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 56 54
Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 20 13
Vom Gesamtbetrag der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen Fertige Erzeugnisse und Handelswaren 1.714 1.918
und sonstigen Forderungen sind 8.300 Mio. € (31. Dezember 2017: 1.790 1.985

8.125 Mio. €) innerhalb eines Jahres fallig.

Der Anstieg der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ergibt sich
v.a. durch den jeweils erhthten Forderungsbestand in den operativen
Segmenten USA und Deutschland. Im operativen Segment USA wirkte
das erhéhte Forderungsvolumen fir auf Ratenzahlungen verkaufte End-
gerate und die gestiegene Kundenbasis erhthend. Ebenso trugen Wah-
rungskurseffekte aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro zu diesem
Anstieg bei. Gegenlaufig wirkten v. a. Reklassifizierungs- und Neubewer-
tungseffekte aus der verpflichtenden Erstanwendung der Rechnungs-
legungsstandards IFRS 9 und IFRS 15. So wurden u. a. bis 2017 nach
IAS 11 bilanzierte Forderungen aus langfristiger Auftragsfertigung in
Hoéhe von 0,2 Mrd. € zum 1. Januar 2018 in die Vertragsvermogens-
werte reklassifiziert.

Informationen zu Wertberichtigungen, Bonitaten und Ausbuchungen
von Forderungen sowie zu im Berichtsjahr neu abgeschlossenen bzw.
erweiterten Factoring-Vereinbarungen finden Sie in Angabe 40
,Finanzinstrumente und Risiko-Management®, Seite 236 ff.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.

Der Buchwert der Vorrate reduzierte sich im Vergleich zum 31. Dezem-
ber 2017 um 0,2 Mrd. € auf 1,8 Mrd. €, v. a. aufgrund des Bestands-
abbaus von Endgeréten (v.a. hoherpreisige Smartphone-Modelle) im
operativen Segment USA - gegenlaufig wirkten Wahrungskurseffekte,
v.a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro.

2018 wurden Wertminderungen auf den Netto-Verauflerungswert in
Hohe von 42 Mio. € (2017: 27 Mio. €, 2016: 46 Mio. €) vorgenommen.
Diese wurden erfolgswirksam erfasst.

Der Buchwert der Vorréte, der wahrend der Periode als Aufwand erfasst
wurde, betragt 14.373 Mio. € (2017: 13.358 Mio. €, 2016: 13.295 Mio. €).

Die fertigen Erzeugnisse und Handelswaren enthalten Produkte zum
Verkauf fir Endkunden (z. B. Endgeréate und Zubehor), die nicht selbst
hergestellt wurden, sowie noch nicht abgerechnete, jedoch fertigge-
stellte Leistungen, v. a. gegenlber Geschéaftskunden.
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5 ZUR VERAUBERUNG GEHALTENE LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE
UND VERAURERUNGSGRUPPEN SOWIE SCHULDEN IN DIREKTEM
ZUSAMMENHANG MIT ZUR VERAUBRERUNG GEHALTENEN LANG-
FRISTIGEN VERMOGENSWERTEN UND VERAUBERUNGSGRUPPEN

Zum 31. Dezember 2018 sind in den kurzfristigen Vermdgenswerten

der Konzern-Bilanz 0,1 Mrd. € (31. Dezember 2017: 0,2 Mrd. €) als zur

Verauflerung gehaltene langfristige Vermodgenswerte und Veraufierungs-
gruppen ausgewiesen. In den kurzfristigen Schulden der Konzern-
Bilanz sind keine wesentlichen Schulden in direktem Zusammenhang
mit zur VerauBBerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten und
Verauerungsgruppen ausgewiesen (31. Dezember 2017: 0,0 Mrd. €).

in Mio. €

31.12.2018 31.12.2017
Deutsche Deutsche

Telekom AG Telekom Albania Sonstiges Summe Telekom AG Sonstiges Summe
ZUR VERAUBERUNG GEHALTENE
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE
UND VERAUBERUNGSGRUPPEN
Zahlungsmittel und Zahlungs-
mittelaquivalente 0 7 0 7 0 0 0
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige Forderungen 0 12 0 12 0 0 0
Vorréte 0 2 0 2 0 0 0
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 0 7 34 41 0 0 0
Immaterielle Vermogenswerte 0 13 0 13 0 0 0
Sachanlagen 42 21 0 63 160 1 161
Aktive latente Steuern 0 6 0 6 0 0 0
SUMME 42 68 34 145 160 1 161
SCHULDEN IN DIREKTEM
ZUSAMMENHANG MIT ZUR VER-
AURERUNG GEHALTENEN LANG-
FRISTIGEN VERMOGENSWERTEN
UND VERAUBERUNGSGRUPPEN
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten 0 34 0 34 0 0 0
Sonstige langfristige Ruickstellungen 0 2 0 2 0 0 0
SUMME 0 36 0 36 0 0 0

In der Berichtsperiode wurden Immobilien im Segment Group
Headquarters & Group Services veraufiert. Darliber hinaus hat OTE am
15. Januar 2019 eine Vereinbarung Uber den Verkauf ihrer Beteiligung an
der Telekom Albania an das bulgarische Unternehmen Albania Telecom
Invest AD flir einen Kaufpreis in Hohe von 50 Mio. € geschlossen. Die
fur die Vereinbarung notwendigen Gremienbeschlisse der Deutschen
Telekom erfolgten im November 2018. Die Vermdgenswerte und Schul-
den der im operativen Segment Europa erfassten Telekom Albania wer-
den infolgedessen zum 31. Dezember 2018 in den zur Verauflerung
gehaltenen langfristigen Vermégenswerten und Verauferungsgruppen
sowie Schulden in direktem Zusammenhang mit zur Verauflerung gehal-
tenen langfristigen Vermdgenswerten und Verauflerungsgruppen aus-
gewiesen. Aus der entsprechend erforderlichen Neubewertung dieser
Vermdgenswerte mit dem niedrigeren Wert aus Buchwert und beizu-
legendem Zeitwert, dem eine Level 3-Bewertung auf Basis des Kaufver-
trags zugrunde liegt, abziglich Verauflerungskosten, resultierte zum
Zeitpunkt der Umgliederung eine Wertminderung von Teilen der der zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit Albanien zugehdrigen immateriellen Vermo-
genswerte sowie der Sachanlagen in Hohe von insgesamt 35 Mio. €.
Diese wurde in den Abschreibungen erfasst.

Darlber hinaus wurden zum 31. Dezember 2018 die zur Veraufierung ge-
haltenen Immobilien der Deutschen Telekom AG in Hohe von 21 Mio. €
(31. Dezember 2017: 48 Mio. €) nach IFRS 5 nicht mehr mit ihren Buch-
werten, sondern mit den beizulegenden Zeitwerten abzlglich Veraufie-
rungskosten angesetzt. Diese Immobilien betreffen Standorte, die als
nicht mehr betriebsnotwendig bzw. aufgrund des technologischen Fort-
schritts in absehbarer Zeit als nicht mehr betriebsnotwendig erachtet
werden. Die beizulegenden Zeitwerte werden durch externe Gutachter
ermittelt. Die Bewertung wird regelméafiig nach dem Ertragswertver-
fahren unter Berticksichtigung ortlicher Markteinschatzungen und
objektindividueller Gegebenheiten vorgenommen, wobei auch nicht
am Markt beobachtbare Eingangsparameter einfliefen (Level 3). Die
voraussichtlichen Verkaufskosten (derzeit regelmafig rund 109% des
beizulegenden Zeitwerts) werden abgezogen. Die Immobilien wurden
in Hohe von 10,7 Mio. € (2017: 27,7 Mio. €) auf den beizulegenden Zeit-
wert abzlglich Veraufierungskosten abgewertet. Der Aufwand wurde in
den Abschreibungen erfasst.

Im Berichtsjahr wurden keine Zuschreibungen der Buchwerte der zur

Verauflerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerte und Veraufie-
rungsgruppen vorgenommen. Im Vorjahr waren sie nicht wesentlich.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.



6 IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

in Mio. €

Selbst erstellte

immaterielle
Vermdgenswerte Erworbene immaterielle Vermégenswerte
Erworbene
Konzessionen, gewerb-
liche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und LTE-
Gesamt Werte Lizenzen
ANSCHAFFUNGS- BZW. HERSTELLUNGSKOSTEN
STAND 31. DEZEMBER 2016 5.934 71.344 1.071 6.103
Wéhrungsumrechnung (450) (5.441) (36) 60
Veranderung Konsolidierungskreis 0 (32) 3 0
Zugange 236 8.841 245 0
Abgénge 560 1.242 3 5
Veranderung aus zur Verauerung gehaltenen
langfristigen Vermdgenswerten und Verauerungsgruppen 0 (393) 0 0
Umbuchungen 1.554 1.304 2 9
STAND 31. DEZEMBER 2017 6.714 74.381 1.282 6.167
Wéhrungsumrechnung 206 2.001 12 (50)
Veranderung Konsolidierungskreis 0 724 36 0
Zugange 284 1.236 235 49
Abgénge 674 1.182 144 9
Veranderung aus zur Veraulerung gehaltenen
langfristigen Vermdgenswerten und Verauflerungsgruppen 0 (264) 0 (14)
Umbuchungen 840 1.378 5 89
STAND 31. DEZEMBER 2018 7.3711 78.275 1.427 6.232
KUMULIERTE ABSCHREIBUNGEN UND WERTMINDERUNGEN
STAND 31. DEZEMBER 2016 4.215 29.302 639 1.112
Wéhrungsumrechnung (345) (1.172) (21) 5
Veranderung Konsolidierungskreis 0 (46) 0 0
Zugange (planméaflige Abschreibungen) 938 3.178 150 384
Zugange (Wertminderungen) 0 6 2 0
Abgénge 554 1.235 2 5
Veranderung aus zur Verauerung gehaltenen
langfristigen Vermdgenswerten und Verauflerungsgruppen 0 (82) 0 0
Umbuchungen 9 3 (1) 0
Zuschreibungen 0 (1.651) 0 0
STAND 31. DEZEMBER 2017 4.263 28.303 767 1.496
Anpassung aufgrund der Anderung der Rechnungslegungsvorschriften 0 0 0 0
Wéhrungsumrechnung 143 337 9 (11)
Veranderung Konsolidierungskreis 0 0 0 0
Zugénge (planmé&Bige Abschreibungen) 1.017 3.320 221 398
Zugange (Wertminderungen) 5 40 0 6
Abgénge (659) (1.173) (141) (9)
Veranderung aus zur Verauierung gehaltenen
langfristigen Vermdgenswerten und Veraulerungsgruppen 0 (250) 0 (9)
Umbuchungen (6) 8 1 (1)
Zuschreibungen 0 0 0 0
STAND 31. DEZEMBER 2018 4.762 30.585 857 1.870
BUCHWERTE
Stand 31. Dezember 2017 2.451 46.078 515 4.671
STAND 31. DEZEMBER 2018 2.609 47.690 569 4.363

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.
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Geleistete
Anzahlungen und
immaterielle
Vermégenswerte
Erworbene immaterielle Vermgenswerte Goodwill in Entwicklung
Ubrige erworbene
UMTS- GSM- FCC-Lizenzen immaterielle
Lizenzen Lizenzen (T-Mobile US) Vermoégenswerte Gesamt
9.950 1.544 35.772 16.904 30.687 2.528 110.493
19 13 (4.931) (566) (1.466) (111) (7.468)
0 0 0 (35) 21 0 (1)
0 0 7.819 777 0 2.543 11.620
0 163 0 1.071 0 57 1.859
0 0 (392) (M 0 (5) (398)
0 0 0 1.293 0 (2.812) 46
9.969 1.394 38.268 17.301 29.242 2.086 112.423
(6) (5) 1.841 209 469 18 2.695
0 0 71 618 736 1 1.462
0 3 264 685 0 2.469 3.989
6 0 0 1.023 0 14 1.869
(23) (15) (M (212) (37) 0 (302)
0 0 0 1.284 0 (2.177) 41
9.935 1.377 40.443 18.862 30.410 2.383 118.439
7.506 734 6.443 12.868 16.377 0 49.894
12 9 (755) (422) (1.456) 0 (2.973)
0 0 0 (46) 0 0 (46)
584 70 0 1.990 0 0 4116
0 0 4 0 2.071 0 2.077
0 163 0 1.065 0 0 1.789
0 0 (81) (M 0 0 (82)
1 0 0 3 0 0 12
0 0 (1.651) 0 0 0 (1.651)
8.103 650 3.960 13.327 16.992 0 49.558
0 0 0 0 78 0 78
(4) (4) 189 159 471 0 950
0 0 0 0 0 0 0
583 68 0 2.049 0 0 4.337
6 7 0 22 639 0 685
(6) 0 0 (1.018) 0 0 (1.832)
(19) (10) 0 (211) (37) 0 (288)
0 0 0 9 0 0 2
0 0 0 0 0 0 0
8.663 7M1 4.149 14.335 18.143 0 53.489
1.866 744 34.308 3.974 12.250 2.086 62.865
1.272 666 36.293 4.526 12.267 2.383 64.950
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Im Geschaftsjahr 2018 erhohten sich die immateriellen Vermogenswer-
te um 2,1 Mrd. € auf 65,0 Mrd. €. Zugénge von insgesamt 4,0 Mrd. €
erhohten den Buchwert. Diese entfallen im Wesentlichen auf Investi-
tionen in den operativen Segmenten USA, Europa und Deutschland
sowie dem Segment Group Headquarters & Group Services. Weiterhin
wirkten Konsolidierungskreiseffekte in Hohe von 1,5 Mrd. € buch-
werterhéhend. Aus dem Erwerb der UPC Austria resultierte zum Er-
werbszeitpunkt ein identifizierbarer immaterieller Vermégenswert im
Zusammenhang mit dem Kundenstamm der UPC Austria in Hohe von
0,5 Mrd. € sowie ein Goodwill in Hohe von 0,6 Mrd. €. Darlber hinaus
wurde zum Erwerbszeitpunkt der Layer3 TV ein identifizierbarer imma-
terieller Vermdgenswert im Zusammenhang mit der von Layer3 TV
entwickelten Technologie in Hohe von 0,1 Mrd. € sowie ein Goodwill
in Hohe von 0,2 Mrd. € angesetzt. Weitere Informationen zu den Unter-
nehmenstransaktionen finden Sie im Abschnitt ,Veranderung des Kon-
solidierungskreises und sonstige Transaktionen®, Seite 176 ff. Positive
Wahrungskurseffekte, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro,
wirkten mit 1,7 Mrd. € buchwerterhéhend. Planmaflige Abschreibungen
verminderten den Buchwert in Hohe von 4,3 Mrd. €, wahrend die
Wertminderungen in Hohe von 0,7 Mrd. € reduzierend wirkten.

Im Geschaftsjahr 2017 wirkte die teilweise Wertaufholung in Hohe von
1,7 Mrd. € vor Berlcksichtigung latenter Steuern bei von T-Mobile US in
der Vergangenheit erworbenen FCC-Lizenzen buchwerterhdhend auf die
immateriellen Vermogenswerte. Diese FCC-Lizenzen wurden im Rahmen
eines anlassbezogenen Impairment-Tests der zahlungsmittelgenerieren-
den Einheit USA zum 30. September 2012 wertgemindert. Da die Wert-
minderung der FCC-Lizenzen insgesamt dem Bestand der PCS-Lizenzen
zugeordnet war - aufgrund der Feststellung, dass die AWS-Lizenzen
unter ihrem beizulegenden Zeitwert erfasst waren - ist es nur dieser
Bestand an PCS-Lizenzen unter allen FCC-Lizenzen, der der Wertauf-
holung unterliegt. In den Folgeperioden war regelmafiig zu prifen, ob die
Wertminderungsgrinde weiterhin - ganz oder teilweise - bestanden. Der
Wert der - seit Mai 2013 bdrsennotierten - zahlungsmittelgenerierenden
Einheit USA hat sich in den letzten Jahren durch den Anstieg des Aktien-
kurses der T-Mobile US, Inc. deutlich erhéht und lag Gber ihrem Buch-
wert. Die maximal moégliche Wertaufholung wird jedoch durch den
niedrigeren Betrag einerseits aus dem erzielbaren Betrag der wertge-
minderten Spektrumlizenzen, ermittelt aus dem beizulegenden Zeitwert
abzuglich der Verauflerungskosten, und andererseits aus deren Anschaf-
fungskosten begrenzt. Da der erzielbare Betrag der wertgeminderten
FCC-Lizenzen in den vergangenen Geschéftsjahren unter deren Buch-
wert lag, waren die Voraussetzungen fiir eine Wertaufholung nicht erfillt.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.

Im dritten Quartal 2017 wurde durch die Ergebnisse der im Jahr 2017
abgeschlossenen 600 MHz-Spektrumauktion der Regulierungsbehdérde
Federal Communications Commission (FCC) eine positive Wertentwick-
lung der bis dahin wertgeminderten Lizenzen indiziert. Daraufhin wurde
mittels eines Discounted Cashflow-Verfahrens (Greenfield-Methode) eine
Neubewertung vorgenommen. Die Wertermittlung entspricht Level 3 der
,Fair Value-Hierarchie* gemafl IFRS 13. Bei der Greenfield-Methode wird
von einem hypothetischen Cashflow-Szenario zum Aufbau eines Ge-
schaftsbetriebs flr eine Gesellschaft ausgegangen, die zu Anfang nur
einen einzigen Vermogenswert besitzt - in diesem Fall FCC-Lizenzen.
Fur die Greenfield-Methode muss ermittelt werden, wie viel Zeit und
Investitionen erforderlich waren, um angesichts der aktuellen Marktbe-
dingungen das Geschéft wachsen zu lassen. Die prognostizierten Zah-
lungsstrome bilden die erforderlichen Ressourcen fir den Ausbau des
Geschéftsbetriebs und die Kundengewinnung sowie die sich letztlich
aus diesen Aktivitdten ergebenden Renditen ab. Diesem Ansatz liegt die
Theorie zugrunde, dass durch das Entstehen theoretischer Anlaufkosten
und Investitionen, die die Schaffung aller anderen Vermbgenswerte
abbilden, der Wert der Lizenzen isoliert wird. Die zur Neugriindung des
Geschéfts erforderlichen Aufwendungen und Investitionen waren héher
als die Aufwendungen und Investitionen, die einem bereits etablierten
Unternehmen entstehen wirden. Dariiber hinaus bedingt die fur die
Neugriindung erforderliche Zeitdauer (Anlaufperiode) die Hohe der
Investitionen (d. h. zur Verkirzung der Anlaufperiode waren héhere
Investitionen erforderlich). Somit sind wesentliche Eingangsparameter
fur die Greenfield-Methode:

= Die Dauer und die erforderlichen Aufwendungen der Anlaufperiode.
Der Ausbau erfolgt in Stufen Uber einen gewissen Zeitraum, um die
Planung von der Griindung bis hin zu einem voll funktionsféhigen
Mobilfunknetz abzubilden. Der geschatzte Zeitaufwand fir den Bau
des bestehenden Netzes, mit dem die nach dem aktuellen Business
Plan langfristig zu erwartenden Kundenzahlen am ehesten bedient
werden kdnnen, betragt rund acht Jahre.

= Die langfristig zu erwartenden Umsatzerlése und der langfristig zu
erwartende operative Cashflow basieren auf einer sog. ,normalisier-
ten Geschéaftstatigkeit” (also der eines normalen Marktteilnehmers).
Angesichts der Langfristigkeit der Investition wurde der anfangliche
Planungshorizont von zehn Jahren um weitere zehn Jahre verlangert,
damit die Gewinnmargen, Investitionen und entsprechende Abschrei-
bungen jeweils ein normalisiertes Niveau erreichen kdnnen.
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m Fir die zehn zusétzlichen Jahre wurde auf die prognostizierten
Umsatzerlose eine langfristige Wachstumsrate angewandt, die der
langfristigen Wachstumsrate von 2 % fir die Ableitung der ewigen
Rente entspricht. Die langfristige Wachstumsrate wurde unter Be-
rlicksichtigung von branchenspezifischen und volkswirtschaftlichen
Analysen ermittelt.

= Die von einem Marktteilnehmer geforderte Rendite flr die Investition
in ein solches Unternehmen stellt den Diskontierungszinssatz dar, fir
den 7,5% angesetzt wurden.

Anschlieflend wurde der auf diese Weise ermittelte Gesamtwert

des Lizenz-Portfolios von 53 Mrd. US-$ auf die Spektrumarten (PCS,
AWS, 700 MHz und 600 MHz) nach einem relativen Marktpreismodell
basierend auf Auktionsdaten allokiert. Fiir die bis dahin wertgemin-
derten FCC-Lizenzen wurde 2017 ein erzielbarer Betrag in Hohe von
13,6 Mrd. € ermittelt. Unter Berlicksichtigung des damaligen Buchwerts
von 11,9 Mrd. € ergab sich im dritten Quartal 2017 eine teilweise
Wertaufholung in Hohe von 1,7 Mrd. € fiir das operative Segment USA,
die innerhalb der sonstigen betrieblichen Ertrage erfasst wurde. Im
Geschaftsjahr 2018 gab es keine Anzeichen flr eine weitere Wertauf-
holung der Lizenzen.

Im Geschaftsjahr 2018 haben sich unterschiedliche Einflisse auf die
Entwicklungen der Buchwerte des Goodwill zahlungsmittelgenerier-
ender Einheiten ergeben:

Erstanwendung von IFRS 15 ,Revenue from Contracts with Custo-
mers“. Die Erstanwendung des IFRS 15 zum 1. Januar 2018 wirkte in
Héhe von 0,1 Mrd. € buchwertmindernd auf die in den immateriellen
Vermodgenswerten erfassten Goodwills. Der neue Rechnungslegungs-

standard schreibt u. a. erstmalig die Aktivierung von Vertragsvermdgens-

werten vor. Weitere Informationen zu den Anforderungen und Effekten
der Erstanwendung finden Sie im Abschnitt ,Erstmals im Geschaftsjahr

anzuwendende Standards, Interpretationen und Anderungen®, Seite 154 ff.

Damit einhergehend erhdhten sich in einem ersten Schritt die Buchwerte
der nach |IAS 36 einem Werthaltigkeitstest zu unterziehenden zahlungs-
mittelgenerierenden Einheiten zum Zeitpunkt der Erstanwendung von
IFRS 15. Die Buchwerterhohung flhrte bei der zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit Rumanien im operativen Segment Europa sowie bei der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit Niederlande im operativen Seg-
ment Group Development dazu, dass der jeweilige Buchwert entspre-
chend Uber dem jeweiligen erzielbaren Betrag der zahlungsmittelgene-
rierenden Einheiten lag. Infolgedessen waren in einem zweiten Schritt

Wertminderungen der dort erfassten Goodwill zum 1. Januar 2018 vor-
zunehmen. Die erzielbaren Betrage der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit Ruméanien lagen bei 701 Mio. € und fr die zahlungsmittelgene-
rierende Einheit Niederlande bei 2.482 Mio. €. Damit lagen die erziel-
baren Betrage fir die zahlungsmittelgenerierende Einheit Rumanien
bei 10 Mio. € und fur die Niederlande bei 68 Mio. € unter dem Buchwert.
Die entsprechenden Wertminderungen der jeweiligen Goodwill wurden
erfolgsneutral durch Minderung der Gewinnriicklagen zum 1. Januar 2018
erfasst.

Unternehmenstransaktionen UPC Austria und Layer3 TV. Aus den
Erwerben der UPC Austria und der Layer3 TV wurde zum jeweiligen Er-
werbszeitpunkt ein Goodwill in Héhe von 0,6 Mrd. € bzw. 0,2 Mrd. €
angesetzt. Weitere Informationen zu den Unternehmenstransaktionen
finden Sie im Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises und
sonstige Transaktionen®, Seite 176 ff.

USA. Der Anstieg des Goodwill um 240 Mio. € im Vergleich zum 31. De-
zember 2017 resultiert im Wesentlichen aus im Rahmen des Erwerbs
von Layer3 TV angesetzten Goodwill sowie aus Wahrungskurseffekten
aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro.

Systemgeschéft. Seit dem 1. Januar 2018 wurden im operativen Segment
Systemgeschaft die beiden zahlungsmittelgenerierenden Einheiten Mar-
ket Unit und Telekom Security sowie ihre jeweiligen Goodwill infolge
geanderter Steuerungslogik in der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
Systemgeschéft zusammengefasst.

Europa. Mit der von OTE am 15. Januar 2019 getroffenen Vereinbarung
Uber den Verkauf ihrer Beteiligung an der Telekom Albania an das bul-
garische Unternehmen Albania Telecom Invest AD fiir einen Kaufpreis
in Hohe von 50 Mio. € wurden die der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit Albanien zugeordneten Buchwerte der Vermdgenswerte und
Schulden in die zur Verauflerung gehaltenen langfristigen Vermogens-
werte und Verduflerungsgruppen bzw. in die Schulden in direktem Zu-
sammenhang mit zur Verauflerung gehaltenen langfristigen Vermoégens-
werten und Verauferungsgruppen umgegliedert. Aus der fiir diesen
Vorgang nétigen Neubewertung dieser Vermdgenswerte mit dem nied-
rigeren Wert aus Buchwert und beizulegendem Zeitwert abzlglich Ver-
aulerungskosten erfolgte im Geschéftsjahr 2018 zum Zeitpunkt der
Umgliederung die Wertminderung von Teilen der der zahlungsmittel-
generierenden Einheit Albanien zugehorigen immateriellen Vermogens-
werte sowie der Sachanlagen in Hohe von insgesamt 35 Mio. €.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.



Angaben zu den jahrlichen Werthaltigkeitstests. Die Deutsche Telekom
fuhrte zum 31. Dezember 2018 ihre jahrlichen Werthaltigkeitstests fir
die den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordneten Goodwills
und immateriellen Vermdgenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer
(insbesondere FCC-Lizenzen in den USA) durch. Auf Basis der zum
Abschluss-Stichtag vorliegenden Erkenntnisse und Erwartungen der
kunftigen Entwicklung des Markt- und Wettbewerbsumfelds ergaben
sich zum 31. Dezember 2018 im operativen Segment Europa bei den
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten Polen und Ruménien anteilige
Wertminderungsbedarfe der Goodwills in Hohe von insgesamt 639 Mio. €
Die Wertminderungen der Goodwills bei diesen zahlungsmittelgenerie-
renden Einheiten waren v. a. auf verscharften Wettbewerb und eine ins-
gesamt schwierige Marktlage zurtickzuftihren. Fir Polen konkretisiert
sich dies in der Erwartung von reduzierten Umsatz- und Ertragsentwick-
lungen, insbesondere aus dem Endgerateverkauf und beim Festnetz-
Geschaft sowie erhdhtem Investitionsbedarf aufgrund technologischer
Entwicklung und Anforderungen. In Rumanien entfalten die vorgenom-
menen Mafinahmen beim Umbau der Unternehmensorganisation und
der Anpassung des Geschéafts an die sich wandelnden Kundenwlinsche
noch nicht die vorgesehene Wirkung, was sich in unter den Erwartun-
gen liegenden Umséatzen und gesunkener Ertragskraft insbesondere im
Festnetz-Geschaft widerspiegelt. Der Werthaltigkeitstest zum 31. Dezem-
ber 2017 fuhrte zu einem Wertminderungsbedarf bei den zahlungsmit-
telgenerierenden Einheiten Polen, Rumanien und Albanien in Hohe von
insgesamt 829 Mio. € im operativen Segment Europa. Zusétzlich wurde
bei der zahlungsmittegenerierenden Einheit Market Unit im operativen
Segment Systemgeschaft zum 30. September 2017 ein unterjahriger
Werthaltigkeitstest durchgeflhrt, der durch einen unerwarteten Riick-
gang des Auftragseingangs ausgeltst wurde und zu einer Wertminde-
rung in Hohe von 1.242 Mio. € fihrte.

Die flr den Werthaltigkeitstest zu ermittelnden erzielbaren Betrage
wurden Uberwiegend auf Basis der beizulegenden Zeitwerte abzlglich
Verduflerungskosten bestimmt. Diese Werte wurden - mit Ausnahme der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit USA - mittels eines Barwertver-
fahrens berechnet. Die wesentlichen Parameter sind der Tabelle auf
Seite 190 zu entnehmen.

Die erzielbaren Betrage (vor Abzug der Netto-Finanzverbindlichkeiten)
fir die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten betrugen zum 31. Dezem-
ber 2018 bei Polen 2.294 Mio. € (31. Dezember 2017: 2.932 Mio. €) und
bei Rumanien 744 Mio. € (31. Dezember 2017: 701 Mio. €). Die Werte
wurden im Einklang mit IFRS 13 mithilfe von Level 3-Eingangsparame-
tern (nicht beobachtbare Eingangsparameter) berechnet.

Bei den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten Niederlande, Kroatien,

Montenegro und Mazedonien wurde der erzielbare Betrag anhand des
Nutzungswerts berechnet. Im Fall der zahlungsmittelgenerierenden Ein-

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.

heit USA war der Marktpreis eines aktiven und liquiden Markts (Borsen-
kurs) der T-Mobile US Grundlage fiir die Ermittlung des beizulegenden
Zeitwerts abzlglich Verauierungskosten. Den Bewertungen aller ande-
ren zahlungsmittelgenerierenden Einheiten liegen Prognosen mit einem
zehnjahrigen Prognosezeitraum zugrunde, die auf den vom Manage-
ment genehmigten Finanzplanen beruhen und auch fir interne Zwecke
verwendet werden. Der gewahlte Planungshorizont spiegelt die Annah-
men fir kurz- bis mittelfristige Marktentwicklungen wider und wird ge-
wahlt, um einen fir die Berechnung der ewigen Rente nétigen stabilen
Geschaftsausblick des Unternehmens zu erhalten. Dieser wird erst bei
diesem Planungshorizont insbesondere aufgrund der teilweise langen
Investitionszyklen in der Telekommunikationsbranche sowie der langfris-
tig geplanten und erwarteten Investitionen zum Erwerb und zur Verlan-
gerung von Frequenznutzungsrechten erreicht. Cashflows, die tber
die interne Mittelfristplanung hinausgehen, werden anhand geeigneter
Wachstumsraten berechnet. Diese Wachstumsraten werden dabei fur
jede zahlungsmittelgenerierende Einheit einzeln festgelegt. Die angesetz-
ten Wachstumsraten orientieren sich am langfristigen realen Wachstum
und an der langfristigen Inflationserwartung der Lander, in denen die
jeweilige Einheit ihre Geschaftstatigkeit auslbt. Zur Erzielung der fir den
Zeitraum der ewigen Rente angesetzten nachhaltigen Wachstumsraten
werden zusétzliche, fir jede zahlungsmittelgenerierende Einheit spezi-
fisch abgeleitete, nachhaltige Investitionen berlicksichtigt. Zu den we-
sentlichen Annahmen, auf denen die Ermittlung des erzielbaren Betrags
beruht, gehéren folgende im Wesentlichen intern ermittelten Annahmen,
die auf vergangenen Erfahrungen aufbauen, um aktuelle interne Erwar-
tungen erweitert und von externen Marktdaten und -einschatzungen
untermauert werden: Umsatzentwicklung, Kundengewinnungs- und
Kundenbindungskosten, Kiindigungsraten, Investitionen, Marktanteile
sowie Wachstumsraten. Diskontierungszinssatze werden auf Basis ex-
terner vom Markt abgeleiteter Grofien bestimmt, unter Berlicksichti-
gung der mit der zahlungsmittelgenerierenden Einheit verbundenen
Markt- und Landerrisiken. Sollten sich kiinftig wesentliche Veranderun-
gen in den oben aufgefiihrten Annahmen ergeben, so wirde dies Ein-
fluss auf die beizulegenden Zeitwerte der zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten haben. Mdgliche Veranderungen dieser Annahmen kdnnen
sich durch kinftige Entwicklungen der makrookonomischen Lage, den
anhaltend harten Wettbewerb sowie weitere mégliche Anderungen in
der Gesetzgebung (z. B. im Zuge von staatlichen Sparprogrammen) und
regulatorische Eingriffe negativ auswirken.

Die nachfolgenden Tabellen geben eine Ubersicht tiber die wesentlichen
Einflussfaktoren auf die Bewertung, die Einordnung der den erzielbaren
Betragen zugeordneten Eingangsparameter (Level) nach IFRS 13 sowie
die Sensitivitatsberechnungen fiir den Wertminderungsbedarf infolge
einer Anderung der wesentlichen Parameter Diskontierungszinssatz, Netto-
Zahlungsstrom und Wachstumsrate. Enthalten sind die wesentlichen
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, denen Goodwill zugeordnet ist.
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Detailplanungs- Diskontierungs- Nachhaltige Levelzuordnung
Buchwert Goodwill Wertminderung zeitraum zinssétze? Wachstumsrate der Eingangs-
in Mio. € in Mio. € in Jahren in% p.a. @in% parameterb
DEUTSCHLAND 2018 3.719 0 10 4,84 0,0 Level 3
2017 3.719 0 10 4,93 0,0 Level 3
USA 2018 1.281 0 n.a. n.a. n.a. Level 1
2017 1.041 0 n.a. n.a. n.a. Level 1
EUROPA
Polen 2018 202 608 10 7,94 2,0 Level 3
2017 835 787 10 6,85 2,0 Level 3
Ungarn 2018 1.036 0 10 8,33 2,0 Level 3
2017 1.070 0 10 7,47 2,0 Level 3
Tschechische Republik 2018 778 0 10 6,11 2,0 Level 3
2017 781 0 10 6,37 2,0 Level 3
Kroatien 2018 521 0 10 7,08 2,0 Nutzungswert
2017 519 0 10 713 2,0 Nutzungswert
Slowakei 2018 428 0 10 5,64 2,0 Level 3
2017 428 0 10 5,79 2,0 Level 3
Griechenland 2018 422 0 10 7,94 2,0 Level 3
2017 422 0 10 7,93 2,0 Level 3
Osterreich 2018 877 0 10 5,43 2,0 Level 3
2017 324 0 10 5,47 2,0 Level 3
Rumanien® 2018 0 31 10 7,69 2,0 Level 3
2017 41 34 10 7,67 2,0 Level 3
Deutsche Telekom Global Carrier (ehemals 2018 102 0 10 4,88 2,0 Level 3
International Carrier Sales & Solutions) 2017 102 0 10 5,05 20 Level 3
Ubriged 2018 78 0 10 8,36-8,38 2,0 Nutzungswert
Level 3 und
2017 79 8 10 8,39-10,29 2,0 Nutzungswerte
SYSTEMGESCHAFT®
Systemgeschaft 2018 1.143 0 10 6,43 1,5 Level 3
2017
Market Unit 2018
2017 1.063 1.242 10 6,60 1,5 Level 3
Telekom Security 2018
2017 80 0 10 6,50 1,6 Level 3
GROUP DEVELOPMENT
Niederlande® 2018 830 0 10 5,14 0,5 Nutzungswert
2017 897 0 10 5,29 0,5 Level 3
Deutsche Funkturm 2018 259 0 10 4,61 1,0 Level 3
2017 259 0 10 5,35 1,0 Level 3
GROUP HEADQUARTERS &
GROUP SERVICES
Deutsche Telekom IT 2018 590 0 10 7,13 1,5 Level 3
2017 590 0 10 8,00 1,5 Level 3
GESAMT DEUTSCHE TELEKOM 2018 12.267 639
2017 12.250 2.071

a Diskontierungszinssatz einheitlich nach Steuern. Der Diskontierungszinssatz vor Steuern fir die Berechnung des Nutzungswerts betragt fir Kroatien 8,49 % (2017: 8,59 %),

Ubrige 9,25% bis 9,36 % (2017: 9,27 % bis 9,34 %) und Niederlande 5,96 %
b | evelangabe der Eingangsparameter im Fall beizulegender Zeitwert abziiglich Veraufierungskosten.

¢ Zum 1. Januar 2018 erfolgsneutral erfasste Wertminderungen der Goodwills der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten Rumanien in Hohe von 10 Mio. € und Niederlande in Héhe von 68 Mio. €

aufgrund der Erstanwendung des IFRS 15.

d2018 reduzierte sich die Bandbreite der Diskontierungszinssétze bei den Ubrigen insbesondere durch die Reklassifizierung der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Albanien in die zur VerauBerung gehaltenen
langfristigen Vermdgenswerte und VerauBerungsgruppen. Die Wertminderungen in den Ubrigen entfallen 2017 ausschlieflich auf die zahlungsmittelgenerierende Einheit Albanien.

€ 2017 war die zahlungsmittelgenerierende Einheit noch aufgeteilt auf zwei zahlungsmittelgenerierende Einheiten (Market Unit und Telekom Security).

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.



Sensitivitatsanalyse der Wertminderungen
in Mio. €2

Erhéhung/(Riickgang) der Wertminderungen im Jahr 2018

Abnahme Abnahme Abnahme Zunahme Zunahme Zunahme
Diskontierungs- Netto- nachhaltige Diskontierungs- Netto- nachhaltige
zinssatz um Zahlungsstrome Wachstumsrate zinssatz um Zahlungsstrome Wachstumsrate um
50 Basispunkte um 5,0%  um 50 Basispunkte 50 Basispunkte um 5,0% 50 Basispunkte
EUROPA

Polen -180 (-608 / 115 (-608/ 14 (-608 / 157 (-608 / -115(-608 / -15(-608/
7,94%/6,49%) 100% / 126,52 %) 2,0% / 3,88%) 7,94%/6,49%) 100% /126,52 %) 2,0% / 3,88%)
Rumanien -31(-90/ 13 (-90/ 16 (-90/ 26 (-90/ -13(-90/ -19(-90/
7,69%/7,19%) 100%/112,12%) 2,0% /2,76 %) 7,69%/7,19%) 100%/112,12%) 2,0% /2,76 %)

Montenegro 0(8/ 1(8/

100% / 95,72 %)

8,38%/8,72%)

a |n Klammern sind im Falle einer aus der Anderung der Einflussfaktoren resultierenden Wertminderung der gegenwartige Betrag, mit dem der erzielbare Betrag der Einheit ihren Buchwert tibersteigt, der tatsachlich
den Annahmen zugewiesene Wert sowie der Wert des Einflussfaktors, bei dem der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheit gleich deren Buchwert ist, benannt.

Innerhalb der Sensitivitatsanalyse der Wertminderungen werden die
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten aufgefihrt, bei denen die

Sensitivitatsanalyse zu einer Wertminderung oder einer Anderung der

Wertminderung fiihrt. Die Sensitivitatsanalyse wurde fur alle wesentlich-
en Einflussfaktoren isoliert vorgenommen, d. h. eine Anderung der Wert-
minderung wird bei einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit nur durch

die Reduktion oder Erhéhung des jeweiligen Einflussfaktors bedingt.

Zum Abschluss-Stichtag hat sich die Deutsche Telekom in Hohe von
0,5 Mrd. € (31. Dezember 2017: 0,5 Mrd. €) vertraglich zum Erwerb
von immateriellen Vermdgenswerten verpflichtet. Der wesentliche Anteil
entfallt auf von T-Mobile US eingegangenen Verpflichtungen.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.
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7 SACHANLAGEN
in Mio. €
Grundstiicke,

grundstlcksgleiche Andere Anlagen, Geleistete

Rechte, Bauten und Technische Betriebs- und Anzahlungen

Bauten auf fremden Anlagen Geschafts- und Anlagen

Grundstiicken und Maschinen ausstattung im Bau Gesamt

ANSCHAFFUNGS- BZW. HERSTELLUNGSKOSTEN
STAND 31. DEZEMBER 2016 18.540 121.714 8.414 3.765 152.433
Wéhrungsumrechnung (294) (3.342) (209) (165) (4.010)
Verénderung Konsolidierungskreis 23 7 2 9 41
Zugéange 104 4.954 469 5.994 11.521
Abgénge 206 5.053 596 57 5912
Veranderung aus zur Verauerung gehaltenen
langfristigen Vermogenswerten und Verauflerungsgruppen (526) (32) 0 (1) (559)
Umbuchungen 246 4.874 761 (5.927) (46)
STAND 31. DEZEMBER 2017 17.887 123.122 8.841 3.618 153.468
Wéahrungsumrechnung 104 1.165 76 44 1.389
Verénderung Konsolidierungskreis 65 1.198 137 8 1.408
Zugénge 88 4.947 431 5.800 11.266
Abgéange 382 3.975 591 66 5.014
Verénderung aus zur Verauerung gehaltenen
langfristigen Vermdgenswerten und Verauflerungsgruppen (184) (163) (41) (5) (393)
Umbuchungen 387 4.226 583 (5.238) (41)
STAND 31. DEZEMBER 2018 17.963 130.520 9.437 4.162 162.082
KUMULIERTE ABSCHREIBUNGEN UND WERTMINDERUNGEN
STAND 31. DEZEMBER 2016 11.529 88.336 5.809 1 105.675
Wéhrungsumrechnung (200) (1.809) (115) (1) (2.125)
Veranderung Konsolidierungskreis 9 0 1 0 10
Zugange (planméfiige Abschreibungen) 635 6.905 772 0 8.312
Zugange (Wertminderungen) 35 42 3 0 80
Abgénge 173 4234 532 0 4.939
Verénderung aus zur Verduierung gehaltenen
langfristigen Vermogenswerten und Veraulerungsgruppen (369) (31) 0 0 (400)
Umbuchungen (84) (11) 83 0 (12)
Zuschreibungen (11) 0 0 0 (11)
STAND 31. DEZEMBER 2017 11.371 89.198 6.021 0 106.590
Wéahrungsumrechnung 72 647 38 0 757
Verénderung Konsolidierungskreis 0 0 1 0 1
Zugange (planméflige Abschreibungen) 647 7.324 806 0 8.777
Zugange (Wertminderungen) 13 20 3 3 38
Abgéange 292 3.544 534 0 4.371
Veranderung aus zur Veraufierung gehaltenen
langfristigen Vermégenswerten und Veraulerungsgruppen (134) (154) (39) (3) (330)
Umbuchungen 7 (49) 41 0 (2)
Zuschreibungen (7) (1) 0 0 (8)
STAND 31. DEZEMBER 2018 11.675 93.440 6.337 0 111.452
BUCHWERTE
Stand 31. Dezember 2017 6.516 33.924 2.820 3.618 46.878
STAND 31. DEZEMBER 2018 6.288 37.080 3.100 4.161 50.631

Im Geschéaftsjahr 2018 erhohten sich die Sachanlagen um 3,8 Mrd. €
auf 50,6 Mrd. €. Zugénge von 11,3 Mrd. €, in erster Linie in den operati-
ven Segmenten USA und Deutschland, erhéhten den Buchwert. Hierin
enthalten sind insbesondere Investitionen im Zusammenhang mit der
Netzwerk-Modernisierung der T-Mobile US sowie fiir den Breitband- und
Glasfaser-Ausbau, die IP-Transformation und die Mobilfunk-Infrastruktur

im operativen Segment Deutschland. Hierin enthalten sind auch

0,9 Mrd. € aus der Aktivierung héherpreisiger Mobilfunk-Endgerate
im Zusammenhang mit dem Geschéaftsmodell ,JUMP! On Demand*
bei T-Mobile US, bei dem Kunden das Endgerét nicht kaufen, sondern
mieten. Konsolidierungskreiseffekte in Hohe von 1,4 Mrd. €, insbeson-
dere aus dem Erwerb der UPC Austria im operativen Segment Europa,
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der Erweiterung des Rechenzentrums Biere (im Jahr 2018 konsolidierte
strukturierte Leasing-Objektgesellschaften) im operativen Segment Sys-
temgeschéft und Layer3 TV im operativen Segment USA, erhohten den
Buchwert. Weitere Informationen zu den Unternehmenstransaktionen
finden Sie im Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises

und sonstige Transaktionen®, Seite 176 ff. Positive Wahrungskurseffekte,
v.a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, wirkten in Hohe von
0,6 Mrd. € buchwerterhéhend. Abschreibungen in Hohe von 8,8 Mrd. €
sowie Abgange in Hohe von 0,6 Mrd. €, von denen 0,3 Mrd. € auf durch
Kunden zurlickgegebene Endgerate im Rahmen von ,JUMP! On Demand*
entfielen, reduzierten den Buchwert. Weitere Informationen zu den Ab-

schreibungen und Wertminderungen finden Sie in Angabe 26 ,Abschrei-

bungen®, Seite 216, sowie Angabe 6 ,Immaterielle Vermogenswerte",
Seite 184 ff.

Mit der von OTE am 15. Januar 2019 getroffenen Vereinbarung tber den
Verkauf ihrer Beteiligung an der Telekom Albania an das bulgarische
Unternehmen Albania Telecom Invest AD fir einen Kaufpreis in Héhe von
50 Mio. € wurden die der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Albanien
zugeordneten Buchwerte der Vermdgenswerte und Schulden in die zur
Verauerung gehaltenen langfristigen Vermogenswerte und Verdufle-
rungsgruppen bzw. in die Schulden in direktem Zusammenhang mit zur
Verauerung gehaltenen langfristigen Vermogenswerten und Veraufle-
rungsgruppen umgegliedert. Aus der flr diesen Vorgang nétigen Neube-
wertung dieser Vermdgenswerte mit dem niedrigeren Wert aus Buchwert
und beizulegendem Zeitwert abziglich Verauflerungskosten erfolgte im
Geschéftsjahr 2018 zum Zeitpunkt der Umgliederung die Wertminderung
von Teilen der der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Albanien zugehd-
rigen immateriellen Vermogenswerte sowie der Sachanlagen in Hohe von
insgesamt 35 Mio. €. Weitere Informationen hierzu finden Sie in Angabe 5
,Zur Verauflerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und Veraufie-
rungsgruppen sowie Schulden in direktem Zusammenhang mit zur Ver-
auBerung gehaltenen langfristigen Vermogenswerten und Verauflerungs-
gruppen”, Seite 183.

Im Vorjahr wurde zum 31. Dezember 2017 bei einem anlassbezogenen
Werthaltigkeitstest der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Rumanien-
Festnetz im operativen Segment Europa ein méglicher Wertminde-
rungsbedarf der Vermdgenswerte geprift. Anlass fur diesen Werthaltig-
keitstest war die Zusammenlegung der zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten Festnetz und Mobilfunk in Ruménien. Zum 31. Dezember 2017
war der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Ruméanien-Festnetz kein
Goodwill zugeordnet.

Der Bewertung der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Rumanien-
Festnetz zum 31. Dezember 2017 lagen Prognosen mit einem zehn-
jahrigen Prognosezeitraum zugrunde, die auf dem vom Management
genehmigten Finanzplan beruhten und auch fiir interne Zwecke ver-
wendet werden. Der gewahlte Planungshorizont spiegelt die Annahmen
fur kurz- bis mittelfristige Marktentwicklungen wider und wird gewahlt,
um einen fir die Berechnung der ewigen Rente nétigen stabilen Ge-
schaftsausblick der Unternehmen zu erhalten. Dieser wird erst bei
diesem Planungshorizont insbesondere aufgrund der teilweise langen
Investitionszyklen in der Telekommunikationsbranche sowie der lang-
fristig geplanten und erwarteten Investitionen zum Erwerb und zur
Verlangerung von Frequenznutzungsrechten erreicht. Cashflows, die
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Uber die interne Mittelfristplanung hinausgehen, werden anhand ge-
eigneter Wachstumsraten berechnet. Diese Wachstumsraten werden
dabei fur jede zahlungsmittelgenerierende Einheit einzeln festgelegt.
Die angesetzte Wachstumsrate fur die zahlungsmittelgenerierende Ein-
heit Rumanien-Festnetz betrug 2,0 % und orientierte sich am langfris-
tigen realen Wachstum und an der langfristigen Inflationserwartung.

Zu den wesentlichen Annahmen, auf denen die Ermittlung des erziel-
baren Betrags beruht, gehdren folgende im Wesentlichen intern ermit-
telte Annahmen, die auf vergangenen Erfahrungen aufbauen, um ak-
tuelle interne Erwartungen erweitert und von externen Marktdaten und
-einschatzungen untermauert werden: Umsatzentwicklung, Kundenge-
winnungs- und Kundenbindungskosten, Kiindigungsraten, Investitionen,
Marktanteile sowie Wachstumsraten. Diskontierungszinssatze werden
auf Basis externer vom Markt abgeleiteter Grofien bestimmt, unter Be-
rlicksichtigung der mit der zahlungsmittelgenerierenden Einheit verbun-
denen Markt- und Landerrisiken. Der Diskontierungszinssatz fiir die
zahlungsmittelgenerierende Einheit Rumanien-Festnetz betrug 7,76 %.

Der intern ermittelte erzielbare Betrag, der in Einklang mit IFRS 13 mit-
hilfe von Level 3-Eingangsparametern (nicht beobachtbare Eingangspa-
rameter) berechnet wurde, betrug zum 31. Dezember 2017 (vor Abzug
der Netto-Finanzverbindlichkeiten) 334 Mio. € fiir die zahlungsmittel-
generierende Einheit Rumanien-Festnetz. Der sich hieraus ergebende
Wertminderungsbedarf betrug 2017 fir Ruménien-Festnetz 121 Mio. €
und war grundsatzlich auf die langfristigen Vermogenswerte zu vertei-
len. Aufgrund der bestehenden Wertuntergrenzen (beizulegender Zeit-
wert abzlglich Veraulerungskosten der jeweiligen Vermogenswerte)
wurde der erzielbare Betrag mittels eines externen Gutachtens tber-
pruft. Auf Basis der sich aus diesem Gutachten ableitbaren erzielbaren
Betrage fur die langfristigen Vermdgenswerte der zahlungsmittelgen-
erierenden Einheit Rumanien-Festnetz wurde im Ergebnis keine Wert-
minderung erfasst.

Im Vorjahr wurde aufgrund des durchgeflihrten jahrlichen Werthaltigkeits-
tests fUr die den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordneten
Goodwill fur die zahlungsmittelgenerierende Einheit Albanien ein Wert-
minderungsbedarf in Héhe von 45 Mio. € ermittelt. Dieser Wertminde-
rungsbedarf war auf den vorhandenen Goodwill in Héhe von 8 Mio. €
(siehe Angabe 6 ,Immaterielle Vermdgenswerte”, Seite 184 ff.) und grund-
satzlich auf die langfristigen Vermogenswerte zu verteilen. Aufgrund der
zu beriicksichtigenden Wertuntergrenzen wurden die erzielbaren Betrage
(beizulegenden Zeitwerte abzlglich Verauflerungskosten) der jeweiligen
Vermdbgenswerte mittels eines externen Gutachtens Uberprift. Auf Basis
der sich aus diesem Gutachten ableitbaren erzielbaren Betrage der lang-
fristigen Vermogenswerte wurden die Vermdgenswerte des Sachanlage-
vermdgens in Hohe von 37 Mio. € wertgemindert. Hiervon entfielen

22 Mio. € auf Anteile anderer Gesellschafter. Die Wertminderung betraf
tberwiegend technische Infrastruktur.

Die Deutsche Telekom hat sich zum Abschluss-Stichtag in Hohe von
3,8 Mrd. € (31. Dezember 2017: 2,8 Mrd. €) vertraglich zum Erwerb von
Sachanlagen verpflichtet.

Zum 31. Dezember 2018 wurden Ruckbauverpflichtungen in Hohe von
0,2 Mrd. € (31. Dezember 2017: 0,3 Mrd. €) aktiviert, die v.a. aus Ruck-
bauverpflichtungen der T-Mobile US resultieren.
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8 AKTIVIERTE VERTRAGSKOSTEN

Aus der Umstellung auf IFRS 15 resultierten zum 1. Januar 2018 erfolgs-
neutral erfasste Neubewertungs- und Reklassifizierungseffekte aus dem
erstmaligen Ansatz von aktivierten Vertragskosten in Hohe von insgesamt
1,2 Mrd. €. Diese hatten in Vorperioden nach IFRS 15 zu einer spateren
Erfassung von Vertriebsaufwendungen geftihrt. Zum 31. Dezember 2018
hat sich der Buchwert auf 1,7 Mrd. € fortentwickelt. Weitere Informatio-
nen zu den neuen Rechnungslegungsstandards finden Sie im Abschnitt
,Erstmals im Geschaftsjahr anzuwendende Standards, Interpretationen
und Anderungen®, Seite 154 ff.

Die im Buchwert zum Jahresende 2018 enthaltenen Kosten der Ver-
tragsanbahnung beinhalten im Wesentlichen Vertriebsprovisionen
an Dritthandler im direkten und indirekten Vertriebskanal sowie an
Mitarbeiter.

Im Geschaftsjahr 2018 wurden aktivierte Vertragskosten in Héhe von
976 Mio. € abgeschrieben. Der Anstieg der aktivierten Vertragskosten
im Vergleich zum erstmaligen Ansatz zum 1. Januar 2018 um 0,6 Mrd. €
ergibt sich insbesondere aus einem hoheren Bestand an aktivierten
Kosten der Vertragsanbahnung aus dem Geschaft mit Vertragskunden
im operativen Segment USA zum Ende des Geschéftsjahres.

in Mio. €
9 BETEILIGUNGEN AN AT EQUITY
31.12.2018 31.12.2017 BILANZIERTEN UNTERNEHMEN
Kosten der Vertragsanbahnung 1.726 n.a Zu wesentlichen Beteiligungen, die nach der Equity-Methode in den
Vertragserfullungskosten 18 n.a Konzernabschluss einbezogen werden, verdffentlicht die Deutsche
1.744 n.a Telekom nachfolgende Informationen:
Beizulegender Zeitwert der
Beteiligung bei Vorliegen eines
Kapitalanteil Stimmrechtsquote Segmentzugehdrigkeit notierten Marktpreises
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Name und Sitz der Gesellschaft in% in% in% in% in Mio. € in Mio. €
Hrvatske telekomunikacije d.d. Mostar,
Mostar, Bosnien und Herzegowina? 39,10 39,10 39,10 39,10 Europa 37 31
Stroer SE & Co. KGaA, KoIn, Deutschland 11,42 11,60 11,42 11,60 Group Development 270 395
T-Mobile USA Tower LLC, Wilmington, USA® 100,00 100,00 100,00 100,00 USA n.a. n.a.
T-Mobile West Tower LLC, Wilmington, USAP 100,00 100,00 100,00 100,00 USA n.a. n.a.
Toll Collect GmbH, Berlin, Deutschland® 0,00 45,00 0,00 45,00 Systemgeschaft n.a. n.a.

a Indirekte Beteiligung Uber Hrvatski Telekom d.d., Kroatien (Anteil Deutsche Telekom AG: 51,14 %)
b |ndirekte Beteiligung tiber T-Mobile US, Inc., USA (Anteil Deutsche Telekom AG: 63,34 %).

¢ Ubergang von 100% der Anteile an die Bundesrepublik Deutschland mit Wirkung zum 31. August 2018 (vgl. die Angabe im Kapitel ,Grundlagen und Methoden® im Abschnitt

LVeranderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen®, Seite 176 ff.).

Beschreibung der Art der Tatigkeiten der gemeinschaftlichen
Vereinbarung oder des assoziierten Unternehmens

Die Hrvatske telekomunikacije d.d. (HT Mostar d.d.) erbringt Tele-
kommunikationsdienstleistungen im Mobilfunk- und Festnetz-Bereich
in Bosnien und Herzegowina.

Die Stroer SE & Co. KGaA ist ein fihrendes digitales Multichannel-
Medienhaus und bietet werbungtreibenden Kunden individualisierte
und voll integrierte Premium-Kommunikationslésungen an. Die Deut-
sche Telekom halt 11,42 % (2017: 11,60 %) der Anteile an der Stréer
SE & Co. KGaA. Zusatzlich ist die Deutsche Telekom mit zwei von ins-
gesamt sechs Sitzen im Aufsichtsrat der Stroer SE & Co. KGaA vertre-
ten. Durch die Vertretung mit einem Drittel aller Sitze im Aufsichtsrat
hat die Deutsche Telekom einen mafigeblichen Einfluss auf die Finanz-
und Geschaftspolitik der Stroer SE & Co. KGaA. Dies hat zur Folge,
dass die Deutsche Telekom die Beteiligung als assoziiertes Unterneh-
men nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss der Deutschen
Telekom einbezieht.

T-Mobile USA Tower LLC und T-Mobile West Tower LLC sind strukturierte
Unternehmen, die T-Mobile US zum Zweck der Einbringung von Funk-
turm-Standorten gemafl dem 2012 zwischen T-Mobile US und Crown
Castle International Corp., Houston, USA, unterzeichneten Rahmenver-
trag Uber die Vermietung und Nutzung von Funkturm-Standorten gegriin-
det hat und an denen die Gesellschaft jeweils 100 % der Anteile halt. Das
alleinige Recht, diese Funkturm-Standorte zu nutzen und weiterzuvermie-
ten, wurde auf Crown Castle Gbertragen. T-Mobile US betreibt ihre Mobil-
funk-Einrichtungen weiterhin Uber diese Funktiirme und mietet zu diesem
Zweck die erforderliche Kapazitat wieder von Crown Castle zurlick. Bis-
her ungenutzte Infrastruktur kann damit von Crown Castle an Dritte ver-
mietet werden. Im Gegenzug erhalten die Eigentimer des Grund und
Bodens, auf dem die Funktiirme stehen, keine Mietzahlungen mehr von
T-Mobile US fir diese Funktirme, die in die zwei assoziierten Unterneh-
men und die verauferten Unternehmen eingebracht wurden. Beide Un-
ternehmen wurden zum Zeitpunkt des Abschlusses der Transaktion 2012
entkonsolidiert, da Crown Castle die Funktiirme unabhangig betreibt,
Umsatze aus der Vermietung der Standorte fir durchschnittlich 27 Jahre
generiert und die fur eine Konsolidierung relevanten Finanz- und
Geschaftsaktivitaten beider Unternehmen bestimmt. Es ist zu erwarten,
dass Crown Castle durch die Vermietung der Funktiirme ausreichend
Gewinne und Cashflows generieren kann, um seinen vertraglichen
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Verpflichtungen nachkommen zu kénnen. Daher hat die Deutsche
Telekom nur einen mafigeblichen Einfluss und bezieht diese Gesell-
schaften als assoziierte Unternehmen in den Konzernabschluss ein.
T-Mobile US ist unter bestimmten Bedingungen weiterhin fiir den Ver-
zug seitens Crown Castle bei den Mietzahlungen an die Eigentimer des
Grund und Bodens, auf dem die Funktirme stehen, haftbar. Die Verein-
barung sieht fur die Deutsche Telekom einen aufierst niedrigen maxi-
malen Garantiebetrag vor, denn im Fall des Eintretens des Garantiefalls
kénnte T-Mobile US die weitere Nutzung der betreffenden Funkturm-
Standorte selbst Ubernehmen oder alternativ die mit den Eigentlimern
des Grund und Bodens bestehenden Vertrage kurzfristig kiindigen. Mit

Zusammenfassende Finanzinformationen wesentlicher nach der
Equity-Methode einbezogener Unternehmen

Vollzug der Transaktion hat T-Mobile US eine unwesentliche Barreserve
bei den Unternehmen geschaffen, die ausreicht, um die nicht von Crown
Castle zu tragenden laufenden Verwaltungsaufwendungen zu finanzie-
ren. Neben der Garantie und der Zahlung der Verwaltungsaufwendun-
gen gibt es fur T-Mobile US keine weiteren Finanzierungsverpflichtungen.

Die folgenden Tabellen zeigen zusammenfassende Finanzinformationen
zu den wesentlichen nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen. Die Werte beziehen sich nicht auf die Antei-
le, welche der Deutschen Telekom AG zurechenbar sind, sondern stellen
die Werte auf Basis eines fiktiven Anteilsbesitzes von 100 % dar.

in Mio. €

HT Mostar d.d.

Stroer SE & Co. KGaA?

31.12.2018/2018 31.12.2017/2017 31.12.2018/2018 31.12.2017/2017

Kurzfristige Vermégenswerte 37 38 395 335
davon: Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 15 16 97 85
Langfristige Vermogenswerte 158 158 2.633 1.542
Kurzfristige Schulden 23 25 601 477
Langfristige Schulden 3 3 1.809 786
Umsatzerlése 43 42 1.113 910
Uberschuss/(Fehlbetrag) 0 0 35 52
Sonstiges Ergebnis 0 0 (13) (8)
Gesamtergebnis 0 0 22 44
Abschreibungen (12) (12) (250) (222)
An die Deutsche Telekom gezahlte Dividenden 0 0 8 7

a Aufgrund zum Aufstellungszeitpunkt der Deutschen Telekom nicht 6ffentlich verfiigbarer Finanzinformationen der Stréer SE & Co. KGaA zum 31. Dezember 2018 wurden die zusammenfassenden Finanzinformationen auf

Grundlage der Quartalsmitteilung der Stréer SE & Co. KGaA zum 30. September 2018 ermittelt

in Mio. €

T-Mobile USA Tower LLC

T-Mobile West Tower LLC

31.12.2018/2018

31.12.2017/2017

31.12.2018/2018

31.12.2017/2017

Kurzfristige Vermogenswerte

0

0

0

0

Langfristige Vermdgenswerte

62

60

95

91

Kurzfristige Schulden

Langfristige Schulden

Umsatzerlose

Uberschuss/(Fehlbetrag)

Sonstiges Ergebnis

Gesamtergebnis

An die Deutsche Telekom gezahlte Dividenden

o|lo|lo|lo|o|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|o

o|lo|lojlo|lo|lo|o

o|lo|lo|lo|lo|o|o
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Uberleitungsrechnung auf den Buchwert, der in die Konzern-Bilanz
einbezogen wurde
in Mio. €

HT Mostar d.d. Stréer SE & Co. KGaA?

2018 2017 2018 2017
NETTO-VERMOGENSWERTE ZUM 1. JANUAR 168 170 614 629
Uberschuss/(Fehlbetrag) 0 0 74 71
Sonstiges Ergebnis 0 0 0 0
Aktienbasierte Vergiitung 0 0 10 0
Anteilsdnderung ohne Kontrollverlust 0 0 (27) 0
Dividendenzahlungen 0 0 (73) (61)
Kapitalerhdhung 0 0 0 3
Verpflichtung zum Erwerb eigener Eigenkapitalinstrumente 0 0 37 (9)
Wechselkurseffekte 1 (2) (18) (19)
NETTO-VERMOGENSWERTE ZUM 31. DEZEMBERP 169 168 617 614
ANTEIL DER NETTO-VERMOGENSWERTE ZUM 31. DEZEMBER,
DIE AUF DIE DEUTSCHE TELEKOM ENTFALLEN® 66 66 70 4!
Buchwertausgleich 0 0 0 0
Wertaufholung 0 0 0 50
Sonstige Uberleitungseffekte (15) (15) 238 194
BUCHWERT ZUM 31. DEZEMBER 51 51 308 315

2 Aufgrund zum Aufstellungszeitpunkt der Deutschen Telekom nicht 6ffentlich verfliigbarer Finanzinformationen der Stréer SE & Co. KGaA zum 31. Dezember 2018 wurden die zusammenfassenden Finanzinformationen
sowie die Uberleitungsrechnung auf den Buchwert, der in die Konzern-Bilanz der Deutschen Telekom einbezogen wurde, auf Grundlage der Quartalsmitteilung der Stréer SE & Co. KGaA zum 30. September 2018
ermittelt. Die hieraus resultierenden Effekte fiir die Fortschreibung des Buchwerts zum 31. Dezember 2018 wurden geschitzt und sind in den sonstigen Uberleitungseffekten enthalten. Dariiber hinaus ist im Uber-

schuss/(Fehlbetrag) der anteilige Uberschuss/(Fehlbetrag) des vierten Quartals des Vorjahres enthalten.

b Die Netto-Vermdgenswerte sowie der Anteil der Netto-Vermogenswerte der Stroer SE & Co. KGaA beziehen sich auf den 30. September 2018 bzw. 30. September 2017.

in Mio. €

T-Mobile USA Tower LLC

T-Mobile West Tower LLC

2018 2017 2018 2017
NETTO-VERMOGENSWERTE ZUM 1. JANUAR 60 68 91 104
Uberschuss/(Fehlbetrag) 0 0 0 0
Sonstiges Ergebnis 0 0 0 0
Dividendenzahlungen 0 0 0 0
Wechselkurseffekte 2 (8) 4 (13)
NETTO-VERMOGENSWERTE ZUM 31. DEZEMBER 62 60 95 91
ANTEIL DER NETTO-VERMOGENSWERTE ZUM 31. DEZEMBER,
DIE AUF DIE DEUTSCHE TELEKOM ENTFALLEN 62 60 95 91
Buchwertausgleich 0 0 0 0
Sonstige Uberleitungseffekte 0 0 0 0
BUCHWERT ZUM 31. DEZEMBER 62 60 95 91

Die Deutsche Telekom hat im Berichtsjahr sowie im Vorjahr keine Ver-
luste im Zusammenhang mit Beteiligungen an nach der Equity-Methode
in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen nicht erfasst.

Zusammenfassende aggregierte Finanzinformationen nicht wesent-
licher nach der Equity-Methode einbezogener Unternehmen
Die Werte beziehen sich auf die der Deutschen Telekom zustehenden Anteile.

in Mio. €

Gemeinschaftsunternehmen Assoziierte Unternehmen

31.12.2018/ 31.12.2017/ 31.12.2018/ 31.12.2017/

2018 2017 2018 2017

Summe der Buchwerte 13 15 47 109
Summe der Anteile am

Uberschuss/(Fehlbetrag) 2 1 3 12

Sonstiges Ergebnis 0 0 0 0

GESAMTERGEBNIS 2 1 3 12
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10 SONSTIGE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Die kurz- und langfristigen sonstigen finanziellen Vermogenswerte re-
duzierten sich insgesamt um 4,6 Mrd. €. Dies ist insbesondere auf die

in Mio. € zum 23. Marz 2018 vorgenommene Dotierung des 12-prozentigen Anteils
an BT zum damaligen Wert von 3,1 Mrd. € als Planvermdgen in den
31.12.2018 31122017 Deutsche Telekom Trust e. V., die Treuhandeinrichtung des Konzerns,
davon: davon: 7y riickzufiithren. Die Anteile an BT dienen seitdem zur Besicherung der
Gesamt kurzfristig Gesamt kurzfristig . B . . . .
; Pensionsanspriiche. Die seit dem 1. Januar 2018 bis zum Zeitpunkt der
Ausgereichte Darlehen ) ) . ) .
und Forderungen 3.133 2.684 3.507 3.015 Dotierung erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis erfasste Wertminderung
Derivative finanzielle der bérsengehandelten Anteile an BT reduzierten den Buchwert um
Vermdgenswerte 870 151 1.317 306 0,7 Mrd. €. Daneben reduzierten u. a. negative Bewertungseffekte aus
Egﬁgﬁfgﬂnswmeme - der Stichtags-Bewertung von derivativen Finanzinstrumenten den Buch-
beizulegenden Zeitwert wert der sonstigen finanziellen Vermdgenswerte.
erfolgswirksam 0 0 n.a. n.a.
Efﬁ;ﬁ:{’gﬁ'ﬂ;”s“umeme - Informationen zu Wertberichtigungen und Bonitaten der ausgereichten
beizulegenden Zeitwert Darlehen und Forderungen finden Sie in Angabe 40 ,Finanzinstrumente
tiber das sonstige Ergebnis 324 0 n.a. n.a. und Risiko-Management*, Seite 236 ff.
Schuldinstrumente -
bewertet zum beizulegen- . . . .
den Zeitwert erfolgswirksam 95 6 n.a. n.a. Forderungen in Hohe von 498 Mio. € (31. Dezember 2017: 504 Mio. €)
Schuldinstrumente - wurden im Rahmen von Collateral-Vertrdgen zur Sicherung etwaiger
bewertet zum beizulegen- Ausfallrisiken aus derivativen Transaktionen eingesetzt.
den Zeitwert Uber das
sonstige Ergebnis 0 n.a. n.a.
Sonstige 10 6 11 UBRIGE VERMOGENSWERTE
Zur VerauBerung In den Ubrigen Vermbgenswerten werden im Wesentlichen Miet- und
Ve;t'“égba’e Vermogens- o na o5 g Leasing-Vorauszahlungen und weitere aktivische Rechnungsabgrenzun-
Wi .a. .a. .
- T gen in Hohe von insgesamt 1,8 Mrd. € (31. Dezember 2017: 2,0 Mrd. €)
Bis zur Endfalligkeit .
zu haltende Finanz- ausgewiesen.
investitionen n.a. n.a. 5 0
4.432 2.847 9.045 3.329
12 FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN
in Mio. €
31.12.2018 31.12.2017
Restlaufzeit Restlaufzeit
Restlaufzeit tiber 1 bis Restlaufzeit Restlaufzeit tber 1 bis Restlaufzeit
Summe bis 1 Jahr 5 Jahre uber 5 Jahre Summe bis 1 Jahr 5 Jahre Uber 5 Jahre
Anleihen und sonstige
verbriefte Verbindlichkeiten 49.033 4.432 16.957 27.644 45,453 3.762 14.982 26.709
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 5.710 2.103 2.588 1.019 4974 1.365 2.739 870
davon: Schuldscheindarlehen 744 0 287 457 539 150 287 102
davon: Kredite gegenlber der
Europaischen Investitionsbank 3.141 582 2.159 400 3.149 159 2.315 675
davon: sonstige Kredite 1.825 1.521 142 162 1.286 1.056 137 93
54.743 6.535 19.545 28.663 50.427 5.127 17.721 27.579
Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasing 2471 849 1.146 476 2.635 751 1.284 600
Verbindlichkeiten gegentiber Nicht-
Kreditinstituten aus Schuldscheindarlehen 497 156 53 288 480 49 209 222
Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger
zur vorrangigen Tilgung bei Ausfall 0 0
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten 1.878 1.078 602 198 1.598 1.025 428 146
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten 1.609 1.474 129 6 1.443 1.311 129 3
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 1.077 436 144 497 946 95 81 770
7.532 3.993 2.074 1.465 7.102 3.231 2.131 1.741
FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN 62.275 10.527 21.619 30.128 57.529 8.358 19.852 29.320
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Die kurz- und langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten erhohten sich
im Vergleich zum Vorjahr um 4,7 Mrd. € auf insgesamt 62,3 Mrd. €.

2018 hat T-Mobile US bei institutionellen Investoren festverzinsliche
US-Dollar-Anleihen tber 2,5 Mrd. US-$ (2,0 Mrd. €) platziert: eine
8-jahrige Anleihe mit einem Volumen von 1,0 Mrd. US-$ sowie eine
10-j&hrige Anleihe mit einem Volumen von 1,5 Mrd. US-$. Darlber
hinaus wurden von der Deutsche Telekom International Finance B. V.
Euro-Anleihen im Gesamtvolumen von 3,4 Mrd. €, US-Dollar-Anleihen
im Gesamtvolumen von 1,75 Mrd. US-$ (1,5 Mrd. €) sowie GBP-Anlei-
hen im Gesamtvolumen von 0,3 Mrd. GBP (0,3 Mrd. €) emittiert. Des
Weiteren wurde von OTE PLC eine 4-jahrige festverzinsliche Euro-
Anleihe mit einem Volumen von 0,4 Mrd. € emittiert.

Gegenlaufig wirkte im Berichtsjahr die vorzeitige Riickzahlung durch
T-Mobile US von Senior Notes (Schuldverschreibungen) in Hohe
von 1,0 Mrd. US-$ (0,8 Mrd. €) mit einem Zinssatz von 6,125 %,
1,75 Mrd. US-$ (1,4 Mrd. €) mit einem Zinssatz von 6,625 % und
0,6 Mrd. US-$ (0,5 Mrd. €) mit einem Zinssatz von 6,836 %.

Des Weiteren wurden im Berichtsjahr im Konzern Euro-Anleihen in

Hohe von insgesamt 1,1 Mrd. € sowie US-Dollar-Anleihen in Hohe von
0,85 Mrd. US-$ (0,7 Mrd. €) zurickgezahlt. Ebenfalls den Buchwert der
finanziellen Verbindlichkeiten reduzierend wirkte die Veranderung von
Commercial Paper in Héhe von 0,6 Mrd. € (netto).

Der Anstieg von Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten im Ver-
gleich zum Jahresende 2017 um insgesamt 0,7 Mrd. € beruht im We-
sentlichen auf der positiven Veranderung des Saldos der kurzfristigen
Geldaufnahmen in Hohe von 0,6 Mrd. € (netto) im Berichtsjahr sowie
auf dem im Januar 2018 durch die Europaische Investitionsbank aus-
gereichten Darlehen in Hohe von 0,2 Mrd. € mit einer Laufzeit von

7 Jahren.

Der im Schiedsverfahrenskomplex Toll Collect vereinbarte Vergleich
zur Beendigung der Mautschiedsverfahren erhohte die finanziellen
Verbindlichkeiten in Hohe von 0,6 Mrd. €. Gegenlaufig wirkte die

im Berichtsjahr geleistete Zahlung der ersten Tranche in Hohe von

0,2 Mrd. €. Weitere Informationen hierzu finden Sie im Abschnitt
JVeranderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen®,
Seite 176 ff.

Ein Anstieg des Buchwerts der finanziellen Verbindlichkeiten gegentiber
dem Vorjahresstichtag um insgesamt rund 0,6 Mrd. € steht im Zusam-
menhang mit Wahrungskurseffekten im operativen Segment USA.

Aus der erstmaligen Erfassung und Bewertung von Zinssicherungsge-
schaften (Forward-Payer-Swaps) im Gesamtvolumen von 9,6 Mrd. US-$
im operativen Segment USA ergab sich ein erfolgsneutral erfasster Be-
wertungsverlust in Hohe von 0,4 Mrd. €.

Bei der Deutschen Telekom ist ein fortlaufendes Liquiditats-Management
implementiert. Damit die Zahlungsféhigkeit sowie die finanzielle Flexibili-
tat des Konzerns und der Deutschen Telekom AG jederzeit sichergestellt
werden kénnen, halt die Deutsche Telekom eine Liquiditatsreserve in
Form von Kreditlinien und Barmitteln vor. Diese Liquiditatsreserve soll
zu jedem Zeitpunkt die Kapitalmarktfalligkeiten der nachsten 24 Monate
abdecken.

Neben den ausgewiesenen Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstitu-
ten standen der Deutschen Telekom am 31. Dezember 2018 standardi-
sierte bilaterale Kreditlinien von 22 Banken mit einem aggregierten Ge-
samtvolumen von 12,9 Mrd. € zur Verfigung. Zum 31. Dezember 2018
waren diese Banklinien in Hohe von 0,6 Mrd. € in Anspruch genommen.
Im Vorjahr waren diese Banklinien in Hohe von 0,2 Mrd. € Anspruch ge-
nommen. Die Konditionen sind gemafl den Kreditvertragen abhangig
vom Rating der Deutschen Telekom. Die bilateralen Kreditvertrage
haben eine urspriingliche Laufzeit von 36 Monaten und kénnen jeweils
nach zwolf Monaten um weitere zw6lf Monate auf wiederum 36 Monate
verlangert werden. Der Zugang zu den internationalen Fremdkapital-
markten ist aus heutiger Sicht nicht gefahrdet.
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Aus den folgenden Tabellen sind die vertraglich vereinbarten (undiskon-
tierten) Zins- und Tilgungszahlungen der originaren finanziellen Verbind-
lichkeiten sowie der derivativen Finanzinstrumente mit positivem und
negativem beizulegenden Zeitwert der Deutschen Telekom ersichtlich:

in Mio. €

Buchwert

31.12.2018 Cashflows 2019 Cashflows 2020
Zins fix Zins variabel Tilgung Zins fix Zins variabel Tilgung

ORIGINARE FINANZIELLE
VERBINDLICHKEITEN
Anleihen, sonstige verbriefte Verbindlichkeiten,
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und
Verbindlichkeiten gegentiber Nicht-Kreditinstituten
aus Schuldscheindarlehen und ahnliche Verbind-
lichkeiten (55.240) (1.151) (21) (4.223) (1.668) (5) (6.028)
Verbindlichkeiten aus
Finanzierungs-Leasing (2.471) (104) (850) (77) (580)
Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur
vorrangigen Tilgung bei Ausfall 0
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten (1.878) (32) (5) (1.078) (16) (1) (372)
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten (1.609) (1.474) (50)
DERIVATIVE FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN
UND VERMOGENSWERTE
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten:
Devisenderivate ohne Hedge-Beziehung (36) (36)
Devisenderivate in Verbindung mit
Cashflow Hedges (3) (1)
Devisenderivate in Verbindung mit
Net Investment Hedges 0
Eingebettete Derivate ohne Hedge-Beziehung (52) (6) (7)
Sonstige Derivate ohne Hedge-Beziehung (12)
Zinsderivate ohne Hedge-Beziehung (143) (112) 107 0 (130) 139 0
Zinsderivate in Verbindung mit
Fair Value Hedges (350) 259 (324) 0 259 (324) 0
Zinsderivate in Verbindung mit Cashflow Hedges (482) 41 0 (445) 41 0 0
Derivative finanzielle Vermégenswerte:
Devisenderivate ohne Hedge-Beziehung 24 13
Devisenderivate in Verbindung mit
Cashflow Hedges 2 2
Eingebettete Derivate ohne Hedge-Beziehung 12 0 0
Sonstige Derivate ohne Hedge-Beziehung 2 2 0
Zinsderivate ohne Hedge-Beziehung 460 (380) 376 112 (361) 355 0
Zinsderivate in Verbindung mit
Fair Value Hedges 267 241 (108) 0 202 (79) 0
Zinsderivate in Verbindung
mit Cashflow Hedges 3 2 0 5 1 0 0

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.



KONZERNABSCHLUSS 199

146 Konzern-Bilanz 153  Konzern-Anhang
148  Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 153  Grundlagen und Methoden
149  Konzern-Gesamtergebnisrechnung 182  Erlauterungen zur Konzern-Bilanz
150  Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung 214 Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
152  Konzern-Kapitalflussrechnung 223  Sonstige Angaben
Cashflows 2021 - 2023 Cashflows 2024 - 2028 Cashflows 2029 ff.
Zins fix Zins variabel Tilgung Zins fix Zins variabel Tilgung Zins fix Zins variabel Tilgung
(4.473) (M (14.969) (4.475) 0 (20.595) (1.746) 0 (8.424)
(140) (519) (131) (392) (26) (131)
(45) (230) (34) (102) (20) (101)
(79) (1) (5)
(18) (19) (9)
(11
(372) 391 (17) (177) 204 (5) 0 143 52
706 (844) (4) 909 (1.084) (17) 708 (765) (32)
124 0 12 206 0 1 0 0 252
4 5 16
1
(507) 394 109 (29) 76 19 30 161 55
541 (258) 0 608 (366) (6) 256 (215) (2)
2 0 0 3 0 0 3 0 5
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in Mio. €
Buchwert
31.12.2017 Cashflows

2018 2019 2020 -2022 2023 -2027 2028 ff.
ORIGINARE FINANZIELLE
VERBINDLICHKEITEN
Anleihen, sonstige verbriefte Verbindlichkeiten, Verbind-
lichkeiten gegentber Kreditinstituten und Verbindlichkeiten
gegenuiber Nicht-Kreditinstituten aus Schuldscheindarlehen
und ahnliche Verbindlichkeiten (50.907) (5.246) (4.998) (18.982) (23.218) (10.755)
Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasing (2.635) (868) (778) (777) (529) (286)
Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur
vorrangigen Tilgung bei Ausfall 0 0 0 0 0 0
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten (1.598) (1.045) (216) (297) (112) (99)
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten (1.443) (1.311) (125) (4) (1) (2)
DERIVATIVE FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN
UND VERMOGENSWERTE
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten:
Devisenderivate ohne Hedge-Beziehung (59) (54) 0 0 0 0
Devisenderivate in Verbindung mit Cashflow Hedges (3) (3) 0 0 0 0
Devisenderivate in Verbindung mit Net Investment Hedges 0 0 0 0 0 0
Eingebettete Derivate ohne Hedge-Beziehung (56) (2) (4) (23) (20) (28)
Sonstige Derivate ohne Hedge-Beziehung (3) (3) 0 0 0 0
Zinsderivate ohne Hedge-Beziehung (219) (292) (26) (54) (19) 57
Zinsderivate in Verbindung mit Fair Value Hedges (442) (14) (14) (35) (137) (221)
Zinsderivate in Verbindung mit Cashflow Hedges (164) (35) 35 123 170 191
Derivative finanzielle Vermdgenswerte:
Devisenderivate ohne Hedge-Beziehung 49 44 0 0 0 0
Devisenderivate in Verbindung mit Cashflow Hedges 37 22 0 0 0 0
Sonstige Derivate ohne Hedge-Beziehung 1 0 2 0 0 0
Zinsderivate ohne Hedge-Beziehung 702 182 66 (37) 136 169
Zinsderivate in Verbindung mit Fair Value Hedges 172 92 100 202 216 173
Zinsderivate in Verbindung mit Cashflow Hedges 5 2 9 0 0 0
FINANZIELLE GARANTIEN UND KREDITZUSAGEN 2 0

a Weitere Informationen hierzu finden Sie in Angabe 40 ,Finanzinstrumente und Risiko-Management®, Seite 236 ff.

Einbezogen wurden alle Instrumente, die am 31. Dezember 2018 im
Bestand waren und fiir die bereits Zahlungen vertraglich vereinbart
waren. Planzahlen fir kiinftige neue Verbindlichkeiten wurden nicht
einbezogen. Fremdwéhrungsbetrage wurden jeweils mit dem Stich-
tagskassakurs umgerechnet. Die variablen Zinszahlungen aus den
Finanzinstrumenten wurden unter Zugrundelegung der zuletzt vor dem
31. Dezember 2018 festgelegten Zinsséatze ermittelt. Jederzeit riickzahl-
bare finanzielle Verbindlichkeiten sind immer dem friihesten Zeitraster
zugeordnet. Gemaf § 2 Abs. 4 PostUmwG tragt der Bund die Gewahr-
leistung fir die Erflllung der Verbindlichkeiten, die am 1. Januar 1995
bereits bestanden. Diese beliefen sich zum 31. Dezember 2018 auf
nominal 1,8 Mrd. € (31. Dezember 2017: 1,7 Mrd. €).
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13 VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN Herleitung der Pensionsriickstellungen:
UND SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN
in Mio. €
in Mio. €
31.12.2018 31.12.2017
31.12.2018 31.12.2017 Barwert der Verpflichtung, die tiber einen
- - - liederten Vermogenswert ganz oder
Verbindlichkeiten aus Lieferungen ausgegliec Lo
und Leistungen 10.699 10.934 teilweise finanziert ist 8.577 8.026
. o . Ausgegliederte Vermdgenswerte
Sonstige Verbindlichkeiten 36 38 (Planvermogen) (6.099) (3.102)
10.735 10.971 DAS VERMOGEN UBERSTEIGENDE
LEISTUNGSVERPFLICHTUNGEN 2.478 4.924
Vom Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun- Barwert der Verpflichtung, die nicht tber
] . . ; . einen ausgegliederten Vermogenswert
gen und sonstigen Verbindlichkeiten sind 10.699 Mio. € (31. Dezem- finanziert ist 3.013 3.436
ber 2017: 10.971 Mio. €) innerhalb eines Jahres fallig. Die Verbindlich- PENSIONSRUCKSTELLUNGEN
keiten aus Lieferungen und Leistungen reduzierten sich im Vergleich (GEMASR IAS 19.63) 5.491 8.360
zum Vorjahr von 11,0 Mrd. € auf 10,7 Mrd. €. Einem geringeren Bestand Anpassung aufgrund der
o . . . X . Vermogensobergrenze (gemafd IAS 19.64) 0 0
an Verbindlichkeiten im operativen Segment USA standen leicht héhere .
) , . ) ) " PENSIONSRUCKSTELLUNGEN (NETTO) 5.491 8.360
Verbindlichkeiten im operativen Segment Deutschland gegenuber.
Erhohend wirkten sich Wahrungskurseffekte aus der Umrechnung von
US-Dollar in Euro aus.
in Mio. €
14 PENSIONSRUCKSTELLUNGEN UND AHNLICHE VERPFLICHTUNGEN
LEISTUNGSORIENTIERTE VERSORGUNGSZUSAGEN 2018 2017
(LEISTUNGSZUSAGEN) PENSIONSRUCKSTELLUNGEN (NETTO)
Der wesentliche Anteil der Pensionsverpflichtungen im Konzern beruht ZUM 1. JANUAR 8.360 8.437
auf unmittelbaren und mittelbaren Zusagen in Deutschland, Griechen- Dienstzeitaufwand 217 266
; Netto-Zinsaufwand/-ertrag auf die
land und der Schweiz. Pensionsriickstellung (netto) 96 136
. ) Effekte aus der Neubewertung (127) (116)
Die Versorgungsverpflichtungen der Deutschen Telekom setzen -
; . Versorgungsleistungen vom
sich wie folgt zusammen: Arbeitgeber direkt gezahlt (212) (347)
Beitrage des Arbeitgebers zum Planvermégen (2.852) (10)
in Mio. € Veranderungen durch Unternehmens-
zusammenschllsse/Betriebstibergange/
Zu- und Verkaufe 9 (1)
31.12.2018 31.12.2017
— Tatsachlich angefallene Verwaltungskosten
PENSIONSRUCKSTELLUNGEN 5.502 8.375  (Zahlung aus Planvermdgen) 0 0
Vermdgenswert aus Pensionsverpflichtungen (11) (15) Wechselkursinderungen bei Planen
PENSIONSRUCKSTELLUNGEN (NETTO) 5.491 g.360 n fremder Wahrung 0 ©)
o . . PENSIONSRUCKSTELLUNGEN (NETTO)
davon: Ruckstellungen fir unmittelbare
Pensionsverpflichtungen 5.434 7.968 ZUM 31. DEZEMBER 5.491 8.360
davon: Ruckstellungen fir mittelbare
Pensionsverpflichtungen 57 392

Die Pensionsriickstellungen werden in der Konzern-Bilanz unter den
langfristigen Schulden ausgewiesen. Der Vermdgenswert aus Pensions-
verpflichtungen ist in der Konzern-Bilanz unter den Ubrigen langfristigen
Vermdgenswerten erfasst.

Der Riickgang der Pensionsriickstellungen gegentiber dem Vorjahr ist
im Wesentlichen durch die am 23. Marz 2018 vollzogene Ubertragung
des 12-prozentigen Anteils an BT als Planvermdgen in den Deutsche
Telekom Trust e. V. (CTA) zurlickzufihren.

Die wesentlichen Annahmen fir die Bewertung der Pensionsverpflich-
tungen sind der Rechnungszins, der Gehaltstrend, der Rententrend
sowie die Langlebigkeit. Die nachfolgende Tabelle enthalt die Annah-
men, die jeweils fir die Bewertung der Pensionsverpflichtungen zum
31. Dezember des Jahres zugrunde gelegt wurden. Fir die Ermittlung
des Pensionsaufwands eines Geschaftsjahres wurden jeweils die An-
nahmen zum 31. Dezember des Vorjahres verwendet.

Nachfolgende Angaben fiir die Plane in der Schweiz beziehen sich

auf die T-Systems Schweiz AG und die T-Systems Data Migration
Consulting AG.
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Annahmen fiir die Bewertung der Pensionsverpflichtungen zum 31. Dezember des Jahres:

in%

2018 2017 2016
Rechnungszins Inland 1,60 1,61 1,62
Schweiz 0,82 0,64 0,62
Griechenland (OTE S.A.) 1,602/1,08° 1,662/0,92° 1,622/0,92°
Gehaltstrend Inland 2,50 2,40 2,40
Schweiz 1,00 1,00 1,00
Griechenland (OTE S.A.) 1,00¢ 1,009 1,00¢€
Rententrend Inland (allgemein) 1,50 1,50 1,50
Inland (satzungsgemaf) 1,00 1,00 1,00
Schweiz 0,10 0,10 0,10
Griechenland (OTE S.A.) n.a. n.a. n.a.
a Der Rechnungszins bezieht sich auf den Plan Staff Retirement Indemnities (siehe Planbeschreibung, Seite 205 f.).
b Der Rechnungszins bezieht sich auf den Plan Youth Accounts (siehe Planbeschreibung, Seite 205 f.).
¢ Die Annahmen des Jahres 2018 fiir den Gehaltstrend betragen 2019: 0,52 % Fiir die Jahre ab 2020 wird eine Steigerung von 1,00% angenommen.
d Die Annahmen des Jahres 2017 fur den Gehaltstrend betragen 2018: 1,009%, 2019: 0,00%. Fur die Jahre ab 2020 wird eine Steigerung von 1,00% angenommen.
€ Die Annahmen des Jahres 2016 fiir den Gehaltstrend betragen fur die nachfolgenden Jahre: 2017: 0,00 %, 2018: 0,00%, 2019: 0,00 %, 2020: 0,00%. Fur die Jahre ab 2021 wird eine Steigerung von 1,00 %
angenommen.
in Jahren
31.12.2018 31.12.2017
Duration Inland 12,7 13,6
Schweiz 16,2 16,7
Griechenland (OTE S.A.) 12,49/6,10 14,2/6,1

2 Die Duration bezieht sich auf den Plan Staff Retirement Indemnities. Die Regelungen des am 22. Méarz 2018 geschlossenen Tarifvertrags hatten eine Reduzierung der Duration zur Folge (siehe Planbeschreibung, Seite 205 f.).
b Die Duration bezieht sich auf den Plan Youth Accounts (siehe Planbeschreibung, Seite 205 f.).

Fur die Bewertung der Pensionsverpflichtungen wurden im Wesentlichen

die folgenden biometrischen Rechnungsgrundlagen verwendet:

Inland: Heubeck 2018G, Schweiz: BVG 2015 Generational, Griechenland
(OTE S.A.): EVK2000. Aufgrund der Beobachtung steigender Lebenser-
wartung sowie einer sinkenden Wahrscheinlichkeit der Invaliditat in

Deutschland sind die Richttafeln von Heubeck im Jahr 2018 Uber-
arbeitet worden. Dies fuhrt zu Verlusten in Héhe von 66 Mio. €

bzw. 0,6 % der deutschen Verpflichtungen.
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Fur die Ermittlung des Barwerts der Pensionsverpflichtungen unter Entwicklung des Barwerts der Pensionsverpflichtungen
Berlicksichtigung kinftiger Gehaltssteigerungen wurden zum 31. De- im Berichtsjahr:
zember 2018 die oben genannten Zinssatze zugrunde gelegt. Diese
Zinssatze wurden in Ubereinstimmung mit der mittleren gewichteten in Mio. €
Laufzeit (Duration) der jeweiligen Verpflichtungen gewahlt.
2018 2017
In der Eurozone basiert die Ermittlung des Rechnungszinses auf der BARWERT DER PENSIONSVER-
) e . PFLICHTUNGEN ZUM 1. JANUAR 11.462 11.427
Rendite von qualitativ hochwertigen europaischen Unternehmensan- : :
leihen mit AA-Rating, fir die eine Zinsstrukturkurve auf Basis von Spot Laufender Dienstzeitaufwand 257 265
Rates gebildet wird. Die zugrunde liegende Methode wird routinemafig i;”;;%m”d der bereits erworbenen 184 184
uberpruflt Iund ggf. verfelrlwlert (z. B Weiterentwicklung der Bloncli—Ma}rkte, Effekte aus der Neubewertung 51 (1
Automatisierung der Verfligbarkeit entsprechender Daten hinsichtlich ) -
o o . ) A davon: erfahrungsbedingte Anpassungen " (12)
Quantitat und Qualitat). Die letzte Verfeinerung wurde im Oktober 2018 " —
. o ) ) M davon: Verdnderungen der finanziellen
vorgenommen und fiihrte lediglich zu einer unwesentlichen Anderung Annahmen (16) 18
des Rechnungszinses. davon: Veranderungen der demografischen
Annahmen 57 (17)
Um die Ermittlung des Rechnungszinses in der Schweiz ebenfalls ndhe-  Versorgungszahlungen im Geschaftsjahr (343) (378)
rungsweise an diese Systematik anzugleichen, wurde mit Wirkung zum Beitrage von Planteilnehmern 4 4
31. August 2015 eine Verfeinerung der bisherigen Methodik vorgenom- Verénderungen durch Unternehmens-
i . . . zusammenschlisse/Betriebstibergange/
men. Anstelle der bislang verwendeten Swap-Renditen (fir Bonds mit Zu- und Verkaufe 9 )
AAA-Rating) bilden anschlieflend Schweizer Staatsanleihen (Govern- Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand
ment Bonds) die Basis fiir die Ableitung der Zinsstrukturkurve. Da die aufgrund von Plananderungen® (36) 2
aus den Government Bonds abgeleitete Zinsstrukturkurve fir Zwecke Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand
. . . . i . aufgrund von Plankirzungen (6) (9)
der Rechnungslegung ein zu geringes Ausfallrisiko reprasentiert, wird Planabael 3 s
. . . . . . anabgeltungen
eine weitere Anpassung in Form eines Risikozuschlags (Credit Spread) :
. L . . . Im Rahmen von Pensionen anfallende Steuern 0 0
auf Basis qualitativ hochwertiger Schweizer Unternehmensanleihen - —
. o ) . . Wechselkurséanderungen bei Planen
vorgenommen. Dieser Risikozuschlag, welcher bislang fur alle Duratio- in fremder Wahrung 6 (29)
nen als konstant angesetzt wurde, wurde ab August 2015 getrennt fir BARWERT DER PENSIONSVER-
drei Laufzeitintervalle ermittelt und zur Zinsfestlegung herangezogen. PFLICHTUNGEN ZUM 31. DEZEMBER 11.590 11.462
Mit einer weiteren Verfeinerung im Mai 2016 werden nun Risikozuschla- davon: aktive Planteilnehmer 5.349 5350
ge fir alle Laufzeiten kalkuliert und Rechnungszinsen entsprechend davon: unverfallbar ausgeschiedene
. . Planteilnehmer 2.230 2.130
der Eurozone auf Basis von Spot Rates ermittelt.
davon: Leistungsempfanger 4.011 3.982

@ Der nachzuverrechnende Dienstzeitaufwand aufgrund von Plananderungen des Jahres 2018 ist im

Wesentlichen auf den am 22. Mérz 2018 geschlossenen Tarifvertrag bei der OTE S.A. zurtickzufiihren

(siehe Planbeschreibung, Seite 205 f.).

Unter Berlicksichtigung ausgegliederter Vermogenswerte sind die

Versorgungsverpflichtungen vollstandig ausgewiesen.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.
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Verteilung der Verpflichtungen der wesentlichen Plane der
Deutschen Telekom zum 31. Dezember 2018 und zum
31. Dezember 2017:

in Mio. €
31.12.2018 31.12.2017
Griechenland Griechenland

Inland Schweiz (OTE S.A.) Restliche Plane Inland Schweiz (OTES.A.)  Restliche Plane
Barwert der Pensionsverpflichtungen 10.874 220 198 298 10.688 221 239 314
Ausgegliederte Vermdgenswerte (5.682) (208) 0 (209) (2.677) (208) 0 (217)
Anpassung aufgrund der
Vermogensobergrenze 0 0 0 0 0 0 0 0
PENSIONSRUCKSTELLUNGEN (NETTO) 5.192 12 198 89 8.011 13 239 97

Die nachfolgenden Auswertungen bezlglich der Altersstruktur und der
Sensitivitatsanalyse sowie die Planbeschreibungen und deren Risiken
beziehen sich auf die wesentlichen Pensionsverpflichtungen (Inland,
Schweiz und Griechenland (OTE S.A.)).

Altersstruktur:
Fur die wesentlichen Plane bei der Deutschen Telekom liegt die folgende
statusabhangige Altersstruktur vor.

Altersstruktur der Planteilnehmer fiir wesentliche Pensionspléane
bei der Deutschen Telekom?
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a Fir Griechenland (OTE S.A.) ist nur der Plan Staff Retirement Indemnities enthalten.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.

Sensitivitdtsanalyse fiir die Pensionsverpflichtungen:

In der nachfolgenden Sensitivitatsanalyse werden die Auswirkungen
von moglichen Veranderungen der als wesentlich eingestuften versiche-
rungsmathematischen Bewertungsannahmen auf den zum Stichtag

31. Dezember 2018 berechneten Barwert der Pensionsverpflichtungen
dargestellt. Eine Verdnderung der Bewertungsannahmen um die dar-
gestellten Anderungen hatte zum 31. Dezember 2018 bei sonst unver-
anderten Annahmen nachfolgende Auswirkungen auf den Barwert der
Pensionsverpflichtung.

in Mio. €

Erhohung/(Riickgang) des Barwerts der

Pensionsverpflichtungen zum 31.12.2018
Griechenland
Inland Schweiz®  (OTE S.A.)
Zunahme Rechnungszins um 100 Basispunkte (1.203) (18) (19)
Abnahme Rechnungszins um 100 Basispunkte 1.465 25 22
Zunahme Gehaltstrend um 50 Basispunkte 6 3 7
Abnahme Gehaltstrend um 50 Basispunkte (6) (3) (7)
Zunahme Rententrend um 25 Basispunkte 5 6 0
Abnahme Rententrend um 25 Basispunkte (5) (2) 0
Zunahme Lebenserwartung um 1 Jahr 279 5 0
Abnahme Lebenserwartung um 1 Jahr (274) (5) 0

2 Rickgang der Bandbreite der DBO-Effekte bei Variation des Rechnungszinses aufgrund des
riickwirkend zum 1. Januar 2018 eingefiihrten Ansatzes des Risk Sharing (vgl. Abschnitt Global
Pension Policy und Planbeschreibungen).

in Mio. €

Erhohung/(Rickgang) des Barwerts der
Pensionsverpflichtungen zum 31.12.2017

Griechenland

Inland Schweiz (OTES.A)
Zunahme Rechnungszins um 100 Basispunkte (1.219) (25) (26)
Abnahme Rechnungszins um 100 Basispunkte 1.490 42 31
Zunahme Gehaltstrend um 50 Basispunkte 7 3 9
Abnahme Gehaltstrend um 50 Basispunkte (6) (3) 9)
Zunahme Rententrend um 25 Basispunkte 5 6 0
Abnahme Rententrend um 25 Basispunkte (5) (2) 0
Zunahme Lebenserwartung um 1 Jahr 270 6 0
Abnahme Lebenserwartung um 1 Jahr (269) (6) 0
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Die Sensitivitatsanalyse wurde flir den Rechnungszins, Beztigetrend und
Rententrend jeweils isoliert vorgenommen. Hierzu wurden sowohl fir den
Anstieg als auch den Rickgang der Annahme weitere versicherungsma-
thematische Bewertungen durchgefiihrt. Die angesetzten Variationsbrei-
ten der Bewertungsannahmen wurden so gewahlt, dass sich die jeweilige
Annahme innerhalb eines Jahres mit einer Wahrscheinlichkeit von 60 bis
909% nicht auBerhalb der Bandbreite bewegt, dabei wird ein abnehmen-
der Rententrend Ublicherweise auf 0% begrenzt. Bei der Lebenserwar-
tung der Planberechtigten ist nicht davon auszugehen, dass sie sich
innerhalb eines Jahres wesentlich andern wird. Aus Risikogesichtspunk-
ten wurde dennoch zusétzlich die Wirkung einer Anderung der Lebens-
erwartung auf die Verpflichtungen ermittelt. Hierzu wurden Bewertun-
gen unter der Annahme durchgefiihrt, dass die Lebenserwartung der
Planberechtigten im 65. Lebensjahr mittels Altersverschiebung um ein
Jahr erhoht bzw. reduziert ware. Fir die anderen Planberechtigten wurde
die Altersverschiebung analog angesetzt. Bei einer Variation des Bewer-
tungsendalters oder der Fluktuation wirden sich insbesondere im In-
land nur unwesentliche Effekte ergeben.

Global Pension Policy und Planbeschreibungen:

Mithilfe der konzernweiten Global Pension Policy steuert die Deutsche
Telekom ihre Pensionszusagen. Sie stellt weltweit sicher, dass bezliglich
der Gewahrung von Leistungen der betrieblichen Altersversorgung und
deren Management konzernweite Mindeststandards eingehalten, Plane
harmonisiert sowie finanzielle und andere Risiken fiir das Kerngeschéft
vermieden bzw. verringert werden. Weiterhin stellt sie Leitlinien zur
Durchftihrung und Steuerung von Pensionszusagen zur Verfligung und
definiert Anforderungen an die Einfihrung, Anpassung oder Schlieflung
entsprechender Plane. Die Regelungen und Vorgaben dieser Konzern-
Richtlinie beriicksichtigen die nationalen Unterschiede im Bereich der
staatlichen oder anderen verpflichtenden Zusagen beim Arbeits-, Steuer-
und Sozialrecht sowie der gewdhnlichen Geschaftspraktiken in Bezug
auf Pensionszusagen.

Zur Risikobegrenzung wurden im Konzern endgehaltsabhéngige Leis-
tungszusagen bereits weitgehend durch beitragsbasierte Zusagen ab-
geldst. In Deutschland wird zur weiteren Deckung der Pensionsver-
pflichtungen zudem ein konzerninternes CTA (Deutsche Telekom Trust
e.V.) verwendet. Ein CTA ist eine rechtlich ausgestaltete Treuhandver-
einbarung zur Kapitaldeckung unmittelbarer Versorgungszusagen mit
separiertem und ausgegliedertem Vermdgen sowie zum erweiterten
Insolvenzschutz flr diese Verpflichtungen.

Zum Ende des Jahres 2018 wurden samtliche Uber die Unterstitzungs-
kasse Deutsche Telekom Betriebsrenten-Service e. V. (DTBS) abgewi-
ckelten bestehenden Verpflichtungen (laufende Renten) in die Direkt-
zusagen und den Telekom Pensionsfonds (TPF) Gbertragen. Im TPF
wurde flr diese Verpflichtungen ein neues Vermodgenssegment einge-
richtet. Das Planvermégen aus dem DTBS wurde teilweise auf das CTA
bzw. als Startdotierung auf das neue Vermogenssegment des TPF Uber-
tragen. Zur Erhdhung der Ausfinanzierungsquote der inlandischen Ver-
pflichtungen im Deutsche Telekom Konzern wurden Beteiligungen an
BT als Planvermogen auf den Deutsche Telekom Trust e.V. Ubertragen.

Im Inland bestehen flr einen Grofiteil der Mitarbeiter Zusagen auf
Alters-, Invaliden- und Hinterbliebenenleistungen. Im Rahmen einer
Neuordnung der betrieblichen Altersversorgung wurde bereits im Jahr
1997 fur aktive Mitarbeiter flaichendeckend der Kapitalkontenplan einge-
fuhrt. Zudem wurden in den Folgejahren durch Unternehmenskaufe
erworbene Zusagen ebenfalls auf den Kapitalkontenplan tberfiihrt.
Hierbei handelt es sich um eine arbeitgeberfinanzierte, beitragsbasierte
Leistungszusage. Die jahrlich gewahrten, gehaltsabhangigen Beitrage
werden im jeweiligen Jahr der Bereitstellung mit altersabhangigen Zins-
faktoren bis Alter 60 vorab verzinst und in eine garantierte Versiche-
rungssumme umgerechnet. Die Vorabverzinsung betragt derzeit 3,50 %
p.a. (Richtzins Kapitalkontenplan).

Die Deutsche Telekom hat im Rahmen der tarifvertraglichen Regelungen
im Geschaftsjahr 2016 die Verzinsung der kiinftigen Beitrage innerhalb
der betrieblichen Altersversorgung im Inland mittels Plananderung als
nachzuverrechnenden Dienstzeitaufwand von 3,75 % p. a. auf derzeit
3,50% p. a. reduziert. Die Mdglichkeit zur Anderung des Richtzinses
dient dazu, eine kapitalmarktnahe Verzinsung der Beitrdge zum Kapital-
konto zu erreichen.

Der Zeitraum fiir die Bereitstellung von Beitragen ist zunachst auf zehn
kinftige Beitragsjahre begrenzt und verlangert sich ohne Kiindigung
jeweils automatisch um ein weiteres Jahr. Die im Laufe der aktiven
Dienstzeit angesammelten Versicherungssummen werden im Versor-
gungsfall priméar in Form von Einmalkapital ausbezahlt. Daher besteht
fUr diese Zusagen lediglich ein geringes Langlebigkeitsrisiko. Aufgrund
der Auszahlungsrichtlinien und der Planstruktur des Kapitalkontenplans
ist dieser fir den Arbeitgeber planbar und die Bezligedynamik betref-
fend frei von akuten Schwankungen und Risiken.

Darliber hinaus bestehen in Deutschland verschiedene geschlossene
Altzusagen, die in der Regel Alters-, Invaliden- und Hinterbliebenen-
leistungen in Form lebenslanglicher Renten vorsehen. Die vorherr-
schenden Zusagen bilden hierbei die Gesamtversorgung der Versor-
gungsanstalt der Deutschen Bundespost (VAP) mit einer Anrechnung
der gesetzlichen Rente. Im Wesentlichen werden hiervon nur noch
ausgeschiedene Mitarbeiter und Leistungsempfanger beglnstigt, bei
denen die Leistungen betragsmaflig feststehen. Das Gesamtversor-
gungssystem der VAP wirkt somit nur fir den im Jahr 1997 bereits
bestehenden Rentnerbestand und fir den damals unverfallbar aus-
geschiedenen Anwarterbestand nach.

Sofern Leistungszusagen im Inland Rente gewahren, ist die Renten-
anpassung fir diese Renten bis auf wenige unwesentliche Ausnahmen
in den bestehenden Versorgungsregelungen in prozentualer Héhe fest
definiert. Daher hat eine Anderung des allgemeinen Rententrends im
Inland nur einen unwesentlichen Effekt auf den Barwert der Verpflich-
tungen.

Da eine Veranderung der Lebenserwartung hauptsachlich Auswirkun-
gen auf die Verpflichtungen aus den Altbestdnden mit Rentenzusagen
hat und seit 1997 Zusagen in Form von Kapital gewahrt werden, ist in
den Folgejahren mit einer abnehmenden Bedeutung des Risikos aus der
Veranderung der Lebenserwartung fiir den Konzern zu rechnen.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.
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Zur langfristigen Deckung der Pensionsverpflichtungen hat die
Deutsche Telekom Vermogen in ein unternehmenseigenes CTA,
eine unternehmenseigene Unterstiitzungskasse (bis 2018) sowie in
einen unternehmenseigenen Pensionsfonds (ab 2018) ausgelagert.

Im Rahmen der betrieblichen Altersversorgung besteht in der Schweiz
fur die T-Systems Schweiz AG ein beitragsbasierter, durch Arbeitgeber-
und Arbeitnehmerbeitrage finanzierter Leistungsplan. Dieser wird tber
die rechtlich selbststandige T-Systems-Pensionskasse abgewickelt.
Nach einer Umstrukturierung der Schweizer Gesellschaften und Har-
monisierung der Pensionskassenzusagen zum 1. Januar 2014 ist seither
auch die T-Systems Data Migration Consulting AG an die Pensionskasse
der T-Systems Schweiz AG angeschlossen. Wie in der Schweiz Ublich
gewahren beide Gesellschaften héhere Leistungen als gesetzlich gefor-
dert. Im Bundesgesetz (ber die berufliche Alters-, Hinterlassenen- und
Invalidenvorsorge (BVG) sind Mindestvorschriften flr das zu versichern-
de Gehalt, altersabhangige Beitrage sowie ein Mindestverrentungsfaktor
fir den obligatorischen Teil des Altersguthabens festgelegt. Zudem legt
der Schweizer Bundesrat jedes Jahr eine Mindestverzinsung fiir das
obligatorische Altersguthaben fest (2018: 1,00 %, 2019: 1,00 %).

Der Pensionskasse steht der Stiftungsrat vor. Dieser stellt den taglichen
Betrieb der Pensionskasse sicher und entscheidet Uber grundlegende
Aspekte wie die Héhe und die Struktur der Pensionsleistungen und die
Vermogensanlage-Strategie. Der Stiftungsrat setzt sich paritatisch aus
Arbeitgeber- und Arbeitnehmervertretern zusammen. Laut Angaben der
Pensionskasse liegt die bisherige durchschnittliche jahrliche Verzinsung
der Altersguthaben bei ca. 1,25 %.

Aufgrund der bestehenden Mindestverzinsung der obligatorischen Al-
tersguthaben besteht fur die Plane in der Schweiz bei einer moglichen
Unterfinanzierung der Pensionskasse ein Nachdotierungsrisiko. Die
Pensionskasse bietet die Wahimdglichkeit einer lebenslangen Rente
anstelle einer Einmalzahlung fir Versicherte. In diesem Fall bestehen
Langlebigkeits- und Investitionsrisiken, da zum Zeitpunkt der Verrentung
Annahmen bezlglich der Lebenserwartung bzw. der Vermégensrendite
einflieen. Die Pensionskasse der T-Systems Schweiz AG hatte 2016
die Reduzierung der Umwandlungssatze ab 2017 bekannt gegeben, was
zu einer Reduzierung der kinftigen jahrlichen Altersrenten und folglich
zu geringeren Pensionsrickstellungen im Jahr 2016 fihrte (nachzuver-
rechnender Dienstzeitaufwand aufgrund von Plananderungen). Ab dem
1. Januar 2018 hat sich die T-Systems Schweiz zur Anwendung der Risk
Sharing-Methodologie entschieden. Hierbei wird die Bewertung der Ver-
pflichtungen dahingehend geadndert, dass eine Beteiligung der Mitarbei-
ter an der Finanzierung eines moglichen Defizits bei der Bewertung der
Arbeitgeberverpflichtung berticksichtigt werden kann. Die prinzipielle
Moglichkeit der Beteiligung der Mitarbeiter an der Finanzierung des De-
fizits ist durch Art. 28 des Vorsorgereglements abgedeckt.

In Griechenland (OTE S.A.) werden bei vorzeitiger Kindigung durch
den Arbeitgeber - sowie in reduzierter Hohe bei Eintritt in den Ruhe-
stand - obligatorische Abfertigungsleistungen (Staff Retirement Indem-
nities) fallig. Diese werden in Form von Kapital ausbezahlt und kénnen
in Abhangigkeit von der Dienstzeit des Arbeitnehmers ein Vielfaches
des letzten Monatseinkommens (mit Hochstbegrenzung) betragen.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.

Aufgrund einer Gesetzesanderung im Jahr 2012 wurden Kapitalzahl-
ungen auf maximal zwolf Monatsgehalter beschrankt. Erganzend leistet
die Firma einen freiwilligen Aufstockungsbetrag. Im Rahmen gesetz-
licher Anderungen wurde im Jahr 2017 die Mindestanforderung von
35 Dienstjahren als Anspruchsvoraussetzung flr vorzeitige Altersleis-
tungen gestrichen. Durch den am 22. Marz 2018 abgeschlossenen
Tarifvertrag werden Mitarbeiter anhand ihres Eintrittsdatums einer von
drei Altersversorgungszusagen zugeordnet (100 % der gesetzlichen
Leistungen zuzlglich 9 oder 7 Monatseinkommen bzw. zuzlglich 40%
der gesetzlichen Leistungen).

Dartiber hinaus bestehen bei der OTE S.A. Verpflichtungen zur Leis-
tung einer Kapitalzahlung an Kinder von Beschaftigten bei Erreichen
des Alters von 25 Lebensjahren (Youth Accounts). Im November 2011
wurde die frihere endgehaltsabhangige Leistungszusage auf eine
beitragsbasierte Leistungszusage umgestellt, die sich aus Beitragen
des Arbeitnehmers und davon abhangenden, begrenzten Ergédnzungs-
betragen (Matching-Beitrage) des Arbeitgebers finanziert.

Die Versorgungsleistungen der beiden Plane Staff Retirement Indemnities
und Youth Accounts werden in Kapitalform ausgezahlt. Daher besteht

kein Langlebigkeitsrisiko.

Entwicklung der ausgegliederten Vermdgenswerte im Berichtsjahr:

in Mio. €

2018 2017
AUSGEGLIEDERTE VERMOGENSWERTE
ZUM 1. JANUAR 3.102 2.990
Veranderung durch Unternehmens-
zusammenschlisse/Betriebstibergange/
Zu- und Verkaufe 0 0
Mit dem Rechnungszins
kalkulierter Ertrag des Planvermdgens
(erwarteter Vermogensertrag) 88 48
Betrag, um den die tatsachlichen Ertrage
den erwarteten Vermdgensertrag Ubersteigen/
(unterschreiten) (Neubewertung) 179 105
Arbeitgeberbeitrage an externe
Versorgungstrager 2.852 10
Beitrage von Planteilnehmern 4 4
Versorgungszahlungen externer
Versorgungstrager im Geschaftsjahr (132) (31)
Planabgeltungen 0 0
Verwaltungskosten 0 0
Steuerzahlungen 0 0
Wechselkursanderungen bei Planen in
fremder Wahrung 6 (24)
AUSGEGLIEDERTE VERMOGENSWERTE
ZUM 31. DEZEMBER 6.099 3.102

In den Arbeitgeberbeitragen an externe Versorgungstrager sind im Jahr
2018 Anteile an der BT enthalten, die in das konzerneigene CTA dotiert
wurden sowie gegenlaufig eine Erstattung des CTA an die Deutsche
Telekom fiir geleistete Versorgungszahlungen durch den Arbeitgeber.
2018 wurden im Inland erstmalig Pensionszahlungen anteilig aus dem
CTA geleistet.
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Zusammensetzung ausgegliederter Vermogenswerte nach
Anlagekategorien:

Die Ausrichtung der Anlagepolitik und die Risikosteuerung werden
direkt auf die Risiko- und Entwicklungscharakteristika der Versorgungs-
verpflichtungen abgestimmt. Auf Basis einer systematischen integrierten

in Mio. € Asset Liability Management-Analyse werden mogliche Ergebnisse von
Kapitalanlage-Portfolios, die eine Vielzahl von Anlageklassen umfassen
davon: davon: kénnen, den stochastisch simulierten Entwicklungen der Pensions-
Preis an einem Preis ohne . . . . .
31.12.2018 aktiven Markt  aktiven Markt verpflichtungen gegenlibergestellt und so die relative Entwicklung
Eigenkapitalpapiere 1078 4278 0 dgr Planyermogen zu denlPe.nS|onsverpﬂ|chtungen. expllzn betrachtet.
Schuldpapiere 922 922 0 Die Kapitalanlage-Strategie ist vyesentllch durch die Z|elsetzung ge-
Immobilien 6 6 0 pragt, dass dur.ch den slystemanschen.Auszau und das prof§33|on?lle
Derivate 0 0 0 Management eines geeigneten Portfolios fir das Planvermdgen kiin-
Investmentionds 156 156 0 ftige \{erpﬂlchttfngen aus ge.gebenen.Per.1$|onszus.agen lzeltgerelclht. und
) vollstandig erflllt werden kdnnen. Sie zielt auf ein breit diversifiziertes
Durch Vermégenswerte ) N . )
besicherte Wertpapiere Anlage-Portfolio ab, das Uber entsprechende Risikofaktoren und Diver-
(Asset Backed Securities) 0 0 0 sifikation ein zur Gesamtzielsetzung passendes Risikoprofil generiert.
Strukturierte Schuldtitel 437 437 O Das Management der Kapitalanlagen zur aktiven Steuerung von Risi-
Zahlungsmittel und ken unterliegt einem fortlaufenden Monitoring. Eine kosteneffiziente
Zahlungsmittelaquivalente 118 118 0 ) . . .
Somet s ) P Umsetzung des Kapitalanlage-Managements wird durch ein professio-
onstiges \ K . .
nelles Portfolio-Management unter Einbezug von externen Dienstleis-
AUSGEGLIEDERTE
VERMOGENSWERTE 6.099 6.061 38 tern vorgenommen.
e Die ausgegliederten Vermdgenswerte enthalten zum Abschluss-Stichtag
Iin Mio. . . . N .
3.043 Tsd. € in Aktien (31. Dezember 2017: 3.349 Tsd. € in Aktien), die
davon: gavon:  von der Deutschen Telekom AG ausgegeben worden sind und Anleihen in
Preis an einem Preis ohne Hohe von 1.960 Tsd. € der Deutschen Telekom International Finance B. V.
31.12.2017 aktiven Markt aktiven Markt
Eigenkapitalpapi 1.312 1312 . . ..
igenkapitalpapiere s S 0 Entwicklung der Auswirkung aus der Vermdégensobergrenze:
Schuldpapiere 1.244 1.244 0
Immobilien 56 56 0 in Mio. €
Derivate 0 0 0
Investmentfonds 0 0 0 2018 2017
Durch Vermbgenswerte IM EIGENKAPITAL ERFASSTE VERMOGENS-
besicherte Wertpapiere OBERGRENZE ZUM 1. JANUAR 0 0
(Asset Backed Securities) 0 0 - - -
Zinsaufwand auf die erfasste Vermogensobergrenze
Strukturierte Schuldtitel 350 350 0 (in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst) 0 0
Zahlungsmittel und Veranderungen der Vermdgensobergrenze
Zahlungsmittelaquivalente 2 2 0 (im Eigenkapital erfasste Gewinne (-)/Verluste (+)) 0 0
Sonstiges 138 101 37 Wechselkurséanderungen 0 0
AUSGEGLIEDERTE IM EIGENKAPITAL ERFASSTE VERMOGENS-
VERMOGENSWERTE 3.102 3.065 37 OBERGRENZE ZUM 31. DEZEMBER 0 0

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.
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Die Pensionsaufwendungen fiir die jeweilige Periode setzen sich wie
folgt zusammen und sind in den jeweils angegebenen Posten der
Gewinn- und Verlustrechnung (GuV) ausgewiesen:

in Mio. €
GuV-Ausweis 2018 2017 2016
Laufender Dienstzeitaufwand Personalaufwand 257 265 259
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand aufgrund von Plananderungen Personalaufwand (36) 2 (27)
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand aufgrund von Plankirzungen Personalaufwand (6) (9) (4)
Planabgeltungen Personalaufwand 3 8 2
DIENSTZEITAUFWAND 217 266 230
Zinsaufwand der bereits erworbenen Anspriiche Sonstiges Finanzergebnis 184 184 223
Mit dem Rechnungszins kalkulierter Ertrag aus Planvermdgen (erwarteter Vermogensertrag) — Sonstiges Finanzergebnis (88) (48) (57)
Zinsaufwand auf den Effekt der Vermbgensobergrenze Sonstiges Finanzergebnis 0 0 0
NETTO-ZINSAUFWAND/-ERTRAG AUF DIE PENSIONSRUCKSTELLUNGEN (NETTO) 96 136 166
PENSIONSAUFWENDUNGEN 313 402 396
Tatséachlich angefallene Verwaltungskosten (Zahlung aus Planvermogen) Personalaufwand 0 0 0
GESAMTAUFWENDUNGEN 313 402 396
Die Konzern-Gesamtergebnisrechnung beinhaltet folgende Betrage:
in Mio. €
2018 2017 2016
IM GESCHAFTSJAHR ERFASSTE NEUBEWERTUNGEN (GEWINNE (-)/VERLUSTE (+)) IM EIGENKAPITAL (127) (116) 660
davon: Neubewertungen aufgrund Anderung der Verpflichtung 51 (1) 698
davon: Neubewertungen aufgrund Anderung der ausgegliederten Vermdgenswerte (179) (105) (33)
davon: Neubewertungen aus der Anpassung der Vermogensobergrenze (gemaf3 IAS 19.64) 0 0 (5)
Erwartete Zahlungen in Zusammenhang mit Pensionsleistungen:
in Mio. €
2019 2020 2021 2022 2023
Versorgungszahlungen aus Pensionsriickstellungen 120 222 255 201 229
Versorgungszahlungen aus den ausgegliederten Vermogenswerten 228 220 209 280 290
SUMME DER ERWARTETEN VERSORGUNGSZAHLUNGEN 348 443 464 480 519

Unmittelbar durch den Arbeitgeber gezahlte Versorgungsleistungen, fur
die grundsétzlich das im Rahmen eines CTA angesammelte Vermogen
herangezogen werden kann, l&sst sich ein Arbeitgeber Ublicherweise
zeitnah aus dem CTA-Vermdgen erstatten. In den vergangenen Jahren
hat die Deutsche Telekom auf solche Erstattungen verzichtet, um einem
verstarkten Vermogensaufbau innerhalb des CTA in den ersten Jahren
nicht entgegenzuwirken. 2018 hat die Deutsche Telekom erstmals Ver-
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sorgungszahlungen aus Mitteln des CTA-Vermogens geleistet und sich
durch den Arbeitgeber geleistete Zahlungen aus dem CTA-Vermdgen
erstatten lassen.

Fur 2019 plant die Deutsche Telekom im Inland keine Dotierung in aus-
gegliederte Vermogenswerte. Im Ausland beabsichtigt die Deutsche
Telekom fiir 2019 eine Dotierung in Hohe von mindestens 11 Mio. €.
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Betrage fiir das laufende Jahr und die vier Vorjahre der Pensions-
verpflichtungen, der ausgegliederten Vermégenswerte, das Vermdgen
libersteigende Leistungsverpflichtungen und erfahrungsbedingte

Anpassungen:
in Mio. €

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Pensionsverpflichtungen (Barwert der Pensionsverpflichtungen) 11.590 11.462 11.427 10.753 10.940
Ausgegliederte Vermdgenswerte (6.099) (3.102) (2.990) (2.744) (2.498)
DAS VERMOGEN UBERSTEIGENDE LEISTUNGSVERPFLICHTUNGEN 5.491 8.360 8.437 8.009 8.442
in%
Anpassungen 2018 2017 2016 2015 2014
Erfahrungsbedingte Erhéhung (+)/
Reduzierung (-) der Pensionsverpflichtung 0,1 0,1) 0,1 0,0 (0,1)
Erfahrungsbedingte Erhohung (+)/
Reduzierung (-) der ausgegliederten Vermdgenswerte 2,9 3,4 1,1 (3,0) 8,3

BEITRAGSORIENTIERTE VERSORGUNGSZUSAGEN
(BEITRAGSZUSAGEN)

Die Zahlungen des Arbeitgeberanteils in Deutschland zur gesetz-
lichen deutschen Rentenversicherung betrugen im Geschéaftsjahr 2018
0,4 Mrd. € (2017: 0,3 Mrd. €, 2016: 0,3 Mrd. €). Im Jahr 2018 wurden
aus laufenden Beitragszahlungen konzernweit fiir zusatzliche beitrags-
orientierte Versorgungszusagen 120 Mio. € (2017: 131 Mio. €, 2016:
109 Mio. €) in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

PENSIONSREGELUNGEN FUR BEAMTE DER DEUTSCHEN TELEKOM
Im Geschéftsjahr 2018 wurden 441 Mio. € (2017: 458 Mio. €, 2016:

516 Mio. €) als Aufwand flr den jahrlichen Beitrag in Héhe von grund-
sétzlich 33 % der Bruttobezlige der aktiven und der fiktiven Bruttobe-
zUge der ruhegehaltsfahig beurlaubten Beamten an die Postbeamten-
versorgungskasse erfasst. Der Barwert der kiinftigen Zahlungsverpflich-
tungen betragt zum Abschluss-Stichtag 2,5 Mrd. € (31. Dezember 2017:
3,1 Mrd. €, 31. Dezember 2016: 3,6 Mrd. €) und wird in den sonstigen
finanziellen Verpflichtungen ausgewiesen (siehe Angabe 38 ,Sonstige
finanzielle Verpflichtungen®, Seite 234).
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15 SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

in Mio. €
Ruickstellungen
aus Anlass der Ruckstellungen
Beendigung i Ruickstellungen fiir Vertriebs- und i
von Arbeits- Ubrige Personal- fur Riickbau- Rickstellungen fir Einkaufsunter- Ubrige sonstige
verhaltnissen riickstellungen verpflichtungen Prozessrisiken stiitzungen Ruckstellungen Gesamt

STAND AM 31. DEZEMBER 2016 197 2.554 1.652 328 423 1.234 6.388

davon: kurzfristig 178 1.472 51 318 423 626 3.068
Anderungen des
Konsolidierungskreises 0 1 0 0 0 1 2
Wahrungsdifferenzen 0 (59) (65) (2) (25) (44) (195)
Zuftihrung 41 1.911 121 86 754 432 3.345
Verbrauch (54) (1.520) (57) (69) (423) (390) (2.513)
Auflésung (17) (121) (68) (17) (23) (163) (409)
Zinseffekt 0 0 22 0 0 11 33
Sonstige Veranderungen 0 (109) (15) 0 0 0 (124)
STAND AM 31. DEZEMBER 2017 166 2.657 1.591 326 706 1.080 6.527

davon: kurzfristig 166 1.481 40 31 706 668 3.372
Ubertrag aufgrund Anderung der
Rechnungslegungsvorschriften 0 0 0 0 (46) (22) (68)
Anderungen des
Konsolidierungskreises 1 4 10 1 0 7 24
Wahrungsdifferenzen 0 15 22 2 4 10 54
Zuftihrung 125 1.922 113 129 268 337 2.894
Verbrauch (35) (1.482) (30) (27) (479) (366) (2.419)
Auflésung (3) (74) (101) (144) (4) (177) (503)
Zinseffekt 0 28 (16) 0 0 (2) 9
Sonstige Veranderungen 0 (61) (24) 1 6 (5) (82)
STAND AM 31. DEZEMBER 2018 255 3.010 1.564 289 456 862 6.435

davon: kurzfristig 168 1.662 35 266 456 557 3.144

Die Deutsche Telekom unterliegt bei der Bewertung der sonstigen Riick-
stellungen Zinssatzschwankungen, sodass die Auswirkung einer mog-
lichen Zinssatzanderung auf die wesentlichen langfristigen Rickstellun-
gen simuliert wurde. Die sonstigen, nicht personalbezogenen Riick-
stellungen werden mit laufzeitadaquaten und wahrungsraumspezifi-
schen Zinssatzen diskontiert. Die Deutsche Telekom ermittelt hierfir
Zinssatze, die Laufzeiten bis zu 30 Jahren abdecken. Die Zinsen reichen
im Jahr 2018 im Euro-Wahrungsraum von 0,06 % bis 3,08 % (2017: von
0,00% bis 3,08 %) sowie im US-Dollar-Wahrungsraum von 3,87 % bis
6,21% (2017: von 2,42 % bis 4,96 %). Bei einer Erhéhung des Rech-
nungszinses um 50 Basispunkte bei sonst unveranderten Annahmen

ware der Barwert der wesentlichen langfristigen sonstigen Rickstellun-
gen um 102,7 Mio. € (31. Dezember 2017: 103,1 Mio. €) niedriger gewe-
sen. Eine Verringerung des Rechnungszinses um 50 Basispunkte wiirde
bei sonst unveranderten Annahmen zu einer Erhéhung des Barwerts der
wesentlichen langfristigen sonstigen Rickstellungen um 107,3 Mio. €
(31. Dezember 2017: 111,6 Mio. €) fUhren.

Die Ruckstellungen aus Anlass der Beendigung von Arbeitsverhéltnis-
sen sowie die Ubrigen Personalrlickstellungen umfassen Riickstellungen
fur den Personalumbau. Im Geschaftsjahr 2018 haben sich diese Riick-
stellungen wie folgt entwickelt:

in Mio. €
Sonstige
01.01.2018 Zufiihrung Verbrauch Auflésung Veranderungen 31.12.2018
Abfindungsmodelle 167 125 (35) (3) 0 255
Altersteilzeit 489 534 (360) 0 (55) 608
656 659 (395) (3) (55) 863
davon: kurzfristig 316 352

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.
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Die Ubrigen Personalriickstellungen umfassen u.a. Rickstellungen fir
Entgeltabgrenzungen, Beihilfen und Jubilaumszuwendungen.

Die Ruickstellungen fiir Rickbauverpflichtungen enthalten die geschétz-
ten Kosten flir den Abbruch und das Abraumen eines Vermogenswerts
und die Wiederherstellung des Standorts, an dem dieser sich befindet.
Die geschatzten Kosten sind Bestandteil der Anschaffungs- und Her-
stellungskosten des betreffenden Vermogenswerts.

Die Ruckstellungen flr Prozessrisiken betreffen im Wesentlichen
mogliche Inanspruchnahmen aus anhangigen Klagen. Weitere Infor-
mationen hierzu finden Sie in Angabe 36 ,Eventualverbindlichkeiten
und -forderungen®, Seite 230 f.

Die Ruckstellungen fur Vertriebs- und Einkaufsunterstiitzungen werden
fur Handlerprovisionen, Werbekostenzuschiisse und Rickvergttungen
gebildet.

Die Ubrigen sonstigen Rickstellungen enthalten eine Vielzahl dem Betrag
nach geringer Einzelsachverhalte. Unter anderem sind hier Rickstellun-
gen im Zusammenhang mit belastenden Vertragen aus schwebenden
Geschaften, Unternehmensverkaufen und Standortschliefungen tberwie-
gend aus friiheren Geschéaftsjahren sowie Ruckstellungen fur Gewahrleis-
tungen und Altlasten (Umweltschutzriickstellungen) enthalten.

16 UBRIGE SCHULDEN

in Mio. €
davon: davon:
31.12.2018 kurzfristig 31.12.2017 kurzfristig
Vorzeitiger Ruhestand 1.227 422 1.283 447
Abgegrenzte Umsatzerlose 28 28 2.321 1.759
Verbindlichkeiten aus
Straight-line leases 2.232 0 2.098 0
Verbindlichkeiten aus
sonstigen Steuern 1.157 1.157 1.133 1.133
Sonstige abgegrenzte
Erlose 616 358 626 424
Verbindlichkeiten aus
Abfindungen 138 137 140 139
Ubrige sonstige Schulden 683 552 670 538
6.081 2.654 8.271 4.440

Die Verbindlichkeiten aus der Regelung flir den vorzeitigen Ruhestand
fir Beamte bestehen gegentiber der Postbeamtenversorgungskasse und
resultieren aus Zahlungsverpflichtungen aus bereits unterzeichneten
Vertragen. Die Verpflichtungen sind in bis zu sieben der Zurruhesetzung
folgenden Jahresraten zu zahlen. Der Anstieg bei den Verbindlichkeiten
aus Straight-line leases resultiert im Wesentlichen aus Wahrungseffekten
aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro.

17 VERTRAGSVERBINDLICHKEITEN

Aus der Umstellung auf IFRS 15 resultierte zum 1. Januar 2018 ein
erfolgsneutral erfasster Neubewertungseffekt aus dem erstmaligen
Ansatz von Vertragsverbindlichkeiten in Hhe von insgesamt 0,6 Mrd. €,
die nach IFRS 15 zu einer spateren Erfassung von Umséatzen gefiihrt
hatten. Darliber hinaus wurden zum 1. Januar 2018 im Zusammenhang
mit IFRS 15 Reklassifizierungen in Hohe von insgesamt 1,9 Mrd. € in
die Vertragsverbindlichkeiten vorgenommen. Im Wesentlichen resul-
tieren diese aus den noch zum 31. Dezember 2017 unter den Ubrigen
Schulden enthaltenen abgegrenzten Umsatzerldsen. Der Buchwert der
kurz- und langfristigen Vertragsverbindlichkeiten entwickelte sich bis
zum Ende des Geschéftsjahres 2018 auf 2,3 Mrd. € fort. Weitere Infor-
mationen zu den neuen Rechnungslegungsstandards finden Sie im
Abschnitt ,Erstmals im Geschéftsjahr anzuwendende Standards,
Interpretationen und Anderungen®, Seite 154 ff.

Vom Gesamtbetrag der Vertragsverbindlichkeiten sind 1.720 Mio. €
(1. Januar 2018: 1.911 Mio. €) innerhalb eines Jahres fallig.

Im Berichtszeitraum konnten Umséatze aus Vertragsverbindlichkeiten,
die zu Beginn des Geschéftsjahres 2018 noch nicht erfillt waren, in
Hohe von 1.619 Mio. € realisiert werden. Zudem reduzierten sich die
Vertragsverbindlichkeiten um 20 Mio. € aufgrund einer Riickerstattung
von bereits gezahlten Bereitstellungsentgelten.

18 EIGENKAPITAL

GEZEICHNETES KAPITAL

Zum 31. Dezember 2018 betragt das Grundkapital der Deutschen Telekom
12.189 Mio. €. Das Grundkapital ist in 4.761.458.596 nennwertlose, auf
den Namen lautende Stickaktien eingeteilt.

2018 2017
in Tsd. Stiick in% in Tsd. Stlick in%
Bundesrepublik Deutschland — Berlin, Deutschland 689.601 14,5 689.601 14,5
KfW Bankengruppe — Frankfurt am Main, Deutschland 829.179 17,4 829.179 17,4
Streubesitz 3.242.679 68,1 3.242.679 68,1
davon: BlackRock, Inc. - Wilmington, DE, USA2 234.194 234.194
4.761.459 100,0 4.761.459 100,0

a Gemaf der letzten Mitteilung von BlackRock, veréffentlicht am 22. September 2017, wurde die Meldeschwelle von 3% der Stimmrechte tberschritten. Die Beteiligung an der Deutschen Telekom betrug demnach am

15. September 2017 4,92 % der Stimmrechte

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.



Eigene Aktien. Durch Beschluss der Hauptversammlung vom

25. Mai 2016 ist der Vorstand ermachtigt, bis zum 24. Mai 2021 Aktien
der Gesellschaft mit einem auf diese entfallenden Betrag am Grund-
kapital von insgesamt bis zu 1.179.302.878,72 € mit folgender Malgabe
zu erwerben: Auf die aufgrund dieser Erméachtigung erworbenen Aktien
zusammen mit anderen Aktien der Gesellschaft, welche die Gesellschaft
bereits erworben hat und noch besitzt oder die ihr gemafl §§ 71d und
71e AktG zuzurechnen sind, entfallen zu keinem Zeitpunkt mehr als
10 % des Grundkapitals der Gesellschaft. Ferner sind die Vorausset-
zungen des § 71 Abs. 2 Satze 2 und 3 AktG zu beachten. Der Erwerb
darf nicht zum Zweck des Handels in eigenen Aktien erfolgen. Die Er-
machtigung kann ganz oder in Teilen ausgetibt werden. Der Erwerb
kann innerhalb des Erméachtigungszeitraums bis zur Erreichung des
maximalen Erwerbsvolumens in Teiltranchen, verteilt auf verschiedene
Erwerbszeitpunkte, erfolgen. Der Erwerb kann auch durch von der
Deutschen Telekom AG im Sinn von § 17 AktG abhangige Konzern-
unternehmen oder durch Dritte fiir Rechnung der Deutschen Telekom
AG oder fir Rechnung von nach § 17 AktG abhadngigen Konzernunter-
nehmen der Deutschen Telekom AG durchgefiihrt werden. Der Erwerb
erfolgt unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG)
Uber die Borse. Er kann stattdessen auch mittels eines an alle Aktionare
gerichteten offentlichen Kauf- oder Aktientauschangebots erfolgen, bei
dem, vorbehaltlich eines zugelassenen Ausschlusses des Andienungs-
rechts, der Gleichbehandlungsgrundsatz ebenfalls zu wahren ist.

Die Aktien konnen zu einem oder mehreren Zwecken, die in der unter
Tagesordnungspunkt 6 der Hauptversammlung vom 25. Mai 2016 be-
schlossenen Ermachtigung vorgesehen sind, verwendet werden. Die
Aktien konnen auch fir Zwecke, bei denen ein Bezugsrechtsausschluss
vorgesehen ist, verwendet werden. Es besteht auch die Mdglichkeit, die
Aktien Uber die Bbrse oder durch Angebot an alle Aktionare zu verau-
Bern oder einzuziehen. Die Aktien kdnnen auch dazu genutzt werden,
sie aufgrund einer entsprechenden Entscheidung des Aufsichtsrats zur
Erfullung von Rechten von Mitgliedern des Vorstands auf Ubertragung
von Aktien der Deutschen Telekom AG zu verwenden, die der Aufsichts-
rat diesen im Rahmen der Regelung der Vorstandsvergltung einge-
raumt hat.

Der Vorstand ist gemafl dem Hauptversammlungsbeschluss vom
25. Mai 2016 ermé&chtigt, den Erwerb der eigenen Anteile auch unter
Einsatz von Eigenkapitalderivaten durchzuftihren.

Aufgrund der vorstehend beschriebenen Erméchtigung durch die Haupt-
versammlung vom 25. Mai 2016 und entsprechender Erméchtigungen
durch die Hauptversammlung vom 12. Mai 2011 und vom 24. Mai 2012
wurden im Juni 2011 110 Tsd. Aktien, im September 2011 206 Tsd.
Aktien und im Januar 2013 268 Tsd. Aktien erworben. Das Gesamter-
werbsvolumen betrug in den Geschaftsjahren 2011 und 2013 insgesamt
2.762 Tsd. € bzw. 2.394 Tsd. € (ohne Nebenkosten). Die Anzahl der eige-
nen Anteile erhéhte sich daraus um 316 Tsd. Stiick bzw. 268 Tsd. Stiick.
Im September und Oktober 2015 wurden dartiber hinaus 90 Tsd. Aktien
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bzw. 860 Tsd. Aktien mit einem Gesamterwerbsvolumen von 14.787 Tsd. €
(ohne Nebenkosten) erworben; dies erhéhte die Anzahl der eigenen Antei-
le um 950 Tsd. Stiick.

Im Berichtsjahr wurden keine eigenen Anteile erworben.

Im Rahmen des Share Matching Plans erfolgten in den Geschaftsjahren
2012 und 2013 jeweils in Hohe von 2 Tsd. Stiick unentgeltliche Uber-
tragungen von eigenen Aktien in Depots von berechtigten Teilnehmern.
Weitere unentgeltliche Ubertragungen von eigenen Aktien wurden im Ge-
schéftsjahr 2014 in Hohe von 90 Tsd. Stiick vorgenommen. Im Geschafts-
jahr 2015 sind weitere eigene Aktien in Hohe von 140 Tsd. Stick Uber-
tragen worden. Im Geschéftsjahr 2016 wurden 232 Tsd. Stiick eigene
Aktien Ubertragen. 300 Tsd. Stlick eigene Aktien wurden im Geschéfts-
jahr 2017 Ubertragen. Sofern eigene Aktien in Depots von Beschéftigten
der Deutschen Telekom AG (bertragen werden, erfolgt die Ubertra-
gung unentgeltlich. Bei Ubertragungen eigener Aktien in Depots von
Beschaftigten anderer Konzernunternehmen erfolgt seit dem Geschafts-
jahr 2016 eine Weiterberechnung zu Zeitwerten an die jeweiligen
Konzernunternehmen.

In allen Monaten des Berichtsjahres wurden insgesamt 312 Tsd. Stiick
eigene Aktien entnommen und in Depots von berechtigten Teilnehmern
des Share Matching Plans Ubertragen. Auf die im Berichtsjahr aufgrund
der Ubertragungen erfolgten Abgange an eigenen Anteilen entfiel zum
31. Dezember 2018 insgesamt ein Anteil am Grundkapital von weniger
als 0,01 % bzw. ein Betrag des Grundkapitals von 798 Tsd. €. Der Ver-
auBerungserlds aus Ubertragungen eigener Aktien betragt 3.036 Tsd. €.
Im Berichtsjahr wurden 81 Tsd. Stiick eigene Aktien mit einem Zeitwert
von 1.157 Tsd. € an andere Konzernunternehmen weiterberechnet. Aus
Ubertragungen eigener Aktien resultiert eine Erhdhung der Gewinn-
riicklagen um 2.162 Tsd. € sowie eine Erhohung der Kapitalricklage

um 20 Tsd. €.

Im Zuge des Erwerbs der VoiceStream Wireless Corp., Bellevue, und
der Powertel, Inc., Bellevue, im Jahr 2001 gab die Deutsche Telekom
AG neue Aktien aus genehmigtem Kapital an einen Treuhander aus,
u.a. zugunsten von Inhabern von Optionsscheinen, Optionen und
Umtauschrechten. Im Geschéftsjahr 2013 sind diese Options-, Um-
tausch- bzw. Wandlungsrechte vollstandig ausgelaufen. Damit bestand
keine weitere Verpflichtung des Treuh&nders zur Erfillung der Anspri-
che gemafl dem Zweck der Hinterlegung. Das Treuhandverhaltnis wurde
Anfang des Jahres 2016 beendet und die hinterlegten Aktien wurden
unentgeltlich auf ein Depot der Deutschen Telekom AG Uberfihrt. Die
18.517 Tsd. Stlick vormals hinterlegte Aktien sind nach § 272 Abs.

1a HGB als eigene Anteile bilanziert. Dies entspricht einem Anteil am
Grundkapital der Deutschen Telekom AG von 0,4 % bzw. einem Betrag
am Grundkapital in Hohe von 48 Mio. €. Die unentgeltlich erworbenen
eigenen Anteile kénnen aufgrund der Ermachtigung durch die Haupt-
versammlung vom 25. Mai 2016 fur die gleichen Zwecke wie die ent-
geltlich erworbenen eigenen Aktien verwendet werden.
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Stimmrechte. Jede Aktie gewéahrt eine Stimme. Eingeschrankt sind
diese Stimmrechte jedoch bei den eigenen Anteilen (per 31. Dezem-
ber 2018: insgesamt rund 19 Mio. Stlck).

Genehmigtes Kapital und bedingtes Kapital. Das genehmigte Kapital
und das bedingte Kapital zum 31. Dezember 2018 setzen sich aus den
folgenden Bestandteilen zusammen:

TRANSAKTIONEN MIT EIGENTUMERN

Der bei den Transaktionen mit Eigentimern ausgewiesene Gesamtbe-
trag von minus 1.389 Mio. € entfallt mit minus 625 Mio. € auf den An-
teil des Eigenkapitals der Eigentiimer der Muttergesellschaft sowie mit
minus 764 Mio. € auf den Anteil anderer Gesellschafter. Diese Betrage
resultieren zum einen aus dem im Dezember 2017 begonnenen Aktien-
rickkauf-Programm der T-Mobile US mit dem im ersten Halbjahr 2018
eigene Stammaktien in einem Volumen von 1,1 Mrd. US-$ (0,9 Mrd. €)
erworben wurden. Damit hélt die Deutsche Telekom rund 63 % der

Betrag Stickaktien Anteile. Zum anderen hat die Deutsche Telekom im Mérz 2018 ein
p—— Mio. € Tsd. Stlck Zwe_Ck - Vorkaufsrecht gegenlber der griechischen Privatisierungsbehorde
ngialr?gﬁs 3.600 1.406.250 g:?ﬁ::i\r:;:s?gufggenrw?;og?/mer Hellenic Republic Asset Development Fund (HRADF) fir eine 5-prozen-
Bedingtes Bedienung von bis 16, Mai 2023 aus- tige Beteiligung an ihrer griechischen Tochtergesellschaft OTE ausge-
Kapital 2018 gegebenen Wandelschuld- und/oder Gbt. Die Transaktion wurde durch den Erwerb von weiteren Aktien fir
1200 468.750 Optionsschuldverschreibungen 0,3 Mrd. € im Mai 2018 vollzogen. Damit halt die Deutsche Telekom
45% der Anteile an der Gesellschaft. Die Effekte fiir das Berichtsjahr
und das Vorjahr sind in der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrech-
nung der Deutschen Telekom zum 31. Dezember 2018 ausgewiesen.
in Mio. €
2018 2017
Eigenkapital Eigenkapital
der Eigentlimer Gesamt der Eigentiimer Gesamt
des Mutter- Anteile anderer Konzern- des Mutter- Anteile anderer Konzern-
unternehmens Gesellschafter Eigenkapital unternehmens Gesellschafter Eigenkapital
Veranderung Konsolidierungskreis 0 11 11 0 6 6
Sonstige Effekte 0 11 1 0 6 6
Transaktionen mit Eigentiimern (625) (764) (1.389) 364 977 1.341
Umwandlung Vorzugsaktien T-Mobile US 0 0 0 599 1.108 1.707
Aktienrtickkauf-Programm T-Mobile US (245) (613) (858) (133) (242) (375)
Aktienrtckkauf-Programm OTE (16) (78) (94) 0 0 0
Erwerb Aktien T-Mobile US (72) (90) (162) 0 0 0
Erwerb Aktien OTE (150) (135) (285) 0 0 0
Sonstige Effekte (142) 152 10 (102) 111 9

Weitere Informationen hierzu finden Sie im Abschnitt ,Verdnderung des
Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen®, Seite 176 ff.

NICHT BEHERRSCHENDE ANTEILE:

KUMULIERTES SONSTIGES KONZERNERGEBNIS

Im kumulierten sonstigen Konzernergebnis der nicht beherrschenden
Anteile sind im Wesentlichen Effekte aus der Neubewertung im Rahmen
des Erwerbs der OTE-Gruppe (Sukzessiverwerb) in Hoéhe von 0,4 Mrd. €
(31. Dezember 2017: 0,5 Mrd. €), 0,0 Mrd. € (31. Dezember 2017:
-0,5 Mrd. €) aus der Wahrungsumrechnung sowie erfolgsneutral
erfasste Bewertungsverluste im Zusammenhang mit Zinssicherungs-
geschéften im operativen Segment USA enthalten.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.



ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN-
UND VERLUSTRECHNUNG

Weitere Informationen zu den Sondereinflissen finden Sie im Kapitel
,Geschéftsentwicklung des Konzerns" im zusammengefassten Lage-
bericht, Seite 49 ff.

19 UMSATZERLOSE
Die Umsétze gliedern sich in die folgenden Erl¢sarten:

in Mio. €

2018 2017° 2016
Umsatzerlése aus der Erbringung
von Dienstleistungen 61.942 62.448 61.163
Deutschland 17.657 18.382 18.453
USA 27.755 27.232 25.588
Europa 9.883 9.937 9.925
Systemgeschaft 5.328 5.413 5.532
Group Development 1.257 1.374 1.450
Group Headquarters &
Group Services 63 110 215
Umsatzerl6se aus dem Verkauf
von Gutern und Handelswaren @ 12.443 11.079 10.063
Deutschland 2.208 1.735 1.569
USA 8.170 7.714 6.869
Europa 1.588 1.236 1.141
Systemgeschaft 154 90 145
Group Development 322 286 294
Group Headquarters &
Group Services 0 18 45
Umsatzerldse aus der Nutzungs-
tiberlassung von Vermdgenswerten 1.2711 1.420 1.869
Deutschland 486 436 383
USA 596 789 1.280
Europa 51 45 45
Systemgeschaft 15 0 0
Group Development 0 0 0
Group Headquarters &
Group Services 123 150 161
KONZERNUMSATZ 75.656 74.947 73.095

2 In den Umsatzerlésen aus dem Verkauf von Gutern und Handelswaren sind in der Berichtsperiode
nach der Effektivzinsmethode berechnete Zinsertrage in Hohe von 0,3 Mrd. € enthalten. Diese resultie-
ren im Wesentlichen aus Zinsabgrenzungen auf Forderungen im Zusammenhang mit auf Ratenzahlung
verkauften Endgeraten im operativen Segment USA.

b Aufgrund einer geanderten Zuordnung zwischen den Erlésarten wurden die Vorjahreswerte riickwir-
kend angepasst.

Die Gesamthohe des Transaktionspreises, der den zum Ende der Be-
richtsperiode nicht oder teilweise noch nicht erfiilliten Leistungsverpflich-
tungen zugeordnet wird (im Folgenden: ausstehender Transaktionspreis),
belauft sich auf 18.323 Mio. €.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.

Der Anteil des ausstehenden Transaktionspreises, der auf zum Ende
der Berichtsperiode nicht oder teilweise noch nicht erflllte Leistungs-
verpflichtungen entfallt, wird in der Regel Uber die Restlaufzeit der
abgeschlossenen Service-Vertrage umsatzwirksam erfasst. Da Service-
Vertrage - sofern sie nicht jederzeit kiindbar sind - in den meisten
Fallen eine Mindestvertragslaufzeit von 24 Monaten haben, kann bei
einem anndhernd gleichbleibenden Geschéftsverlauf im Massengeschaft
unterstellt werden, dass die durchschnittliche Restlaufzeit ca. 12 Mona-
te betragt. Die Angaben beziehen sich nur auf Transaktionen im An-
wendungsbereich von IFRS 15, d. h., sie umfassen nicht die Anteile des
Transaktionspreises, die Leistungsverpflichtungen aufierhalb des An-
wendungsbereichs des Standards zugeordnet wurden, z. B. Leasing-
Verhaltnisse.

Die Deutsche Telekom macht grundsétzlich von den Erleichterungs-
vorschriften des IFRS 15 Gebrauch, wonach ausstehende Leistungsver-
pflichtungen im Rahmen von Vertragen mit einer erwarteten urspriing-
lichen Laufzeit von maximal einem Jahr und Erlése, die entsprechend
der Rechnungsstellung erfasst werden, von der Angabepflicht ausge-
nommen sind. Einzelne Tochterunternehmen weichen von diesem Grund-
satz ab und haben diese Erleichterungsvorschriften fir gleichartige
Vertrége nicht in Anspruch genommen.

Weitere Informationen zur Entwicklung der Umsatzerldse finden Sie im
Kapitel ,Geschaftsentwicklung des Konzerns" im zusammengefassten
Lagebericht, Seite 49 ff.

DIENSTLEISTUNGSKONZESSIONSVEREINBARUNGEN

Satellic NV, Machelen, Belgien, ist ein vollkonsolidiertes Tochterunter-
nehmen der Deutschen Telekom und hat am 25. Juli 2014 mit der in
Belgien fir die Mauterhebung zustandigen Behdrde Viapass eine ver-
tragliche Vereinbarung tber Errichtung, Betrieb und Finanzierung eines
elektronischen Mauterhebungssystems abgeschlossen. Das System
wurde durch Viapass am 30. Marz 2016 abgenommen, sodass die Er-
richtungsphase am 31. Marz 2016 vollendet wurde. Die anschlieende
Betriebsphase umfasst zwolf Jahre zuzliglich dreimal ein Jahr Verlange-
rungsmaoglichkeit durch Viapass. Satellic hat keinen Anspruch auf die
Mauteinnahmen, sondern erhalt vertraglich vereinbarte Entgelte fir die
Errichtung und den Betrieb des Systems. Viapass kann die Vereinba-
rung bei Zahlung einer angemessenen Kompensation mit einer Kiindi-
gungsfrist von sechs Monaten beenden. Bei regularer oder vorzeitiger
Beendigung der Vereinbarung hat Satellic die Pflicht, auf Anforderung
wesentliche, noch nicht in das Eigentum der Viapass tbergegangene
Vermdgenswerte zum Betrieb des Mautsystems an Viapass zu Uberge-
ben; die Software-Plattform zur Mauterhebung wirde in diesem Fall
jedoch nicht auf Viapass Ubergehen. Die Vereinbarung wurde als Dienst-
leistungskonzessionsvereinbarung i.S. d. IFRIC 12 eingestuft. Seit dem
Beginn der Betriebsphase am 1. April 2016 werden die gesonderten Ent-
gelte fur Betriebs- und Instandhaltungsleistungen in den jeweiligen Perio-
den als Umsatzerlose erfasst. Diese betrugen im Berichtsjahr 67 Mio. €
(2017: 75 Mio. €, 2016: 68 Mio. €).
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20 SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE 23 MATERIALAUFWAND
in Mio. € in Mio. €
2018 2017 2016 2018 2017 2016
Ertrage aus der Zuschreibung Aufwand Roh-, Hilfs-
langfristiger Vermégenswerte 8 1.665 17 und Betriebsstoffe 1.711 1.960 2.397
davon: IFRS 5 0 3 8 Aufwand Handelswaren 15.031 14.618 13.516
Ertrage aus dem Abgang von Aufwand flr bezogene Leistungen 21.418 21.583 21171
langfristigen Vermogenswerten 291 310 650 38.160 38.161 37.084
Ertrage aus Kostenerstattungen 164 197 223
Ertrage aus Versicherungs-
entschadigungen 335 71 88
Ertrage aus sonstigen 24 DURCHSCHNITTLICHE ANZAHL DER BESCHAFTIGTEN
Nebengeschaften 29 33 36 UND PERSONALAUFWAND
Ubrige sonstige betriebliche Ertrage 663 1.543 3.166
davon: Ertrage aus
Entkonsolidierungen und
aus Verauflerungen von
nach der Equity-Methode 2018 2017 2016
einbezogenen Anteilen 0 763 2.598
GESAMTKONZERN 216.369 216.454 220.582
1.491 3.819 4.180
Inland 100.227 103.174 107.793
Ausland 116.142 113.280 112.790
2017 enthielten die Ertrage aus der Zuschreibung langfristiger Vermo- Arbeitnehmer 202.010 200.673 203.110
genswerte im Wesentlichen die im dritten Quartal 2017 erfasste teilwei- Beamte
se Wertaufholung des Buchwerts von Spektrumlizenzen bei T-Mobile US ~ (Inland, aktives Dienstverhaltnis) 14.359 15.781 17.472
in Héhe von 1,7 Mrd. € vor Beriicksichtigung latenter Steuern (siehe An- ~ Auszubildende/Duale Studenten 5713 6.559 7.510
gabe 6 ,Immaterielle Vermdgenswerte®, Seite 184 ff.). Die Ertrage aus PERSONALAUFWAND Mio. € 16.436 15.504 16.463

dem Abgang von langfristigen Vermogenswerten resultieren im Wesent-
lichen aus dem Abgang von Immobilien, die zuvor als zur Verauferung
gehaltene langfristige Vermdgenswerte und Veraufierungsgruppen klas-
sifiziert waren. Aus von T-Mobile US im Jahr 2017 mit Telekommunika-
tionsunternehmen vollzogenen Tauschtransaktionen tber Mobilfunk-
Lizenzen wurden insgesamt Ertrage in Hohe von 0,2 Mrd. € erfasst. Die
Ertrage aus Versicherungsentschadigungen resultieren im Wesentlichen
aus Entschadigungszahlungen, die T-Mobile US fir durch Hurrikans ent-
standene Schaden erhalten hat. Die Uibrigen sonstigen betrieblichen Er-
trage reduzierten sich im Vorjahresvergleich um 0,9 Mrd. €. 2017 waren
im Wesentlichen Ertrage aus der Entkonsolidierung der Strato AG in
Hohe von 0,5 Mrd. €, Ertrage aus einer erhaltenen Zahlung infolge einer
Vergleichsvereinbarung mit BT im Juli 2017 in Hohe von 0,2 Mrd. € so-
wie Ertrage aus Verduflerungen von nach der Equity-Methode einbezo-
genen Anteilen aufgrund des Verkaufs der restlichen Anteile an der
Scout24 AG in Héhe von 0,2 Mrd. € enthalten.

21 BESTANDSVERANDERUNGEN

In den Bestandsveranderungen sind sowohl die mengen- als auch
die wertméafligen Bestandsmehrungen und -minderungen der fertigen
und unfertigen Erzeugnisse und Handelswaren berlcksichtigt. Die
Bestandsveranderungen sind im Berichtsjahr und in den Vorjahren
nicht wesentlich.

22 AKTIVIERTE EIGENLEISTUNGEN

Die aktivierten Eigenleistungen des Berichtsjahres beliefen sich auf
2,4 Mrd. € (2017: 2,3 Mrd. €, 2016: 2,1 Mrd. €) und betreffen im Wesent-
lichen Investitionen in den Netzausbau sowie die Entwicklung von Platt-
formen fiir Mobilfunk-Standorte.

Der durchschnittliche Personalbestand blieb gegentiber dem Vorjahr
nahezu unverandert. Im Inland verringerte er sich um 2,9 %. Hierzu
trugen insbesondere Personalumbaumafinahmen im operativen Seg-
ment Deutschland sowie im inldndischen Bereich des Segments Group
Headquarters & Group Services bei. Im Ausland stieg die durchschnitt-
liche Anzahl der Mitarbeiter um 2,5%. So erhthten sich sowohl in den
operativen Segmenten USA und Europa (v. a. durch die Erstkonsolidie-
rung von UPC Austria) als auch die dem Ausland zugeordneten Mitar-
beiterbestande des Segments Group Headquarters & Group Services
leicht.

Der Personalaufwand stieg gegentiber dem Vorjahr um 6,0%. Dies ist
auf Restrukturierungsaufwendungen im Zusammenhang mit dem Vor-
ruhestand fur Beamte und auf die Anhebung der Gehalter infolge der
vereinbarten Tarifabschllsse im Jahr 2018 zurlickzufiihren. Die wesent-
lichen Tarifvertrage wurden am 12. April 2018 zwischen der Deutschen
Telekom und den Gewerkschaftsvertretern vereinbart, diese gelten riick-
wirkend zum 1. Februar 2018 und haben eine Laufzeit von 26 Monaten.
Dem entgegen wirkten geringere Mitarbeiterzahlen im Inland reduzie-
rend auf den Personalaufwand.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.



25 SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

in Mio. €
2018 2017 2016
Wertminderungsaufwand aus
finanziellen Vermoégenswerten@ 394 n.a. n.a.
Gewinne/(Verluste) aus der Aus-
buchung von zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewerteten
finanziellen Vermoégenswerten 120 n.a. n.a.
Sonstige 2.620 3.444 3.284
Aufwand Rechts- und
Prifungskosten 338 265 212
Verluste aus Anlagenabgéngen 165 207 157
Ergebnis aus Bewertung von
Factoring-Forderungen 126 112 133
Ergebnis aus Forderungs-
bewertung @ n.a. 580 686
Sonstige Steuern 476 432 407
Aufwand Geldverkehr und
Burgschaften 339 344 305
Versicherungsaufwendungen 93 87 92
Ubrige sonstige betriebliche
Aufwendungen 1.083 1.417 1.292
3.134 3.444 3.284

a Aufgrund der Umstellung auf IFRS 9 wurde sowohl die Bewertungsmethodik als auch der Ausweis des
Wertminderungsaufwands aus Forderungsbewertung geandert. Der Vorjahresvergleich ist damit nur
eingeschrankt maglich.

Die Ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen umfassen eine
Vielzahl von geringwertigen Einzelsachverhalten, darunter sind tbrige
Verwaltungsaufwendungen und GebUhren in Hohe von insgesamt
181 Mio. € (2017: 217 Mio. €, 2016: 189 Mio. €) enthalten.

26 ABSCHREIBUNGEN
Die Abschreibungen setzen sich wie folgt zusammen:

in Mio. €
2018 2017 2016
ABSCHREIBUNGEN
AUF IMMATERIELLE
VERMOGENSWERTE 5.021 6.193 4.602
davon: Wertminderungen auf
Goodwill 639 2.071 471
Planmé&Bige Abschreibungen
auf Mobilfunk-Lizenzen 1.049 1.038 949
Wertminderungen auf
Mobilfunk-Lizenzen 19 4 0
ABSCHREIBUNGEN
AUF SACHANLAGEN 8.814 8.393 8.778
davon: Wertminderungen auf
Sachanlagevermogen 38 81 221
13.836 14.586 13.380

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.

Folgende Tabelle zeigt die im Gesamtbetrag der
Abschreibungen enthaltenen Wertminderungen:

in Mio. €

2018 2017 2016

IMMATERIELLE
VERMOGENSWERTE 685 2.077 472

davon: auf Goodwill aus dem
Werthaltigkeitstest zum
Jahresende 639 829 471

auf Goodwill im Zusammen-
hang mit dem anlassbe-

zogenen unterjahrigen Wert-
haltigkeitstest im operativen

Segment Systemgeschaft 0 1.242 0

auf FCC-Lizenzen 0 4 0

SACHANLAGEN 38 81 221
davon: aus dem Werthaltigkeitstest

zum Jahresende 0 37 128

722 2.158 693

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen
verringerten sich gegentber dem Vorjahr um 0,8 Mrd. €. Der Riickgang
resultiert insbesondere aus den 2017 erfassten Wertminderungen auf
Goodwill im operativen Segment Systemgeschaft in Hohe von 1,2 Mrd. €
sowie im operativen Segment Europa in den Landesgesellschaften in
Polen, Rumanien und Albanien in Hohe von insgesamt 0,8 Mrd. €. 2018
erfasste Wertminderungen auf Goodwill im operativen Segment Europa
in den Landesgesellschaften Polen und Rumanien beliefen sich auf
insgesamt 0,6 Mrd. €. Im Zusammenhang mit dem im Januar 2019
vereinbarten Verkauf der Anteile an der Telekom Albania wurden im
Berichtsjahr Wertminderungen auf Sachanlagen und immaterielle
Vermbgenswerte in Hohe von 35 Mio. € erfasst.

Die planmafiigen Abschreibungen lagen um 0,7 Mrd. € Uber Vorjahres-
niveau. Dies resultierte insbesondere aus den operativen Segmenten
USA und Deutschland sowie aus dem Segment Group Headquarters &
Group Services.

Weitere Informationen finden Sie in Angabe 6 ,Immaterielle Vermogens-
werte", Seite 184 ff., sowie Angabe 7 ,Sachanlagen®, Seite 191 f.
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27 ZINSERGEBNIS

in Mio. €

2018 2017 2016

Zinsertrage 277 320 223

Zinsaufwendungen (2.094) (2.517) (2.715)

(1.817) (2.197) (2.492)

davon: aus Finanzinstrumenten
der Bewertungskategorien
gemaf IFRS 9

Schuldinstrumente
bewertet zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten 27 n.a. n.a.

Schuldinstrumente bewertet
zum beizulegenden Zeitwert
Uber das sonstige Ergebnis 0 n.a. n.a.

Schuldinstrumente bewertet
zum beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam 10 n.a. n.a.

Finanzielle Verbindlichkeiten
bewertet zu fortgefiihrten

Anschaffungskosten @ (2.110) n.a.

davon: aus Finanzinstrumenten
der Bewertungskategorien
gemaf 1AS 39

Loans and Receivables (LaR) n.a. 32 25

Held-to-Maturity
Investments (HtM) n.a. 0 0

Available-for-Sale Financial
Assets (AfS) n.a. 15 12

Financial Liabilities
Measured at Amortized Cost
(FLAC)2 n.a.

(2.091) (2.383)

erfasst. Das Zinsergebnis wird den Bewertungskategorien anhand des
Grundgeschéfts zugeordnet. Im Berichtsjahr wurden ausschliefilich finan-
zielle Verbindlichkeiten gesichert.

28 ERGEBNIS AUS AT EQUITY BILANZIERTEN UNTERNEHMEN

in Mio. €

2018 2017 2016
Ergebnis aus Gemeinschafts-
unternehmen (536) 12 (5)
Ergebnis aus assoziierten
Unternehmen 6 64 (48)
(529) 76 (53)

Das Ergebnis aus nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen hat sich gegenlber dem Vorjahr um
0,6 Mrd. € verschlechtert. Dies ist v.a. auf den im Schiedsverfahrens-
komplex Toll Collect vereinbarten Vergleich zur Beendigung der Maut-
schiedsverfahren zurtickzufiihren, welcher sich in Hohe von 0,6 Mrd. €
belastend auswirkte. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt
LVeranderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen®,
Seite 176 ff. Positiv wirkte dagegen die Gewinnausschuittung der Toll
Collect GmbH, die in Hohe von 0,1 Mrd. € auf die Deutsche Telekom
entfallt. Im Vorjahr war die erfasste Wertaufholung auf den Buchwert
der Stréer SE & Co. KGaA in Héhe von 50 Mio. € enthalten.

29 SONSTIGES FINANZERGEBNIS

a Nach der Effektivzinsmethode ermittelte Zinsaufwendungen, korrigiert um im Berichtsjahr gebildete
Zinsabgrenzungen aus derivativen Finanzinstrumenten, die im Berichtsjahr im Rahmen des Hedge
Accounting gemaB IFRS 9 als Sicherungsinstrumente gegen Zinsanderungen von zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bilanzierten finanziellen Verbindlichkeiten eingesetzt wurden (2018: Zinsertrage
223 Mio. € und Zinsaufwendungen 110 Mio. €, 2017: Zinsertrage 260 Mio. € und Zinsaufwendungen
165 Mio. €).

Die Verbesserung des Zinsergebnisses gegenliber dem Vorjahr ist im
Wesentlichen auf die seit 2017 verstarkt konzerninterne Finanzierung von
T-Mobile US sowie anhaltend giinstige Refinanzierungskonditionen
zurlickzuftihren. Belastet wurde das Zinsergebnis durch an Kreditgeber
geleistete sowie noch zu leistende Ausgleichszahlungen (sog. ,Consent
Fee") in Hohe von insgesamt 0,1 Mrd. € fir die voraussichtliche Anhebung
der zulassigen Hohe von besicherten Finanzierungsinstrumenten bei
T-Mobile US als Folge des vereinbarten Zusammenschlusses mit Sprint.

Im Geschéftsjahr 2018 wurden 290 Mio. € (2017: 176 Mio. €, 2016:
164 Mio. €) als Teil der Anschaffungs- oder Herstellungskosten aktiviert.
Der Anstieg des Postens um 114 Mio. € beruht im Wesentlichen auf
Investitionen im operativen Segment USA. Als Zinssatz lag der Berech-
nung ein konzernweit anzuwendender Zinssatz von 3,9 % zu Jahres-
beginn bis 3,5% zum Jahresende zugrunde (2017: 4,4 bis 3,9 %).

Im Geschaftsjahr 2018 wurden 3,6 Mrd. € (2017: 4,0 Mrd. €, 2016:
3,6 Mrd. €) an Zinszahlungen (inklusive aktivierter Zinsen) geleistet.

Abgegrenzte Zinszahlungen aus derivativen Finanzinstrumenten (Zins-
Swaps), die als Sicherungsinstrumente in einem Fair Value Hedge ge-
méf3 IFRS 9 designiert wurden, werden pro Swap-Kontrakt saldiert und
entsprechend dem Nettobetrag entweder als Zinsertrag oder -aufwand

in Mio. €
2018 2017 2016
Beteiligungsergebnis
(ohne Ergebnis aus at equity
bilanzierten Unternehmen) 3 179 346
Ergebnis aus Finanzinstrumenten (352) (2.270) (2.136)
Zinsanteil aus der Bewertung
von Ruckstellungen und
Verbindlichkeiten (178) (178) (282)
Gewinne/(Verluste) aus der Ausbu-
chung von zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bewerteten finanziellen
Vermogenswerten 25 0 0
(502) (2.269) (2.072)

Im sonstigen Finanzergebnis werden samtliche Ergebniskomponenten,
einschliellich der Zinsertrage und -aufwendungen von Finanzinstru-
menten, die seit dem 1. Januar 2018 nach IFRS 9 als zum beizulegen-
den Zeitwert erfolgswirksam bewertet (in den Vorjahren - nach IAS 39
als zu Handelszwecken gehalten) eingestuft sind, ausgewiesen.

Das sonstige Finanzergebnis hat sich im Vergleich zum Vorjahr um

1,8 Mrd. € auf minus 0,5 Mrd. € verbessert. 2017 war hier v. a. die er-
folgswirksam erfasste Wertminderung des Anteils an BT in Hohe von
insgesamt umgerechnet 1,5 Mrd. € enthalten. Der Anteil an BT wurde
im Marz 2018 als Planvermogen in den Deutsche Telekom Trust e. V. zur
Besicherung der bestehenden Pensionsverpflichtungen dotiert. Bis dahin
eingetretene Wertentwicklungen der Beteiligung wurden im Zusammen-
hang mit der Umstellung auf IFRS 9 seit dem 1. Januar 2018 nicht mehr

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.



erfolgswirksam im sonstigen Finanzergebnis, sondern erfolgsneutral im
sonstigen Ergebnis im Eigenkapital erfasst. Weitere Informationen hierzu
finden Sie in Angabe 40 ,Finanzinstrumente und Risiko-Management®,
Seite 236 ff.

Das Ergebnis aus Finanzinstrumenten war im Berichtsjahr in Hohe von
0,4 Mrd. € belastet; im Wesentlichen durch negative Effekte aus der
Bewertung von Derivaten - insbesondere bei T-Mobile US. Davon ent-
fielen auf Ergebniseffekte aus Wahrungsumrechnungen inklusive Er-
gebniseffekten aus Derivaten, die als Sicherungsgeschafte im Rahmen
des Hedge Accounting im Wahrungsbereich eingesetzt sind, 57 Mio. €
(2017: -198 Mio. €, 2016: 45 Mio. €) und auf Ergebniseffekte aus sons-
tigen Derivaten sowie Beteiligungsbewertungen -409 Mio. € (2017:
-2.072 Mio. €, 2016: -2.181 Mio. €).

Im Vorjahr beinhaltete das Beteiligungsergebnis die von der ehemaligen
Beteiligung BT erhaltenen Dividendenertréage in Hohe von rund 0,2 Mrd. €.

30 ERTRAGSTEUERN

ERTRAGSTEUERN IN DER KONZERN-GEWINN-

UND VERLUSTRECHNUNG

Im Geschaftsjahr 2018 entstand ein Steueraufwand in H6he von
1,8 Mrd. €. Hieraus resultierte eine effektive Steuerquote von 35 %.
Ursache flr diese vergleichsweise hohe Steuerbelastung waren ins-
besondere Wertminderungen von Goodwill im operativen Segment
Europa, die steuerlich nicht zu beriicksichtigen waren.

Im Vorjahr entstand ein Steuerertrag in Hohe von 0,6 Mrd. €. Dieser
Steuerertrag war im Wesentlichen auf einen hohen latenten Steuer-
ertrag aus der Absenkung des US-Bundessteuersatzes von 35 % auf
21 9% zurtickzufthren.

Die Ertragsteuern teilen sich auf das In- und Ausland wie folgt auf:

Ableitung Effektivsteuersatz. Die Ertragsteuern im Berichtsjahr in Hohe
von -1.824 Mio. € (als Aufwand), 2017: 558 Mio. € (als Ertrag), 2016:
-1.443 Mio. € (als Aufwand) leiten sich wie folgt von einem erwarteten
Ertragsteueraufwand/(-ertrag) ab, der sich bei Anwendung des gesetz-
lichen Ertragsteuersatzes des Mutterunternehmens (zusammengefasster
Ertragsteuersatz) auf das Ergebnis vor Ertragsteuern ergeben hatte:

in Mio. €

2018 2017 2016
ERGEBNIS VOR ERTRAGSTEUERN 5.153 4.994 4.547
Erwarteter Ertragsteueraufwand/(-ertrag)
(Nominaler Ertragsteuersatz der
Deutschen Telekom AG:
2018:31,4%, 2017: 31,4 %,
2016: 31,1%) 1.618 1.568 1.414
ANPASSUNGEN DES ERWARTETEN
STEUERAUFWANDS/(-ERTRAGS)
Auswirkungen von Steuersatz-
anderungen 39 (2.738) (49)
Steuereffekte aus Vorjahren 158 (132) (58)
Steuereffekte aus anderen
Ertragsteuern 114 (141) 122
Steuerfreie Ertrage (16) (329) (75)
Steuereffekte aus Equity Investments (112) (81) (850)
Nicht abziehbare Aufwendungen 170 591 790
Permanente Differenzen (57) 83 158
Wertminderungen auf Goodwill 186 620 133
Steuereffekte aus Verlustvortragen 22 (1 (237)
Steuereffekte aus Hinzurechnungen und
Kurzungen fur lokale Steuern 189 72 59
Anpassungen des Steuerbetrags an den
abweichenden nationalen Steuersatz (489) (59) 26
Sonstige Steuereffekte 2 (1) 10
ERTRAGSTEUERAUFWAND/
(-ERTRAG) GEMAR KONZERN-
GEWINN- UND VERLUST-
RECHNUNG 1.824 (558) 1.443
Effektiver Steuersatz % 35 (11) 32

in Mio. €
2018 2017 2016
TATSACHLICHE STEUERN 592 569 468
Deutschland 217 219 161
Ausland 375 350 307
LATENTE STEUERN 1.232 (1.127) 975
Deutschland 334 116 91
Ausland 898 (1.243) 884
1.824 (558) 1.443

Der zusammengefasste Ertragsteuersatz flir das Jahr 2018 betragt bei
der Deutschen Telekom 31,4 % (2017: 31,4 %, 2016: 31,1 %). Er setzt
sich aus der Kérperschaftsteuer mit einem Steuersatz von 15,0 % und
dem Solidaritatszuschlag, der in Héhe von 5,5 % auf die Kérperschaft-
steuer erhoben wird, sowie der Gewerbesteuer mit einem Durchschnitts-
hebesatz von 445 9% (2017: 445 %, 2016: 436 %) zusammen.
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Tatsachliche Ertragsteuern in der Konzern-Gewinn- und Latente Steuern in der Konzern-Bilanz:
Verlustrechnung
Die tatsachlichen Ertragsteuern setzen sich wie folgt zusammen: in Mio. €
in Mio. € 31.12.2018 31.12.2017
Aktive latente Steuern 2.949 4.013
2018 2017 2016 Passive latente Steuern (8.240) (6.967)
TATSACHLICHE ERTRAGSTEUERN 592 569 468 (5.291) (2.954)
davon: Steueraufwand der davon: Aus Verrechnung mit dem
laufenden Periode 571 741 494 sonstigen Ergebnis:
Steueraufwand aus Ergebnis aus der Neubewertung von
Vorperioden 21 (172) (26) leistungsorientierten Planen 1.315 1.280
Neubewertungsricklage 141 0
. . Sicherungsinstrumente 106 17
Lz.atente Steuern in der Konzgrn-Qewmn- und IVerIustrechnung VERRECHNUNG MIT DEM SONSTIGEN
Die latenten Steuern haben sich wie folgt entwickelt: ERGEBNIS VOR ANTEILEN ANDERER
GESELLSCHAFTER 1.562 1.297
in Mio. € Anteile anderer Gesellschafter (10) (12)
1.552 1.285
2018 2017 2016
LATENTER STEUERAUFWAND/
(ERTRAG) 1232 (1.127) 975 Entwicklung der latenten Steuern:
davon: Aus temporaren
Differenzen 1.217 (765) 567
in Mio. €
Aus Verlustvortragen 49 (381) 339
Aus Steuergutschriften (34) 19 69
31.12.2018 31.12.2017
Bilanzansatz latente Steuern (5.291) (2.954)
Unterschied gegenlber dem Vorjahr (2.337) 1.843
ERTRAGSTEUERN IN DER KONZERN-BILANZ davon: erfolgswirksam (1.232) 1.127
Tatsachliche Ertragsteuern in der Konzern-Bilanz: Verrechnung mit dem
sonstigen Ergebnis 89 (13)
in Mio. € Verrechnung mit den Kapitalrticklagen 10 (56)
Akquisitionen/Veraufierungen
(inkl. zur Verauerung gehaltener
31.12.2018 31.12.2017 langfristiger Vermdgenswerte und
Steuerforderungen 492 236 Veraufierungsgruppen) (970) "
Steuerverbindlichkeiten (328) (224) Wahrungsdifferenzen (234) 74
Tatséchliche Steuern aus Verrechnung
mit dem sonstigen Ergebnis:
Sicherungsinstrumente (252) 287 Entwicklung der latenten Steuern auf Verlustvortrage:
in Mio. €
31.12.2018 31.12.2017
Latente Steuern auf Verlustvortrage
vor Wertberichtigung 1.917 2.251
Unterschied gegentber dem Vorjahr (334) (106)
davon: Zugang/(Abgang) (131) 88
Akquisitionen/Veraufierungen
(inkl. zur VerauBerung gehaltener
langfristiger Vermégenswerte und
VerauBerungsgruppen) (279) (6)
Wéhrungsdifferenzen 76 (188)
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Die latenten Steuern entfallen auf folgende wesentliche
Bilanzposten, Verlustvortrédge und Steuergutschriften:

in Mio. €
31.12.2018 31.12.2017

Aktive Passive Aktive Passive
latente Steuern latente Steuern latente Steuern latente Steuern
KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE 1.602 (974) 1.255 (423)
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 823 (213) 497 (132)
Vorrate 120 0 100 (16)
Ubrige Vermogenswerte 655 (140) 658 (275)
Vertragsvermbégenswerte 4 (621) n.a. n.a.
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE 2.726 (12.701) 2.964 (10.803)
Immaterielle Vermogenswerte 588 (7.499) 502 (6.339)
Sachanlagen 748 (4.205) 636 (3.236)
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 1.390 (657) 1.826 (1.228)
Aktivierte Vertragskosten 0 (340) n.a. n.a.
KURZFRISTIGE SCHULDEN 992 (706) 925 (613)
Finanzielle Verbindlichkeiten 311 (386) 206 (384)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 69 (30) 55 (11)
Sonstige Ruckstellungen 252 (103) 286 (58)
Ubrige Schulden 127 (88) 378 (160)
Vertragsverbindlichkeiten 233 (99) n.a. n.a.
LANGFRISTIGE SCHULDEN 4.575 (2.753) 4.746 (2.859)
Finanzielle Verbindlichkeiten 1.172 (1.319) 1.288 (1.249)
Pensionsriickstellungen und &hnliche Verpflichtungen 1.653 (1.242) 1.735 (1.398)
Sonstige Riickstellungen 737 (186) 693 (187)
Ubrige Schulden 877 (4) 1.030 (25)
Vertragsverbindlichkeiten 136 (2) n.a. n.a.
GEWINNRUCKLAGEN 0 (118) 0 (67)
STEUERGUTSCHRIFTEN 274 0 236 0
VERLUSTVORTRAGE 1.608 0 1.537 0
ZINSVORTRAGE 184 0 148 0
GESAMT 11.961 (17.252) 11.811 (14.765)
davon: langfristig 9.608 (15.620) 9.798 (13.738)
Saldierung (9.012) 9.012 (7.798) 7.798
BILANZANSATZ 2.949 (8.240) 4.013 (6.967)
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Die Verlustvortrage betragen:

in Mio. €

31.12.2018 31.12.2017
VERLUSTVORTRAGE
KORPERSCHAFTSTEUER 6.564 6.473
Verfallsdatum innerhalb von
1 Jahr 31 89
2 Jahren 28 29
3 Jahren 25 55
4 Jahren 571 18
5 Jahren 69 711
Nach 5 Jahren 4.005 3.629
Unbegrenzt vortragsfahig 1.835 1.942
Die Verlustvortrage und temporaren Differenzen,
auf die keine latenten Steuern gebildet wurden, betragen:
in Mio. €

31.12.2018 31.12.2017
VERLUSTVORTRAGE
KORPERSCHAFTSTEUER 865 1.034
Verfallsdatum innerhalb von
1 Jahr 30 79
2 Jahren 9 5
3 Jahren 8 37
4 Jahren 12 12
5 Jahren 30 42
Nach 5 Jahren 100 63
Unbegrenzt vortragsfahig 676 796
TEMPORARE DIFFERENZEN
KORPERSCHAFTSTEUER 507 665

Daneben werden keine latenten Steuern flir gewerbesteuerliche Verlust-
vortrage in Hohe von 20 Mio. € (31. Dezember 2017: 19 Mio. €) und
gewerbesteuerliche Anspriiche aus temporéaren Differenzen in Héhe
von 7 Mio. € (31. Dezember 2017: 5 Mio. €) angesetzt. Weiterhin wur-
den - getrennt von den korperschaftsteuerlichen Verlustvortragen -
keine latenten Steuern in Hohe eines Betrags von 164 Mio. € (31. De-
zember 2017: 522 Mio. €) fur sonstige auslandische ertragsteuerliche
Verlustvortrage und - getrennt von den gewerbesteuerlichen Ansprii-
chen aus temporaren Differenzen - keine latenten Steuern in Hohe
eines Betrags von 0 Mio. € (31. Dezember 2017: 6 Mio. €) flr sonstige
auslandische ertragsteuerliche Anspriiche angesetzt.

Auf die oben genannten steuerlichen Verlustvortrage und temporéren
Differenzen wurden keine aktiven latenten Steuern gebildet, da von
einer Realisierung der Steueranspriiche in absehbarer Zeit nicht aus-
zugehen ist.

Aus der Nutzung von steuerlichen Verlustvortragen, auf die bislang
keine aktiven latenten Steuern gebildet wurden, entstand im Berichts-
jahr ein positiver Effekt in Hoéhe von 31 Mio. € (2017: 25 Mio. €, 2016:
28 Mio. €).

Auf temporare Unterschiede im Zusammenhang mit Anteilen an
Tochtergesellschaften wurden in Hohe von 840 Mio. € (31. Dezem-
ber 2017: 558 Mio. €) keine latenten Steuerschulden angesetzt, da
es nicht wahrscheinlich ist, dass sich diese temporaren Differenzen
in absehbarer Zeit umkehren werden.

Im Rahmen von Unternehmenskaufen 2013 im operativen Segment
USA und 2014 im operativen Segment Europa nicht angesetzte aktive
latente Steuern wurden 2018 in Hohe von 20 Mio. € (31. Dezember
2017: 0 Mio. €) wertaufgeholt, da die zukinftige Nutzung aufgrund
aktueller Ergebnisprognosen als wahrscheinlich angesehen wird.
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Angaben zu steuerlichen Auswirkungen auf das sonstige Ergebnis:

in Mio. €
2018 2017 2016
Vor Nach Vor Nach Vor Nach
Steuereffekt ~ Steuereffekt  Steuereffekt Steuereffekt ~ Steuereffekt  Steuereffekt  Steuereffekt  Steuereffekt  Steuereffekt
Posten, die nicht nachtraglich in die Gewinn-
und Verlustrechnung umklassifiziert werden
Ergebnis aus der Neubewertung von
leistungsorientierten Planen 127 37 164 116 (19) 97 (660) 205 (455)
Ergebnis aus der Neubewertung von gehaltenten
Eigenkapitalinstrumenten (619) (1) (620)
Anteil am sonstigen Ergebnis von Beteiligungen
an at equity bilanzierten Unternehmen 0 0 0 0 0 0
(492) 36 (456) 116 (19) 97 (660) 205 (455)
Posten, die nachtraglich in die Gewinn- und
Verlustrechnung umklassifiziert werden, wenn
bestimmte Griinde vorliegen
Gewinne und Verluste aus der Umrechnung der
Abschliisse auslandischer Geschéftsbetriebe
Erfolgswirksame Anderung (1) 0 (1) 0 0 0 (948) 0 (948)
Erfolgsneutrale Anderung 1.033 0 1.033 (2.196) 0 (2.196) 395 0 395
Gewinne und Verluste aus der Neubewertung
von zur VerauBerung verfligbaren finanziellen
Vermdgenswerten
Erfolgswirksame Anderung 0 0 0 7 (2) 5 2.282 (1) 2.281
Erfolgsneutrale Anderung 0 0 0 27 0 27 2.282 0 (2.323)
Gewinne und Verluste aus Sicherungs-
instrumenten
Erfolgswirksame Anderung (75) (3) (78)
Erfolgsneutrale Anderung 84 0 84
Gewinne und Verluste aus Sicherungsinstrumenten
(bis 12.2017 1AS 39, designierte Risikokomponente)
Erfolgswirksame Anderung (32) 10 (22) 450 (141) 309 328 (102) 226
Erfolgsneutrale Anderung (382) 61 (321) (270) 85 (185) (457) 142 (315)
Gewinne und Verluste aus Sicherungsinstrumenten
(ab 01.2018 IFRS 9, Kosten der Absicherung) 2.282
Erfolgswirksame Anderung 3 (M 2
Erfolgsneutrale Anderung 56 20 76
Anteil am sonstigen Ergebnis von Beteiligungen
an at equity bilanzierten Unternehmen
Erfolgswirksame Anderung 0 0 0 0 0 0 7 0 7
Erfolgsneutrale Anderung 7 0 7 0 0 0 1 0 1
693 87 780 (1.982) (58) (2.040) 6.172 39 6.211
SONSTIGES ERGEBNIS 201 123 324 (1.866) (77) (1.943) 5.512 244 5.756
Uberschuss/(Fehlbetrag) 3.328 5.551 3.104
GESAMTERGEBNIS 3.652 3.608 8.860
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31 UBERSCHUSS/(FEHLBETRAG)
DER NICHT BEHERRSCHENDEN ANTEILE

in Mio. €

2018 2017 2016
T-Mobile US 915 1.933 400
Hrvatski Telekom 69 48 55
Hellenic Telecommunications
Organization (OTE) 119 49 (129)
Magyar Telekom 65 56 84
Ubrige (5) 4 19

1.163 2.090 429
32 ERGEBNIS JE AKTIE
Das unverwasserte und das verwasserte Ergebnis
je Aktie berechnet sich gemaf IAS 33 wie folgt:

2018 2017 2016
Den Eigentlimern des Mutter-
unternehmens zugerechneter
Uberschuss/(Fehlbetrag) Mio. € 2.166 3.461 2.675
Anpassung Mio. € 0 0 0
ANGEPASSTER KONZERN-
UBERSCHUSS/(-FEHLBETRAG)
(UNVERWASSERT/
VERWASSERT) Mio. € 2.166 3.461 2.675
Anzahl der ausgegebenen
Stammaktien Mio. Stiick 4.761 4,722 4.645
Eigene Aktien Mio. Stiick (19) (19) (20)
ANGEPASSTE GEWICHTETE
DURCHSCHNITTLICHE
ANZAHL DER AUSSTEHENDEN
STAMMAKTIEN
(UNVERWASSERT/
VERWASSERT) Mio. Sttick 4.742 4.703 4.625
ERGEBNIS JE AKTIE
(UNVERWASSERT/
VERWASSERT) € 0,46 0,74 0,58

Der Berechnung des Ergebnisses je Aktie (unverwassert/verwassert)
liegt die zeitlich gewichtete Summe aller ausstehenden Stammaktien
zugrunde. Zudem wird die gewichtete durchschnittliche Anzahl der
ausstehenden Stammaktien unter Abzug der gewichteten durchschnitt-
lichen Anzahl der von der Deutschen Telekom AG gehaltenen eigenen
Aktien berechnet. Verwassernde Aktien liegen derzeit nicht vor.

33 DIVIDENDE JE AKTIE

Fir das Geschéftsjahr 2018 schlagt der Vorstand eine Dividende in Héhe
von 0,70 € je dividendenberechtigte Stiickaktie vor. Unter Zugrundelegung
dieses Ausschittungsvolumens entfallt auf die am 12. Februar 2019 dividen-
denberechtigten Sttickaktien eine Dividendensumme von 3.320 Mio. €.
Die endgultige Dividendensumme hangt von der Anzahl der dividenden-
berechtigten Stiickaktien zum Zeitpunkt der Beschlussfassung tber die
Verwendung des Bilanzgewinns am Tag der Hauptversammlung ab.

Fur das Geschaftsjahr 2017 wurde im Jahr 2018 eine Dividende in Hohe
von 0,65 € je dividendenberechtigte Stlickaktie ausgeschdittet.

SONSTIGE ANGABEN

34 ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG
CASHFLOW AUS GESCHAFTSTATIGKEIT

Gegenlber dem Vorjahr erhéhte sich der Cashflow aus Geschaftstatig-
keit um 0,8 Mrd. € auf 17,9 Mrd. €. Die positive Geschaftsentwicklung
des operativen Segments USA wird durch Effekte aus der Wahrungs-
umrechnung belastet. Im Berichtsjahr wurden Factoring-Vereinbarungen
Uber monatlich revolvierende Verkaufe fur Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen abgeschlossen. Diese wirkten sich jedoch im Berichts-
jahr nur unwesentlich auf den Cashflow aus Geschaftstatigkeit aus. Im
Vorjahr wirkte der Effekt aus Factoring-Vereinbarungen in Hohe von
0,3 Mrd. € entlastend. Ebenfalls negativ wirkten gegentiber dem Vorjahr
um 0,1 Mrd. € héhere Zahlungen fir Ertragsteuern. Im Vorjahr waren
um 0,1 Mrd. € hoéhere Dividendenzahlungen der BT in Héhe von ins-
gesamt 0,2 Mrd. € enthalten, denen im Berichtsjahr v. a. die Gewinn-
ausschittung der Toll Collect GmbH in Hohe von 0,1 Mrd. € gegen-
Uberstand. Im Vorjahresvergleich um 0,8 Mrd. € geringere Netto-Zins-
zahlungen, im Wesentlichen aufgrund der seit 2017 verstarkt konzern-
internen Finanzierung von T-Mobile US sowie anhaltend glnstiger
Refinanzierungskonditionen, wirkten positiv auf die Entwicklung des
Cashflows aus Geschéaftstatigkeit.

Die Deutsche Telekom konzentriert sich im Rahmen ihrer Working
Capital-Mafinahmen auf Verbesserungen im Bereich Verbindlichkeiten
sowie im Bereich des Forderungs- und Vorrate-Managements. Diese
werden jedoch nicht im Rahmen des aktiven Liquiditats-Managements
genutzt. Der negative Effekt auf die Veranderung des aktiven Working
Capital ist auf die Anschaffung von Mobilfunk-Endgeréten im Rahmen
des Endgerate-Mietmodells ,JUMP! On Demand” zurlickzufiihren sowie
die Erhohung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen infolge
der gestiegenen Kundenbasis in den USA, hier im Wesentlichen aus
Vertragen Uber Endgeratefinanzierung (EIP). Daneben wirkte eine Erho-
hung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im Segment
Deutschland ebenfalls negativ auf das Working Capital. Positiv auf das
Working Capital wirkte hingegen der Abbau von Vorratsbestanden in
den USA fiir Ende 2017 neu eingeflihrte Endgeratemodelle. Weitere
Informationen zu den Bestandteilen des aktiven Working Capital finden
Sie in Angabe 2 ,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige Forderungen®, Seite 182, und Angabe 4 ,Vorrate“, Seite 182.
Vermindernd auf das passive Working Capital wirkte im Wesentlichen
der Abbau der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, ins-
besondere in den USA. Weitere Informationen finden Sie in Angabe 13
JVerbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Ver-
bindlichkeiten®, Seite 201.
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Cashflow aus Investitionstétigkeit

in Mio. €
2018 2017 2016

Cash Capex
Operatives Segment Deutschland (4.240) (4.214) (4.031)
Operatives Segment USA (4.661) (11.932) (5.855)
Operatives Segment Europa (1.887) (1.874) (2.600)
Operatives Segment Systemgeschaft (462) (383) (402)
Operatives Segment
Group Development (271) (290) (271)
Group Headquarters &
Group Services (1.078) (1.005) (936)
Uberleitung 107 204 455

(12.492) (19.494) (13.640)
Zahlungsflusse fir hinterlegte
Sicherheitsleistungen und
Sicherungsgeschéfte (netto) @ (170) 1.390 (3.015)
Einzahlungen aus der Veraulerung
von Anteilen an der Scout24 AG 0 319 135
Auszahlungen fir den Erwerb der
Anteile an der Layer3 TVP (258) 0 0
Auszahlungen fiir den Erwerb der
Anteile an der UPC Austria GmbH ¢ (1.791) 0 0

Einzahlungen aus dem Abgang von
Sachanlagen und immateriellen
Vermogenswerten 525 400 364

Zahlungsflisse aus dem Verlust der
Beherrschung tiber Tochterunterneh-

men und sonstigen Beteiligungen 9 € (67) 528 4

Dotierung Contractual Trust

Agreement (CTA) fir Pensionszusagen 0 0 (250)

Ruckdotierung Contractual

Trust Agreement (CTA) fur

Pensionszusagen 225 0 0

Zahlung aus Vergleich im

Mautschiedsverfahren Toll Collect (200) 0 0

Zahlung aus Kapitalintakthalte-

verpflichtung Toll Collect GmbH (60) 0 0

Erwerb/VerauBerung

Staatsanleihen (netto) 0 5 2.873

Sonstiges (9) 38 (79)
(14.297) (16.814) (13.608)

a Betrifft in Hohe von 2,0 Mrd. € eine im ersten Halbjahr 2016 hinterlegte Barsicherheit fir die
im April 2017 abgeschlossene Spektrumauktion in den USA.

b Enthalt neben dem Kaufpreis in Hohe von 260 Mio. € zugegangene Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
4quivalente in Hohe von 2 Mio. €.

¢ Enthalt neben dem Kaufpreis in Hohe von 1.792 Mio. € zugegangene Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aquivalente in Hohe von 1 Mio. €.

d Betrifft im Wesentlichen die im Zuge der im Marz 2018 erfolgten Dotierung des BT Anteils als Plan-
vermogen in den Deutsche Telekom Trust e.V. abgegangene Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aquivalente.

€ Betrifft im Jahr 2017 Einzahlungen aus Kaufpreiszahlungen in Héhe von 600 Mio. € sowie abgegange-
ne Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente in Héhe von 72 Mio. €.

f Betrifft im Jahr 2017 in Hohe von 201 Mio. € die von BT infolge einer Vergleichsvereinbarung erhaltene
Zahlung.
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Der Cash Capex verminderte sich um 7,0 Mrd. € auf 12,5 Mrd. €.

Im Berichtsjahr wurden Mobilfunk-Lizenzen in Hohe von insgesamt

0,3 Mrd. € erworben, denen im Vorjahr erworbene Mobilfunk-Lizenzen
von insgesamt 7,4 Mrd. € gegentiberstanden. Diese betrafen in beiden
Jahren fast ausschliellich das operative Segment USA. Der Cash Capex,
ohne Berlicksichtigung der Investitionen in Spektrum, erhthte sich im
operativen Segment Europa aufgrund von Netzwerk-Modernisierung/-
Erweiterung gegeniiber dem Vorjahr um 0,1 Mrd. €. Dagegen reduzierte
sich dieser im operativen Segment USA, v. a. bedingt durch Effekte aus
der Wahrungsumrechnung um 0,2 Mrd. €. Bereinigt um Effekte aus der
Wahrungsumrechnung liegt der Cash Capex ohne Berlicksichtigung der
Investitionen in Mobilfunk-Lizenzen noch deutlicher tiber dem Niveau
des Vorjahres. Im Geschaftsjahr 2018 wurden 3,6 Mrd.€ (2017: 4,0 Mrd. €,
2016: 3,6 Mrd. €) Zinszahlungen (inklusive aktivierter Zinsen) geleistet.
Die aktivierten Zinsen wurden im Cashflow aus Investitionstatigkeit
innerhalb des Cash Capex zusammen mit den ihnen zugehdrigen Ver-
mdgenswerten ausgewiesen.



KONZERNABSCHLUSS

225

146 Konzern-Bilanz 153  Konzern-Anhang
148  Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 153  Grundlagen und Methoden
149 Konzern-Gesamtergebnisrechnung 182  Erlauterungen zur Konzern-Bilanz
150  Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung 214 Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
152  Konzern-Kapitalflussrechnung 223  Sonstige Angaben
Cashflow aus Finanzierungstitigkeit NICHT ZAHLUNGSWIRKSAME TRANSAKTIONEN IN
in Mio. € DER KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG
2018 2017 2016 Die Deutsche Telekom hat im Geschéftsjahr 2018 in Héhe von insge-
Ruckzanlung Anfeihen (4.60) (10.992) 3.255) samt 0,2 Mrﬁj. € Flhanzlerur?gsformer.\ gewahlt, durch V\./elche die Aus-
— ” zahlungen fur Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen aus
Dividendenausschuttungen X . . , \ . .
(inkl. Minderheiten) (3.254) (1.559) (1.596) dem operativen und investiven Bereich im Wesentlichen durch Zwischen-
Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten schaltung von Bankgeschaften spater fallig werden (2017: 0,3 Mrd. €).
aus finanziertem Capex und Opex (260) (266) (225 |n der Bilanz werden diese in der Folge unter den finanziellen Verbind-
Riickzahlung EIB-Kredite (159) (374) (830) Jichkeiten ausgewiesen. Bei Zahlung erfolgt der Ausweis im Cashflow
Zahlungsflusse fir hinterlegte ; ; ayi ;
Sicherheitsleistungen und aus Finanzierungstatigkeit.
Sicherungsgeschafte (netto) 244 39 605
Tilgung von Leasing- Die Deutsche Telekom hat 2018 in Hohe von insgesamt 1,0 Mrd. €
Verbindlichkeiten (1.174) (715) (374)  Netzwerk-Ausstattung, v. a. im operativen Segment USA angemietet
Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten . : ; ; _ [ A1t :
fir Medientbertragungsrechte (407) (250) (215) (2.017' 1,0 qu. €), d|le als. Fmanmerungs Leasing-Verhaltnis ak?gebﬂldet
G - wird. In der Bilanz wird dies in der Folge ebenfalls unter den finanziellen
eldanlagen des ehemaligen ) ) ) ) : el ) ) i
Joint Ventures EE (netto) 0 0 (220) Verbindlichkeiten ausgewiesen. Die kinftigen Tilgungen der Verbindlich-
Zahlungsfliisse Continuing keiten werden im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ausgewiesen.
Involvement Factoring (netto) 31 1 (12)
Ziehung von ElB-Krediten 150 825 889 Die Gegenleistung fiir den Erwerb von Medientibertragungsrechten
Schuldscheindarlehen (netto) 201 st (582) " wird von der Deutschen Telekom entsprechend der Vertragsgestaltung
Besicherte Kredite 0 (1.863) 0 bei Vertragsabschluss oder verteilt Gber die Vertragslaufzeit gezahlt.
Begebung Anleihen 7.824 10.189 8631 Fur erworbene Medientibertragungsrechte wurden im Geschaftsjahr
Commercial Paper (netto) (623) 735 (3.658) 2018 finanzielle Verbindlichkeiten fiir zuklinftige Gegenleistungen in
Tagesgeldaufnahmen Kreditinstitute 565 0 0 Héhe von 0,3 Mrd. € passiviert (2017: 0,4 Mrd. €). Bei Zahlung erfolgt
Einzahlungen aus Transaktionen der Ausweis im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit.
mit nicht beherrschenden
Gesellschaftern
Aktienoptionen T-Mobile US 3 18 26 Im operativen Segment USA wurden im Berichtsjahr Mobilfunk-
Kapitaleinzahlungen Toll4Europe 24 0 0 Endgeréte in Hohe von 0,9 Mrd. € (2017 1,0 Mrd. €) in den Sachan-
Sonstiges 2 0 0 lagen aktiviert. Diese stehen im Zusammenhang mit dem Endgerate-
29 18 26 Mietmodell ,JUMP! On Demand® bei T-Mobile US, bei dem Kunden
Auszahlungen aus Transaktionen das Endgerét nicht kaufen, sondern mieten. Die Auszahlungen werden
mit nicht beherrschenden im Cashflow aus Geschaftstatigkeit gezeigt.
Gesellschaftern
2Etfemucttau:ePT’M°b”e LéSTE (gzz) (5”0) d 120) Im Zuge der Ubertragung der Beteiligung an der BT Group in den
tienr( : )
. 'en::k .au”r/log;mzs 1(64) 0 0 Deutsche Telekom Trust e. V. im ersten Quartal 2018 wurden zur Er-
tien T- N , )
rwer fen oore (164 hohung der externen Kapitaldeckung 3,0 Mrd. € zahlungsunwirksam
Erwerb Aktien OTE (285) 0 0 . . . . ) e .
in das Planvermogen tberfiihrt und mindern damit die in der Bilanz
Sonstiges (17) (1 (2) X . .
ausgewiesenen Pensionsriickstellungen.
(1.557) (522) (114)
Sonstiges (265) (168) (392)
(3.259) (4.594) (1.322)
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Die Buchwerte der im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ausgewiese-
nen finanziellen Verbindlichkeiten, getrennt nach zahlungswirksamen
und zahlungsunwirksamen Buchwertanderungen, entwickelten sich im
Berichtsjahr wie folgt:

in Mio. €

Zahlungswirksame Buchwertéanderungen

davon:

im Cashflow aus Summe
Stand Finanzierungstatigkeit zahlungswirksamer Veranderung
01.01.2018 ausgewiesen Buchwertanderungen Konsolidierungskreis
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten 45.453 45.453 2.595 0
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 4974 4974 536 0
50.427 50.427 3.131 0
Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasing 2.635 2.635 (1.174) 4
Verbindlichkeiten gegentiber Nicht-Kreditinstituten aus Schuldscheindarlehen 480 480 2 0
Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung bei Ausfall 0 0 0 0
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten 1.598 1.013 (680) 145
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten 1.443 4 3 6
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 946 807 (5) 0
7.102 4.939 (1.854) 155
FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN 57.529 54.635 1.277 155
DERIVATIVE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE 1.317 287 250 0

Die Summe der im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ausgewiesenen
zahlungswirksamen Buchwertanderungen in Hohe von 1,5 Mrd. € weicht
vom Cashflow aus Finanzierungstatigkeit in Hohe von 3,3 Mrd. € insbe-
sondere aufgrund der zahlungswirksamen Erfiillung der Dividenden-
ansprlche der Aktionare der Deutschen Telekom AG sowie aufgrund
des von T-Mobile US im Dezember 2017 begonnenen Aktienriickkauf-
Programms ab. Die sonstigen zahlungsunwirksamen Buchwertander-
ungen beruhen im Wesentlichen auf Zugangen bei den finanziellen
Verbindlichkeiten im Rahmen der Aktivierung von angemieteter Netz-
werk-Ausstattung in Héhe von 1,0 Mrd. € sowie von Medientbertra-
gungsrechten in Héhe von 0,3 Mrd. €. Ebenfalls enthalten sind Zu-
génge in Hohe von 0,2 Mrd. € bei den finanziellen Verbindlichkeiten
aufgrund gewabhlter Finanzierungsformen, bei denen die Auszahlungen
fur Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen durch Zwischen-
schaltung von Bankgeschaften spater fallig werden. Weitere Informa-
tionen finden Sie im Absatz ,Nicht zahlungswirksame Transaktionen in
der Konzern-Kapitalflussrechnung®.

35 SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Die Deutsche Telekom berichtet Uiber finf operative Segmente sowie
das Segment Group Headquarters & Group Services. Drei operative
Segmente werden regional voneinander abgegrenzt (Deutschland, USA,
Europa), eins nach Kunden und Produkten (Systemgeschaft) und ein
weiteres nach Aufgaben (Group Development). Bei drei operativen Seg-
menten folgt die Aufteilung der Geschaftstatigkeit einer Kunden- und
Produktzuordnung (Deutschland, Systemgeschaft, USA), wéahrend ein
operatives Segment eine regionale Aufteilung der Geschaftstatigkeiten
vornimmt (Europa) und ein operatives Segment sich nach Beteiligungen
aufteilt (Group Development).

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.

Das operative Segment Deutschland umfasst samtliche Aktivitaten des
Festnetz- und Mobilfunk-Geschéafts fur Privat- und Geschéaftskunden in
Deutschland. Ein weiterer Fokus liegt auf dem Wholesale-Geschaft, in
dessen Rahmen Telekommunikationsvorleistungen fir Carrier und an-
dere operative Segmente im Konzern erbracht werden. Das operative
Segment USA beinhaltet sémtliche Mobilfunk-Aktivitaten auf dem US-
amerikanischen Markt. Das operative Segment Europa umfasst samt-
liche Festnetz- und Mobilfunk-Aktivitaten der Landesgesellschaften in
Griechenland, Rumanien, Ungarn, Polen, der Tschechischen Republik,
Kroatien, der Slowakei, Osterreich, Albanien, Mazedonien und Monte-
negro. Neben dem Privatkundengeschéft bieten die meisten Landes-
gesellschaften auch ICT-Losungen fur Geschaftskunden an. Am 1. Janu-
ar 2017 wurde zum einen die Steuerung Uber die Landesgesellschaft in
den Niederlanden an das operative Segment Group Development Uber-
tragen. Zum anderen verantwortet das zum 1. Januar 2017 neu gegrin-
dete Vorstandsressort Technologie und Innovation (zugehdérig zum Seg-
ment Group Headquarters & Group Services) nun die Bereiche GNF
(Global Network Factory), Group Technology sowie die Gesellschaften
der Pan-Net. Im Rahmen des internationalen Wholesale-Geschafts
vertreibt das zum operativen Segment Europa gehorende Deutsche
Telekom Global Carrier (TGC) Telekommunikationsvorleistungen sowohl
an die operativen Segmente als auch an Dritte. Das operative Segment
Systemgeschéft bietet Geschaftskunden ein konvergentes Produkt- und
Losungs-Portfolio. Mit Angeboten aus den Geschéaftsfeldern Festnetz
und Mobilfunk, IT-Infrastruktur, Digitalisierung und Sicherheit sowie
globalen Partnerschaften werden Kunden in digitale Geschaftsmodelle
begleitet. Seit 1. Januar 2017 berichtet die Deutsche Telekom Uber das
operative Segment Group Development: Es umfasst die Einheiten
T-Mobile Netherlands (zuvor im operativen Segment Europa), Deutsche
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Zahlungsunwirksame Buchwertdnderungen
davon:
Buchwertanderungen Summe im Cashflow aus
nach der zahlungsunwirksamer Finanzierungstétigkeit Stand
Wahrungsumrechnung Beizulegender Zeitwert Effektivzinsmethode Sonstiges Buchwertanderungen ausgewiesen 31.12.2018
962 36 79 0 1.077 49.033 49.033
51 18 32 0 101 4.968 5.710
1.013 54 111 0 1.178 54.001 54.743
70 0 0 989 1.063 2.471 2.471
17 0 0 0 17 497 497
0 0 0 0 0 0 0
9 0 41 631 826 1.447 1.878
0 0 0 0 6 13 1.609
0 0 (75) 0 (75) 727 1.077
96 0 (34) 1.620 1.837 5.156 7.532
1.109 54 77 1.620 3.015 59.157 62.275
0 0 3 0 3 34 870

Funkturm (DFMG, zuvor im operativen Segment Deutschland),
Deutsche Telekom Capital Partners (DTCP), die Beteiligung Stroer SE
& Co. KGaA sowie die im Marz 2017 veraufierte Strato AG und die im
Juni 2017 veraufierte Beteiligung an der Scout24 AG (alle zuvor im
Segment Group Headquarters & Group Services). Darliber hinaus um-
fasste es bis zur am 23. Marz 2018 vollzogenen Ubertragung als
Planvermogen in den Deutsche Telekom Trust e. V. den 12-prozentigen
Anteil an BT. Ebenso bei Group Development angesiedelt sind die
Konzernfunktionen Mergers & Acquisitions sowie Strategisches
Portfolio-Management. Das Segment Group Headquarters & Group
Services umfasst alle Konzerneinheiten, die nicht direkt einem der
operativen Segmente zugeordnet sind. Seit dem 1. Januar 2017 be-
richtet das Segment auch Uber den Vorstandsbereich Technologie und
Innovation; hier sind tbergreifende Netz-, Innovations- und IT-Aufgaben
der operativen Segmente Deutschland, Europa und Systemgeschéft
zusammengefasst. Group Services erbringt seine Leistungen als Dienst-
leister fir den Konzern; dazu zéhlen neben den typischen Dienstleis-
tungen wie Finanzbuchhaltung, Personal-Service und operativem
Einkauf auch Vermittlungsdienstleistungen des Personaldienstleisters
Vivento. Die Vivento Customer Services GmbH, Anbieter von Call
Center Dienstleistungen, wurde zum 1. Januar 2018 in das operative
Segment Deutschland integriert. Darlber hinaus gibt es die Bereiche
Group Supply Services (GSUS) fir das Immobilien-Management und
den strategischen Einkauf sowie MobilitySolutions als Komplettanbieter
von Fuhrpark-Management und Mobilitatsleistungen.

Die Vorjahresvergleichswerte wurden in der Segmentberichterstattung
entsprechend rickwirkend angepasst.

Die dargestellten Geschaftssegmente werden regelmafliig vom Vorstand
der Deutschen Telekom auf deren Ressourcenallokation und Ertrags-
kraft Gberprift.

Den Bewertungsgrundséatzen fur die Segmentberichterstattung der
Deutschen Telekom liegen im Wesentlichen die im Konzernabschluss
verwendeten IFRS zugrunde. Die Deutsche Telekom beurteilt die Leis-
tung der Segmente u.a. anhand des Umsatzes und des Betriebserge-
bnisses (EBIT). Die Umsétze und Vorleistungen zwischen den Segmen-
ten werden auf Basis von Marktpreisen verrechnet. Leistungen der
Deutsche Telekom IT werden grundsétzlich ohne Gewinnmarge ver-
rechnet; ab 1. Januar 2016 neu beauftragte Entwicklungsleistungen
werden nicht verrechnet, jedoch der internen Steuerungslogik folgend
auf Ebene des Segments aktiviert. Segmentvermogen und -schulden
umfassen samtliche Vermogenswerte und Schulden, die in den durch
die Segmente erstellten und in den Konzernabschluss einbezogenen
Bilanzen angesetzt werden. Die Segmentinvestitionen enthalten die
Zugange zu immateriellen Vermodgenswerten und Sachanlagen. Soweit
nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogene Unter-
nehmen einem Segment direkt zurechenbar sind, werden deren Anteile
am Periodenergebnis und deren Buchwerte dort angegeben. Alle in
den folgenden Tabellen ausgewiesenen Steuerungsgrofien werden
vollstandig aus der Sicht der Segmente dargestellt. Die Eliminierungen
konzerninterner Verflechtungen zwischen den Segmenten werden in
der Uberleitungszeile zusammengefasst angegeben. Im Folgenden
werden die von der Deutschen Telekom zur Beurteilung der Leistung
der operativen Segmente herangezogenen Steuerungsgréfien und
dartiber hinausgehende segmentbezogene Gréfien dargestellt:
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in Mio. €

Ergebnis aus

Betriebs- at equity

AuBen- Intersegment- Gesamt- ergebnis  PlanméaBige Ab- Wert- Zinsauf- bilanzierten

umsatz umsatz umsatz (EBIT) schreibungen minderungen Zinsertrage wendungen Unternehmen

Deutschland 2018 20.351 1.349 21.700 3.969 (4.037) (6) 4 (163) 0
2017 20.552 1.379 21.931 4.276 (3.822) (6) 6 (142) 6

2016 20.405 1.369 21.774 3.552 (3.690) (13) 4 (166) 2

USA 2018 36.521 1 36.522 4.634 (5.294) 0 14 (993) (1)
2017 35.735 1 35.736 5.930 (5.015) (4) 14 (1.434) (1)

2016 33.736 2 33.738 3.685 (5.282) 0 11 (1.367) (6)

Europa 2018 11.522 363 11.885 744 (2.334) (679) 8 (205) 3
2017 11.218 371 11.589 462 (2.283) (874) 6 (260) 2

2016 IANRR 343 11.454 1.184 (2.352) (237) 10 (284) (2)

Systemgeschaft 2018 5.497 1.439 6.936 (291) (403) (50) 14 (9) (535)
2017 5.504 1.414 6.918 (1.356) (394) (1.242) 13 (10) 14

2016 5.678 1.315 6.993 (150) (428) 0 12 (10) 2

Group 2018 1.579 606 2.185 560 (334) 0 0 (13) 4
Development 2017 1.660 603 2.263 1.504 (304) 0 0 (11) 57
2016 1.744 603 2.347 2.730 (345) (415) 0 (17) (48)

Group 2018 186 2.549 2.735 (1.662) (815) (10) 1.017 (1.490) (1)
gfjjg“sifjfei‘ 2017 278 2.657 2.935 (1.437) (625) (32) 1.150 (1.526) 1)
2016 421 3.039 3.460 (1.848) (648) (28) 836 (1.545) (1)

SUMME 2018 75.656 6.307 81.963 7.954 (13.217) (745) 1.057 (2.873) (529)
2017 74.947 6.425 81.372 9.379 (12.443) (2.157) 1.189 (3.383) 76

2016 73.095 6.670 79.765 9.153 (12.745) (693) 873 (3.389) (53)

Uberleitung 2018 0 (6.307) (6.307) a7 104 23 (780) 779 0
2017 0 (6.425) (6.425) 4 16 (1) (869) 866 0

2016 0 (6.670) (6.670) " 58 0 (650) 674 0

KONZERN 2018 75.656 0 75.656 8.001 (13.113) (722) 277 (2.094) (529)
2017 74.947 0 74.947 9.383 (12.428) (2.158) 320 (2.517) 76

2016 73.095 0 73.095 9.164 (12.687) (693) 223 (2.715) (53)

a Segment Group Headquarters & Group Services: Von Aktionaren der Deutschen Telekom AG wurde fir einen Teil der ihnen zustehenden Dividende von der fiir das Geschéftsjahr 2016 gewéhrten Moglichkeit zur
Erfillung des Dividendenanspruchs durch Umwandlung in Aktien der Deutschen Telekom AG Gebrauch gemacht und die Dividende insoweit nicht zahlungswirksam in Form von Aktien geleistet (siehe Angabe

18 ,Eigenkapital®, Seite 211 ff.).

b Auszahlungen fiir Investitionen in immaterielle Vermégenswerte (ohne Goodwill) und Sachanlagen laut Kapitalflussrechnung.

Informationen Gber geografische Gebiete. Langfristige Vermdgenswerte
und die Auenumsatze des Konzerns werden nach Regionen aufgeteilt
dargestellt: Inland, Europa (ohne Deutschland), Nordamerika und tbrige
Lander. Die Region Nordamerika setzt sich aus den USA und Kanada zu-
sammen. Die Region Europa (ohne Deutschland) umfasst das gesamte
Gebiet der Europaischen Union (ohne Deutschland) sowie die sonstigen
Staaten Europas. In der Region Ubrige Lander sind alle Staaten erfasst,

die weder Deutschland, Europa (ohne Deutschland) noch Nordamerika
zugehorig sind. Die Zuordnung der langfristigen Vermégenswerte zu
den Regionen wird nach dem Standort des betreffenden Vermégens
vorgenommen. Die langfristigen Vermdgenswerte umfassen immaterielle
Vermdgenswerte, Sachanlagen, Beteiligungen an at equity bilanzierten
Unternehmen sowie Ubrige langfristige Vermdgenswerte. Die Zuordnung
der Auflenumsétze orientiert sich am Standort der jeweiligen Kunden.

in Mio. €
Langfristige Vermégenswerte Auflenumsatz

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 2018 2017 2016
Inland 38.093 37.248 37.756 24.981 24.556 24.657
Ausland 79.133 73.965 70.995 50.675 50.391 48.438
davon: Europa (ohne Deutschland) 21.263 20.172 20.961 13.569 13.913 13.910
Nordamerika 57.817 53.724 49.948 36.714 35.897 33.915
Ubrige Lander 53 69 86 393 580 613
KONZERN 117.226 111.213 108.751 75.656 74.947 73.095

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.
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Beteiligungen

an at equity Cashflow aus Cashflow aus Cashflow aus Anzahl der

Ertrag- Segment- Segment- Segment- bilanzierten Geschéfts- Investitions- davon: Finanzierungs- Mitarbeiter
steuern vermdgen @ schulden investitionen Unternehmen tatigkeit tatigkeit Cash Ca\pexb tatigkeit  (im Durchschnitt)
1 37.419 27.571 4.730 12 8.200 (4.538) (4.240) (4.303) 63.832

0 33.739 26.641 4.786 12 8.463 (4.246) (4.214) (3.976) 65.482

0 32.083 25.669 4.830 20 8.043 (4.107) (4.031) (5.182) 68.475

(882) 69.223 43.326 6.699 159 7.567 (4.936) (4.661) (2.606) 45.729
1.444 64.931 42.003 14.811 189 6.847 (9.948) (11.932) (966) 43.935
(1.109) 68.349 49.791 9.970 216 5.586 (5.174) (5.855) 354 43.699
(282) 27.263 10.134 2.096 60 2.914 (1.960) (1.887) (1.161) 48.059
(281) 25.746 10.206 2.052 62 2.863 (1.761) (1.874) (1.067) 47.416
18 26.600 10.991 3.077 59 3.038 (2.640) (2.600) (482) 47.220

(36) 5.728 3.810 480 24 286 (1.116) (462) 237 37.837
(28) 6.408 5.061 471 31 326 (422) (383) 253 37.745
(59) 7.462 5.243 419 21 400 (687) (402) 298 37.312
(114) 6.037 8.553 303 311 1.008 (391) (271) (3.064) 1.965
(36) 9.997 5.549 335 346 1.000 673 (290) (4.656) 2.127
(27) 11.221 2.417 385 397 1.041 (168) (271) (999) 2.704
(487) 50.047 58.931 1.076 10 5.928 (2.412) (1.078) 705 18.947
(541) 46.957 55.863 1.018 11 6.709 (10.082) (1.005) 5.750 19.750
(261) 37.699 50.471 956 12 2.525 (949) (936) (320) 21.173
(1.800) 195.717 152.325 15.384 576 25.903 (15.353) (12.599) (10.192) 216.369
558 187.778 145.323 23.473 651 26.207 (25.786) (19.698) (4.662) 216.454
(1.438) 183.414 144.582 19.637 725 20.633 (13.725) (14.095) (6.331) 220.582
(24) (50.342) (50.387) (130) 0 (7.955) 1.056 107 6.933 0

0 (46.444) (46.459) (332) 0 (9.011) 8.972 204 68 0

(5) (34.929) (34.942) (742) 0 (5.100) 17 455 5.009 0
(1.824) 145.375 101.938 15.255 576 17.948 (14.297) (12.492) (3.259) 216.369
558 141.334 98.864 23.141 651 17.196 (16.814) (19.494) (4.594) 216.454
(1.443) 148.485 109.640 18.895 725 15.533 (13.608) (13.640) (1.322) 220.582

Informationen Gber Produkte und Dienstleistungen. Die Umsatzer-
|6se mit externen Kunden fiir die Gruppen vergleichbarer Produkte und
Dienstleistungen entwickelten sich wie folgt:

in Mio. €
Auflenumsatz
2018 2017 2016
Telekommunikation 68.241 67.688 66.048
ICT-L6sungen 6.958 6.735 6.501
Sonstige 457 524 546
75.656 74.947 73.095
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36 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND -FORDERUNGEN

Die Deutsche Telekom ist im Rahmen ihrer allgemeinen Geschéftstatig-
keit an verschiedenen gerichtlichen und auflergerichtlichen Verfahren mit
Behorden, Wettbewerbern sowie anderen Beteiligten, deren Ergebnisse
oft nicht mit Sicherheit vorausgesehen werden kénnen, beteiligt. Zum
Abschluss-Stichtag bestehen im Konzern Eventualverbindlichkeiten in
Hohe von 0,5 Mrd. € (31. Dezember 2017: 0,4 Mrd. €) und Eventualfor-
derungen in Hohe von 0,0 Mrd. € (31. Dezember 2017: 0,1 Mrd. €), die
auf Grundlage der vorliegenden Erkenntnisse und Einschatzungen die
Voraussetzungen zum Ansatz in der Bilanz nicht erfillen. Die Rechts-
beratungskosten und die voraussichtlichen Kosten aufgrund negativer
Verfahrensergebnisse wurden als Rickstellungen fir Prozessrisiken be-
rlicksichtigt. Die Deutsche Telekom geht nicht davon aus, dass weitere
potenzielle Kosten aus Rechtsberatung und aufgrund von Verfahrenser-
gebnissen wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns haben werden. In der oben auf-
gefliihrten Summe der Eventualverbindlichkeiten sind neben Einzelfallen,
die allein betrachtet keine wesentlichen Auswirkungen haben, folgende
Sachverhalte enthalten, wobei deren Reihenfolge keine Wertigkeit der
Eintrittswahrscheinlichkeit oder des potenziellen Schadensausmafies
impliziert. Fir den Fall, dass in duf3erst seltenen Fallen gemafd I1AS 37
geforderte Angaben nicht gemacht werden, kommt die Deutsche Tele-
kom zu dem Schluss, dass diese Angaben das Ergebnis des jeweiligen
Verfahrens ernsthaft beeintrachtigen kénnen.

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Prospekthaftungsverfahren (dritter Bérsengang - DT3). Hierbei handelt
es sich um urspriinglich ca. 2.600 laufende Klagen von ca. 16.000 an-
geblichen Kaufern von T-Aktien, die auf der Grundlage des Prospektes
vom 26. Mai 2000 verkauft wurden. Die Klager behaupten, dass einzelne
Angaben in diesem Prospekt unrichtig oder unvollstandig seien. Der
Streitwert belauft sich auf insgesamt ca. 80 Mio. € zuzlglich Zinsen.
Die Klagen richten sich zum Teil auch gegen die KfW und/oder die Bun-
desrepublik Deutschland sowie teilweise auch gegen emissionsbeglei-
tende Banken. Das Landgericht (LG) Frankfurt am Main hatte Vorlage-
beschlisse nach dem Kapitalanleger-Musterverfahrensgesetz (KapMuG)
zum Oberlandesgericht (OLG) Frankfurt am Main erlassen und die Aus-
gangsverfahren ausgesetzt. Am 16. Mai 2012 hatte das OLG Frankfurt
am Main festgestellt, dass der Bérsenprospekt der Deutschen Telekom
AG keinen wesentlichen Fehler enthélt. Der Bundesgerichtshof (BGH)
hatte in seiner Entscheidung vom 21. Oktober 2014 diese Entscheidung
teilweise aufgehoben, einen Fehler im Borsenprospekt festgestellt und
das Verfahren an das OLG Frankfurt am Main zurlckverwiesen. Am
30. November 2016 stellte das OLG Frankfurt am Main in einem Muster-
entscheid fest, dass aus dem vom BGH festgestellten Fehler eine grund-
satzliche Haftung der Deutschen Telekom AG resultieren kénne; Einzel-
heiten seien aber in den Ausgangsverfahren zu klaren. Sowohl die
Deutsche Telekom AG als auch einzelne Musterklager haben gegen
diese Entscheidung Rechtsbeschwerde beim BGH eingelegt. Wir sind
weiterhin der Auffassung, dass Uberwiegende Griinde gegen eine
Schadensersatzpflicht der Deutschen Telekom AG sprechen.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.

Klagen von Telefonbuchpartnerverlagen. Mehrere Verlage, die
gemeinsam mit der damaligen DeTeMedien GmbH (heute Deutsche
Tele Medien GmbH), einer ehemals 100-prozentigen Tochter der
Deutschen Telekom AG, in gemeinsamen Gesellschaften jeweils Teil-
nehmerverzeichnisse herausgeben und verlegen, reichten Ende 2013
Klagen gegen die DeTeMedien GmbH und/oder die Deutsche Telekom
AG ein. Die Klager fordern von der Deutschen Tele Medien GmbH und
teilweise von der Deutschen Telekom AG als Gesamtschuldnerin neben
der Deutschen Tele Medien GmbH Schadensersatz oder Riickzahlung.
Die Klager stitzen ihre Forderungen auf vermeintlich Uberhthte Kosten
fur die Uberlassung von Teilnehmerdaten in den gemeinsamen Gesell-
schaften. Die bezifferten Forderungen der urspriinglich 81 Klager be-
trugen Ende 2014 insgesamt rund 470 Mio. € zuzlglich Zinsen. Nach-
dem im Oktober 2015 mit einem Grofdteil der Verlage eine Vereinbarung
Uber die Beilegung der Streitigkeiten geschlossen wurde und andere
Klagen zwischenzeitlich rechtskréaftig abgewiesen wurden, sind derzeit
noch zwolf Verfahren mit einer verbleibenden Klagesumme von ca.

89 Mio. € zuzliglich Zinsen rechtshangig. In zehn Verfahren hatten die
Klager Revision beim BGH eingelegt, nachdem die Klagen in der Beru-
fungsinstanz zurtickgewiesen wurden. In einem dieser Verfahren hat der
BGH die Revision mit Urteil 29. Januar 2019 zuriickgewiesen. Drei Kla-
gen sind erstinstanzlich ruhend gestellt. Finf Verlage, deren Zivilklagen
noch rechtshangig sind, verfolgen ihre Anspriche seit Juni 2016 parallel
durch verwaltungsgerichtliche Klagen gegen die BNetzA. Drei dieser
Klagen wurden rechtskraftig abgewiesen.

Die folgenden Sachverhalte erfillen ebenfalls auf Grundlage der vorlie-
genden Erkenntnisse und Einschatzungen nicht die Voraussetzungen
zum Ansatz in der Bilanz. Da aufgrund der bestehenden und im Folgen-
den beschriebenen Unsicherheiten die Hohe der jeweiligen Eventual-
verbindlichkeiten bzw. die Gruppe von Eventualverbindlichkeiten nicht
ausreichend verlasslich geschatzt werden kénnen, sind diese in der
zuvor genannten Summe der Eventualverbindlichkeiten nicht enthalten.

Klagen wegen Entgelten fiir die Mitbenutzung von Kabelkanalanlagen.
Im Jahr 2012 verklagte die Kabel Deutschland Vertrieb und Service
GmbH (heute Vodafone Kabel Deutschland GmbH (VKDG)) die Telekom
Deutschland GmbH und forderte eine Reduzierung des jahrlichen Ent-
gelts fur die Nutzungsrechte an Kabelkanalkapazitaten fir die Zukunft
sowie die teilweise Rickzahlung von in diesem Zusammenhang seit
2004 geleisteten Zahlungen. Die VKDG bezifferte ihre Anspriiche zuletzt
mit ca. 624 Mio. € nebst ca. 9 Mio. € flr vermeintlich erlangten Zins-
nutzen, jeweils zuziglich Zinsen. Anspriiche vor 2009 werden von der
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VKDG mittlerweile nicht mehr geltend gemacht. Nachdem bereits das
LG Frankfurt am Main der Klage im Jahr 2013 nicht stattgegeben hatte,
wies auch das OLG Frankfurt am Main die Berufung im Dezember 2014
ab. Mit Urteil vom 24. Januar 2017 hob der BGH das Berufungsurteil auf
und verwies das Verfahren zur weiteren Verhandlung an das OLG Frank-
furt am Main zurtick. Mit Urteil vom 20. Dezember 2018 wies das OLG
Frankfurt am Main daraufhin die Berufung erneut zurtick und lief8 die
Revision nicht zu. In einem &hnlich gelagerten Verfahren erhoben die
Unitymedia Hessen GmbH & Co. KG, die Unitymedia NRW GmbH und
die Kabel BW GmbH im Januar 2013 Klage gegen die Telekom Deutsch-
land GmbH und fordern Unterlassung, mehr als ein jeweils genau bezif-
fertes Entgelt fiir die Mitbenutzung von Kabelkanalanlagen von den Kl&-
gern zu verlangen. Die Klager fordern zudem Rickzahlung in Héhe von
derzeit ca. 570 Mio. € zuziglich Zinsen. Die Klage wurde am 11. Okto-
ber 2016 vom LG Koln erstinstanzlich abgewiesen. Die Berufung gegen
diese Entscheidung wurde mit Urteil vom 14. Marz 2018 durch das OLG
Dusseldorf zurtickgewiesen. In beiden Verfahren haben die Klagerinnen
gegen die Nichtzulassung der Revision Nichtzulassungsbeschwerde
beim BGH eingelegt.

Schadensersatzklage in Malaysia trotz einem friiheren, anders-
lautenden rechtskraftigen Schiedsurteil. Die Celcom Malaysia Berhad
(Celcom) und die Technology Resources Industries Berhad klagen vor
den staatlichen Gerichten in Kuala Lumpur, Malaysia, gegen insgesamt
elf Beklagte, darunter auch die DeTeAsia Holding GmbH, eine Tochter-
gesellschaft der Deutschen Telekom AG. Die Klager verlangen Schadens-
ersatz und Entschadigung in Hohe von 232 Mio. US-$ zuziiglich Zinsen.
Diesen Betrag hatte die DeTeAsia Holding GmbH im Jahr 2005 aufgrund
eines rechtskraftig zu ihren Gunsten ergangenen Schiedsurteils gegen
die Celcom vollstreckt. Das erstinstanzliche Hauptverfahren hat im
Januar 2018 begonnen.

Kostenerstattung fiir Sprint. Im Zusammenhang mit dem vereinbarten
Zusammenschluss von T-Mobile US und Sprint ist T-Mobile US unter
Umstanden verpflichtet, 67 % der von Sprint im Vorfeld an Kreditgeber
entrichteten Ausgleichszahlungen (sog. ,Consent Fee") und weitere
Bankgebiihren in Hohe von insgesamt 161 Mio. US-$ zu erstatten, falls
der Zusammenschluss nicht zustande kommt.

Schiedsverfahren Toll Collect. Im Schiedsverfahrenskomplex Toll Collect
haben die Daimler Financial Services AG, die Deutsche Telekom AG und
die Bundesrepublik Deutschland am 16. Mai 2018 eine Einigung zur Be-
endigung der Mautschiedsverfahren erzielt. Weitere Informationen hier-
zu finden Sie im Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises
und sonstige Transaktionen®, Seite 176 ff.

Patente und Lizenzen. Wie viele andere grofie Telekommunikations-
und Internet-Anbieter sieht sich die Deutsche Telekom einer wachsen-
den Zahl von Streitfallen ,zum Recht am geistigen Eigentum" ausge-
setzt. Fur die Deutsche Telekom besteht das Risiko der Zahlung von
Lizenzgebiihren und/oder Schadensersatz; zudem ist die Deutsche
Telekom dem Risiko einer Verurteilung zur Unterlassung ausgesetzt,
z.B. flr den Vertrieb eines Produkts oder fUr die Nutzung einer Technik.

Kartell- und Verbraucherschutzverfahren. Die Deutsche Telekom
bzw. ihre Beteiligungsgesellschaften sieht sich in den einzelnen Léan-
dern wettbewerbsrechtlichen Verfahren oder sich daraus ergebenden
zivilrechtlichen Folgeklagen ausgesetzt. Diese haben fir sich alleine
betrachtet keine wesentlichen Auswirkungen. Die Deutsche Telekom
halt die Vorwurfe bzw. Schadensersatzforderungen jeweils fir unbe-
grindet. Die Verfahrensausgange sind zurzeit nicht bestimmbar.

Schadensersatzklagen gegen Slovak Telekom infolge der Buigeld-
entscheidung der Europaischen Kommission. Die Europaische Kom-
mission hat am 15. Oktober 2014 entschieden, dass Slovak Telekom ihre
Marktmacht auf dem slowakischen Breitband-Markt missbraucht habe,
und im Zuge dessen BuBigelder gegen Slovak Telekom und Deutsche
Telekom verhéangt. Im Anschluss an die Bufigeldentscheidung der Euro-
paischen Kommission haben Wettbewerber Klage vor dem Zivilgericht
in Bratislava gegen Slovak Telekom erhoben. Mit diesen Klagen begeh-
ren sie die Erstattung eines angeblichen Schadens, der sich aus dem
von der Europaischen Kommission festgestellten Missbrauch der markt-
beherrschenden Stellung durch die Slovak Telekom ergeben haben soll.
Derzeit sind drei Klagen in Hohe von insgesamt 215 Mio. € zuzlglich
Zinsen anhangig. Die Buf3gelder der Europdischen Kommission wurden
bereits im Januar 2015 beglichen. Slovak Telekom und Deutsche Tele-
kom haben die Entscheidung der Europaischen Kommission am 29.
Dezember 2014 vor dem Gericht der Europaischen Union angefochten.
Am 13. Dezember 2018 hat das Gericht die Entscheidung der Europai-
schen Kommission teilweise flr nichtig erklart und die verhangten Buf3-
gelder um insgesamt 13 Mio. € reduziert. Die Urteile sind noch nicht
rechtskraftig und kdnnen sowohl von der Europaischen Kommission

als auch von Slovak Telekom und der Deutschen Telekom bei dem Euro-
paischen Gerichtshof angefochten werden.

Steuerrisiken. Die Deutsche Telekom unterliegt in zahlreichen Landern
den jeweils geltenden steuerlichen Rechtsvorschriften. Risiken kénnen
sich ergeben aus Anderungen der lokalen Steuergesetze bzw. der
Rechtsprechung und unterschiedlicher Auslegung von existierenden
Vorschriften. Sie kénnen sich in der Folge sowohl auf die Steuerauf-
wendungen und -ertrage als auch auf die Steuerforderungen und
-verbindlichkeiten der Deutschen Telekom auswirken.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.
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37 LEASING-VERHALTNISSE

DIE DEUTSCHE TELEKOM ALS LEASING-NEHMER
Finanzierungs-Leasing-Verhaltnisse. Sofern die Deutsche Telekom
als Leasing-Nehmer die wesentlichen Chancen und Risiken aus einem
Leasing-Verhaltnis tragt, setzt sie die Leasing-Gegenstande in der
Bilanz im Zugangszeitpunkt mit dem beizulegenden Zeitwert oder dem
niedrigeren Barwert der kiinftigen Mindest-Leasing-Zahlungen an.
Die im Rahmen von Finanzierungs-Leasing-Verhaltnissen in der Bilanz
angesetzten Leasing-Gegenstande betreffen Uberwiegend langfristige
Miet-/Pachtvertrage fir Birogebaude und technische Festnetz- und
Mobilfunk-Anlagen. Die durchschnittliche Vertragslaufzeit betragt
dabei 13 Jahre. Die Vertrage enthalten Verlangerungs- und Kaufop-
tionen. Die zum Abschluss-Stichtag bestehenden Netto-Buchwerte
der im Rahmen eines Finanzierungs-Leasings aktivierten Leasing-
Gegenstande konnen der folgenden Darstellung entnommen werden:

in Mio. €
davon: davon:
Sale and Sale and
31.12.2018 Leaseback 31.12.2017 Leaseback
Grundstlicke und Gebaude 326 120 430 199
Technische Anlagen
und Maschinen 2177 (1) 2.012 0
Sonstiges 7 0 6 0
NETTO-BUCHWERT
DER AKTIVIERTEN
LEASING-GEGENSTANDE 2.510 119 2.448 199

Der Anstieg bei den technischen Anlagen und Maschinen in Hohe
von 0,2 Mrd. € ist im Wesentlichen auf neue Finanzierungs-Leasing-
Verhaltnisse flr Netzwerk-Ausristung bei T-Mobile US zurtickzufuhren.

Die Deutsche Telekom setzt im Zugangszeitpunkt des Leasing-Gegen-
stands zugleich eine Leasing-Verbindlichkeit an, die in ihrer Hohe dem
Buchwert des Leasing-Gegenstands entspricht. In den Folgeperioden
mindern - unter Anwendung der Effektivzinsmethode - die an die jewei-
ligen Leasing-Geber zu zahlenden Leasing-Raten in Hohe des Tilgungs-
anteils die Leasing-Verbindlichkeit. Der Zinsanteil der Zahlungen wird
ergebniswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Im Einzelnen ergeben sich folgende Werte:

in Mio. €
Mindest-Leasing-Zahlungen Enthaltener Zinsanteil Barwerte

davon: davon: davon:
Sale and Sale and Sale and
Falligkeit Gesamt Leaseback Gesamt Leaseback Gesamt Leaseback

31.12.2018
Bis 1 Jahr 954 78 105 22 849 56
1 bis 3 Jahre 1.076 65 135 35 941 30
3 bis 5 Jahre 294 50 89 30 205 20
Uber 5 Jahre 626 182 150 58 476 124
2.950 375 478 145 2.472 230

31.12.2017
Bis 1 Jahr 868 100 17 32 751 68
1 bis 3 Jahre 1.211 128 162 50 1.049 78
3 bis 5 Jahre 345 61 110 40 235 21
Uber 5 Jahre 814 278 214 98 600 180
3.238 567 603 220 2.635 347

Operating Leasing-Verhaltnisse. Das wirtschaftliche Eigentum an
Leasing-Geschéaften verbleibt beim Leasing-Geber, wenn dieser die
mit dem Leasing-Gegenstand verbundenen wesentlichen Chancen
und Risiken tragt. Der Leasing-Geber setzt den Leasing-Gegenstand
in seiner Bilanz an. Die Deutsche Telekom erfasst wahrend des Zeit-
raums des Operating Leasing-Verhaltnisses gezahlte Leasing-Raten
erfolgswirksam. Die Verpflichtungen der Deutschen Telekom aus

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.

Operating Leasing-Verhaltnissen betreffen tiberwiegend langfristige
Miet-/Pachtvertrage fiir Mobilfunk-Standorte, Netzinfrastruktur und
Immobilien.

Einige Vertrage enthalten Verlangerungsoptionen und Staffelmieten.
Diese betreffen im Wesentlichen Leasing-Vertrage flir Mobilfunk-
Standorte in den USA.
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Die erfolgswirksam erfassten Aufwendungen aus Operating
Leasing-Verhaltnissen betrugen im Geschaftsjahr 2018 3,9 Mrd. €
(2017: 3,9 Mrd. €, 2016: 3,9 Mrd. €). Im Einzelnen ergeben sich
folgende Werte fur kiinftige als hinreichend sicher eingeschétzte
Verpflichtungen aus Operating Leasing-Verhaltnissen:

Die Ableitung des Netto-Investitionswerts aus Finanzierungs-Leasing-
Verhaltnissen kann der folgenden Tabelle entnommen werden:

in Mio. €

Falligkeit 31.12.2018 31.12.2017

Bis 1 Jahr 3.575 3.209

1 bis 3 Jahre 5.798 5.348

3 bis 5 Jahre 3.961 3.457

Uber 5 Jahre 4.950 3.307
18.284 15.321

in Mio. €

31.12.2018 31.12.2017
Mindest-Leasing-Zahlungen 143 157
Nicht garantierter Restwert 4 2
Bruttoinvestition 146 159
Noch nicht realisierter Finanzertrag 1 (6)
NETTOINVESTITION (BARWERT DER
MINDEST-LEASING-ZAHLUNGEN) 147 153

Der Anstieg der erwarteten kiinftigen Mindest-Leasing-Zahlungen aus
Operating Leasing-Verhéltnissen zum 31. Dezember 2018 resultiert im
Wesentlichen aus neu angemieteten Mobilfunk-Standorten sowie Wé&h-
rungskurseffekten im operativen Segment USA.

Bei T-Mobile US wurde im Jahr 2018 Anpassungsbedarf bei den An-
gaben zu den Verpflichtungen aus Operating Leasing-Verhéltnissen
zum 31. Dezember 2017 festgestellt. Bestimmte automatische Vertrags-
verlangerungen fur Immobilien (im Wesentlichen Mobilfunk-Standorte)
wurden nicht vollstandig erfasst. In der Folge wurden die Leasing-
Verpflichtungen um 0,2 Mrd. € zu niedrig angegeben. Die Angaben
bezlglich der Verpflichtungen aus Operating Leasing-Verhaltnissen
wurden daher zum 31. Dezember 2018 fir die Vergleichsperiode riick-
wirkend angepasst.

DIE DEUTSCHE TELEKOM ALS LEASING-GEBER
Finanzierungs-Leasing-Verhaltnisse. Die Deutsche Telekom ist
Leasing-Geber im Rahmen von Finanzierungs-Leasing-Verhaltnissen.
Im Wesentlichen handelt es sich dabei um die Vermietung von Routern
und anderer Hardware, die den Kunden der Deutschen Telekom flr
Daten- und Telefon-Netzwerk-Lésungen bereitgestellt werden. Die
Deutsche Telekom setzt eine Forderung in Héhe des Netto-Investitions-
werts aus dem Leasing-Verhaltnis an. Die von den jeweiligen Leasing-
Nehmern gezahlten Leasing-Raten werden unter Anwendung der Effek-
tivzinsmethode in einen Zins- und Tilgungsanteil aufgeteilt. Die Forde-
rung aus dem Leasing-Verhaltnis wird vermindert um die erhaltenen
Tilgungsanteile fortgeschrieben. Der Zinsanteil der Zahlungen wird als
Finanzertrag in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Die Bruttoinvestition und der Barwert der ausstehenden Mindest-
Leasing-Zahlungen sind in folgender Tabelle dargestellt:

in Mio. €

31.12.2018 31.12.2017
Barwert der Barwert der
Mindest- Mindest-
Brutto- Leasing- Brutto- Leasing-
Falligkeit investition Zahlungen investition Zahlungen
Bis 1 Jahr 61 64 84 81
1 bis 3 Jahre 61 61 62 58
3 bis 5 Jahre 19 19 13 12
Uber 5 Jahre 5 4 1 2
146 147 160 153

Operating Leasing-Verhéltnisse. Ist die Deutsche Telekom Leasing-
Geber im Rahmen von Operating Leasing-Verhaltnissen, setzt sie die
Uberlassenen Vermogenswerte weiterhin in ihrer Bilanz an. Die erhal-
tenen Leasing-Raten werden erfolgswirksam erfasst. Im Wesentlichen
handelt es sich dabei um die Vermietung von Mobilfunk-Standorten,
Gebaudeflachen und Endgeraten. Die Vertrage haben eine Vertrags-
laufzeit von durchschnittlich 10 Jahren. Die kiinftigen Mindest-Leasing-
Zahlungen aus unkindbaren Operating Leasing-Verhaltnissen kdnnen
der folgenden Tabelle entnommen werden:

in Mio. €

Falligkeit 31.12.2018 31.12.2017

Bis 1 Jahr 704 748

1 bis 3 Jahre 448 496

3 bis 5 Jahre 311 336

Uber 5 Jahre 452 536
1.915 2.116

Die Verringerung der zukinftigen Mindest-Leasing-Zahlungen resultiert
im Wesentlichen aus einem Rickgang der erwarteten Leasing-Raten
aus der Vermietung von Mobilfunk-Endgeraten bei T-Mobile US. 2018
wurden Mobilfunk-Endgerate verstarkt im Rahmen von Teilzahlungs-

planen verkauft.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.
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38 SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN
Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die sonstigen finanziellen
Verpflichtungen der Deutschen Telekom:

in Mio. €
31.12.2018
Restlaufzeit
Restlaufzeit tiber 1 Jahr  Restlaufzeit
Summe bis 1 Jahr bis 5 Jahre iiber 5 Jahre

Bestellobligo fur
Sachanlagevermégen 3.799 3.520 216 63
Bestellobligo fir immaterielle
Vermogenswerte 451 346 103 2
Abgeschlossene Einkaufs-
verpflichtungen fiir Vorréte 3.878 3.302 576 0
Sonstiges Bestellobligo und
Abnahmeverpflichtungen 14.648 7.476 5.902 1.270
Offentlich-rechtliche Ver-
pflichtungen gegentiber der
Postbeamtenversorgungskasse 2.493 354 1.101 1.038
Verpflichtungen aus der
Ubernahme von Gesell-
schaftsanteilen 23.339 23.339 0 0
Andere sonstige
Verpflichtungen 53 6 6 41

48.661 38.343 7.904 2.414

Die Verpflichtungen aus der Ubernahme von Gesellschaftsanteilen
resultieren im Wesentlichen aus dem vereinbarten Zusammenschluss
von T-Mobile US und Sprint in Héhe von 26,5 Mrd. US-$ (22,9 Mrd. €).
Weiterhin ergibt sich aus dem Erwerb der Tele2 Netherlands Holding N. V.
fur die zu entrichtende Barkomponente eine Verpflichtung in Hohe von
190 Mio. €. Weitere Informationen zu vereinbarten Unternehmens-
transaktionen finden Sie im Abschnitt ,Verdnderung des Konsolidierungs-
kreises und sonstige Transaktionen®, Seite 176 ff.

39 ANTEILSBASIERTE VERGUTUNG

SHARE MATCHING PLAN

Seit dem Geschaftsjahr 2011 sind bestimmte Fuhrungskréfte vertraglich
dazu verpflichtet worden, mindestens 10 bis maximal 33,3 % des ausge-
zahlten variablen kurzfristigen Gehaltsbestandteils, der sich nach dem
Grad der Zielerreichung der fiir das Geschéftsjahr fixierten Zielvorgabe
jeder Person bestimmt (Variable 1), in Aktien der Deutschen Telekom AG
zu investieren. Die Deutsche Telekom AG wird fur jede im Rahmen des
oben beschriebenen Eigeninvestments der entsprechenden Person
erworbene Aktie eine zusatzliche Aktie gewahren (Share Matching
Plan). Nach Ablauf einer vierjahrigen Haltefrist werden diese dem
Planberechtigten zugeteilt.

Seit dem Geschaftsjahr 2015 wurde Fiihrungskraften, soweit sie nicht
bereits vertraglich zur Teilnahme verpflichtet wurden, eine Teilnahme
am Share Matching Plan auf freiwilliger Basis angeboten. Zur Teil-
nahme investieren die Fiihrungskrafte mindestens 10 bis maximal
33,3 % des ausgezahlten variablen kurzfristigen Gehaltsbestandteils,
der sich nach dem Grad der Zielerreichung der fir das Geschéftsjahr
fixierten Zielvorgabe jeder Person bestimmt (Variable 1), in Aktien der

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.

Deutschen Telekom AG. Die Deutsche Telekom AG wird fir jede im
Rahmen des oben beschriebenen Eigeninvestments der entsprechenden
Person erworbene Aktie zuséatzliche Aktien gewahren (Share Matching
Plan). Die Teilnahme am Share Matching Plan und die Anzahl der zu-
satzlich gewahrten Aktien sind abhangig von der individuellen Perfor-
mance der Fihrungskraft. Nach Ablauf einer vierjahrigen Haltefrist
werden die zusatzlichen Aktien dem Planberechtigten zugeteilt. Das
Angebot an die Fihrungskréafte zur freiwilligen Teilnahme am Share
Matching Plan erfolgt nur in den Jahren, in denen das Free Cashflow-
Ziel des Vorjahres erreicht wurde.

Die einzelnen Share Matching-Plane werden jeweils am Tag der Gewah-
rung mit dem beizulegenden Zeitwert erstmals erfasst. Fir die Ermitt-
lung des beizulegenden Zeitwerts wird der Aktienkurs der Deutschen
Telekom AG um die erwarteten Dividendenanspriiche gekirzt, da bis
zur Zuteilung der Matching Shares keine Dividendenanspriiche beste-
hen. Im Geschéftsjahr 2018 wurden insgesamt 0,7 Mio. Stick (2017:
0,5 Mio. Stlick) Matching Shares zu einem durchschnittlich gewichteten
beizulegenden Zeitwert von 10,64 € (2017: 14,05 €) den Planberechtig-
ten gewahrt. Der Aufwand ist zeitanteilig bis zum Ende der Dienstzeit-
periode gegen die Kapitalriicklage zu erfassen und betragt insgesamt
fur alle Tranchen zum 31. Dezember 2018 6,1 Mio. € (31. Dezember 2017:
5,1 Mio. €). Im Berichtsjahr wurden Ubertragungen von Aktien an die
Planteilnehmer im Wert von insgesamt 2,6 Mio. € (2017: 5,5 Mio. €)
rlicklagenmindernd beriicksichtigt. Die bis zum 31. Dezember 2018 er-
fasste Kapitalrticklage fiir den Share Matching Plan betragt 14,6 Mio. €
(31. Dezember 2017: 11,1 Mio. €).

Zum VergUtungssystem der Mitglieder des Vorstands, die ebenfalls am
Share Matching Plan beteiligt sind, verweisen wir auf den ,Vergltungs-
bericht” im zusammengefassten Lagebericht, Seite 132 ff.

LONG TERM INCENTIVE PLAN

Im Geschaftsjahr 2015 wurde den Flhrungskraften erstmals, soweit
nicht bereits eine vertragliche Zusage vorlag, die Teilnahme an einem
Long Term Incentive Plan angeboten. Die teilnehmenden Flihrungs-
krafte erhalten zu Planbeginn ein virtuelles Aktienpaket. Die Anzahl der
virtuellen Aktien ist abhéngig von der Management-Gruppen-Einordnung
des Teilnehmers, der individuellen Performance und dem Jahresziel-
gehalt. Unter Beriicksichtigung dieser Faktoren betragt der Wert des
virtuellen Aktienpakets zu Planbeginn zwischen 10% und 43 % des
Jahreszielgehalts.

Wahrend der vierjahrigen Planlaufzeit andert sich der Wert der virtu-
ellen Aktien analog den Veranderungen des Bdrsenkurses der Aktie
der Deutschen Telekom AG. Die Anzahl der virtuellen Aktien veréandert
sich durch die Zielerreichung von vier gleich gewichteten Kennzahlen
(Return on Capital Employed, bereinigte Earnings Per Share, Mitarbei-
terzufriedenheit und Kundenzufriedenheit), die am Ende eines jeden
Jahres festgestellt werden. Dariiber hinaus erhélt jeder Berechtigte
wahrend der Planlaufzeit eine Dividende. Diese wird in virtuelle Aktien
reinvestiert und erhéht den Bestand an virtuellen Aktien bei jedem
Planteilnehmer. Am Ende der vierjahrigen Planlaufzeit werden die Er-
gebnisse der vier Jahresscheiben summiert und die virtuellen Aktien auf
Basis eines in einer Referenzperiode ermittelten Aktienkurses
umgerechnet und als Barbetrag ausgezahilt.
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Der Long Term Incentive Plan wurde am Tag der Gewahrung zum bei- - -
9 . . 9 i 9 Performance-based Restricted Stock Units (PRSU)
zulegenden Zeitwert bewertet. Der beizulegende Zeitwert des Plans
ist das Produkt aus Anzahl der virtuellen Aktien multipliziert mit dem Gewichteter

Aktienkurs der Deutschen Telekom AG diskontiert auf den Abschluss-
Stichtag. Im Geschéftsjahr 2018 wurden insgesamt 3,46 Mio. Stiick
(2017: 3,17 Mio. Stlck) virtuelle Aktien zu einem gewichteten durch-
schnittlichen beizulegenden Zeitwert von 15,03 € (2017: 16,15 €) ge-
wahrt. Bis zum Ende der Dienstzeitperiode ist der Plan zu jedem Ab-
schluss-Stichtag neu zu bewerten und zeitanteilig als Aufwand zu er-
fassen. Der Aufwand fir den Long Term Incentive Plan betragt insge-
samt fur alle Tranchen zum 31. Dezember 2018 62 Mio. € (31. Dezem-
ber 2017: 42 Mio. €). Die Rickstellung betragt zum 31. Dezember 2018
151 Mio. € (31. Dezember 2017: 89 Mio. €).

ANTEILSBASIERTE VERGUTUNG BEI T-MOBILE US

Mit Datum vom 18. Juni 2018 wurde der 2013 aufgelegte Omnibus Incen-
tive Plan der T-Mobile US angepasst und eine Erhéhung um 18,5 Mio. Ak-
tien genehmigt. Daneben fiihrte der Erwerb von Layer3 TV und bestimmte
Vorgangerplane zu einer Neuregistrierung von insgesamt 19,3 Mio. Ak-
tien. Im Rahmen des Omnibus Incentive Plans kann die Gesellschaft
Aktienoptionen, Stock Appreciation Rights, Restricted Stock, Restricted
Stock Units (RSUs) und Leistungspramien an Mitarbeiter, Berater sowie
Direktoren ohne Mitarbeiterstatus ausgeben. Zum 31. Dezember 2018
waren 12 Mio. Aktien (31. Dezember 2017: 15 Mio. Aktien) der T-Mobile
US fur die zuktinftige Ausgabe im Rahmen dieses Plans verfiigbar.

T-Mobile US begibt RSUs an berechtigte Mitarbeiter und bestimmte
Direktoren ohne Mitarbeiterstatus und Performance-Based Restricted
Stock Units (PRSUs) an berechtigte Top-Fuhrungskréfte der Gesellschaft.
RSUs berechtigen den Planteilnehmer, am Ende eines Erdienungszeit-
raums von bis zu 3 Jahren Aktien der T-Mobile US zu erhalten. Leis-
tungsabhangige PRSUs berechtigen den Planteilnehmer, am Ende eines
Erdienungszeitraums von bis zu 3 Jahren Aktien der T-Mobile US zu er-
halten, wenn ein bestimmtes Leistungsziel erreicht wurde. Ein Teil der
2018 ausgegebenen PRSUs beziehen sich auf den vereinbarten Zusam-
menschluss von T-Mobile US und Sprint. Die Zahl der letztlich zu erhalte-
nen Aktien ist abhéngig von einer vorher festgelegten Performance der
Gesellschaft im Vergleich zu einem definierten Leistungsziel.

durchschnittlicher
Fair Value am

Aktien Gewahrungstag
in Stiick in US-$
Noch nicht erdiente Aktien
1. Januar 2018 1.633.935 48,06
Gewahrt 3.364.629 63,54
Erdient (1.006.769) 36,47
Verfallen (140.241) 64,14
Noch nicht erdiente Aktien
31. Dezember 2018 3.851.554 64,03

Das Programm wird zum beizulegenden Zeitwert am Tag der Gewéah-
rung bewertet, und die Kosten werden gemaf} einem Erdienungsplan
stufenweise Uber die jeweilige Dienstzeit als Aufwand erfasst, abzliglich
der zu erwartenden verfallenden Aktien. Der beizulegende Zeitwert der
Aktienzuteilungen fir die RSUs basiert auf dem Schlusskurs der Aktie
der T-Mobile US am Tag der Gewahrung. Der beizulegende Zeitwert der
Aktienzuteilungen fur die PRSUs wurde mittels des Monte Carlo-Modells
ermittelt. Der Aufwand fr die aktienbasierte Vergitung betrug zum

31. Dezember 2018 440 Mio. € (31. Dezember 2017: 330 Mio. €).

Vor dem Zusammenschluss hatte MetroPCS eine Reihe von Aktien-
optionsplanen ausgegeben (Predecessor Plans). Im Zuge des Erwerbs
von MetroPCS wurden die Plane geéndert. Nach der Verabschiedung
des Omnibus Incentive Plans 2013 der T-Mobile US durch die Anteils-
eigner dlrfen keine neuen Zuteilungen im Rahmen des Predecessor
Plans erfolgen.

Aus diesem Plan resultierten die folgenden Entwicklungen der Options-
rechte auf Aktien an der T-Mobile US:

Gewichtete
durchschnittliche
vertragliche

Gewichteter
durchschnittlicher

Aktien Austibungspreis Restlaufzeit
. . . X in Stiick in US-$ in Jahren
Aus den RSU/PRSU-Planen resultieren die folgenden Aktien-
. i Ausstehende/
entwicklungen der T-Mobile US: ausiibbare Aktienoptionen
1. Januar 2018 373.158 16,36 2,8
Time-based Restricted Stock Units und Restricted Stock Awards (RSU) Ubernommen durch den
Erwerb von Layer3 TV 118.645 15,51
Gewichteter  Ausgeiibt (187.965) 18,28
durchschnittlicher Verfallen/Annulliert (19.027) 18,81
Fair Value am
Aktien Gewahrungstag Ausisteher)de
in Stiick in US-$ Aktienoptionen
31. Dezember 2018 284.811 14,58 3,8
Noch nicht erdiente Aktien Austibbare Aktienoptionen
1. Januar 2018 12.061.608 50,69 31 Dezember 2018 244 224 14.18 31
Gewahrt 6.259.169 60,44
Erdient (6.455.617) 47,89
Verfallen (854.525) 56,90 Im Geschaftsjahr 2018 erzeugten die Austbungen Einzahlungen in
Noch nicht erdiente Aktien Hohe von 3 Mio. € (3 Mio. US-$) (2017: 18 Mio. € (21 Mio. US-$)).
31. Dezember 2018 11.010.635 57,66

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.
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40 FINANZINSTRUMENTE UND RISIKO-MANAGEMENT
Zu weiteren Angaben beziglich Finanzinstrumenten vergleiche ins-
besondere Angabe 2 ,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Forderungen®, Angabe 10 ,Sonstige finanzielle Vermbgens-
werte“, Angabe 12 ,Finanzielle Verbindlichkeiten®, Angabe 27 ,Zinsergeb-

nis“ und Angabe 29 ,Sonstiges Finanzergebnis®.

Buchwerte, Wertansatze und beizulegende Zeitwerte nach Klassen und Bewertungskategorien

in Mio. €
Wertansatz Bilanz nach IFRS 9
Beizulegender Beizulegender
Zeitwert tber Zeitwert tiber
das sonstige das sonstige
Ergebnis ohne Ergebnis mit
nachtragliche nachtraglicher
Umklassi- Umklassi-
fizierung in die  fizierung in die
Bewertungs- Fortgefiihrte Gewinn- und Gewinn- und Beizulegender Wertansatz Beizulegender
kategorie Buchwert Anschaffungs- Verlust- Verlust- Zeitwert Bilanz Zeitwert
nach IFRS 9 31.12.2018 kosten rechnung rechnung  erfolgswirksam nach IAS 17 31.12.20182
AKTIVA
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente AC 3.679 3.679
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten AC 4.280 4.280
Zum beizulegenden Zeitwert
Uiber das sonstige Ergebnis FVOCI 5.703 5.703 5.703
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 5 5 5
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
Ausgereichte Darlehen
und sonstige Forderungen
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten AC 2.982 2.982 3.013
davon: gezahlte Collaterals AC 299 299
Zum beizulegenden Zeitwert
Uber das sonstige Ergebnis FVOCI 0 0
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 103 103 103
Eigenkapitalinstrumente
Zum beizulegenden Zeitwert
Uiber das sonstige Ergebnis FVOCI 324 324 324
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 0
Derivative finanzielle Vermégenswerte
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVTPL 597 597 597
davon: in emittierte Anleihen
eingebettete Kiindigungsrechte FVTPL 99 99 99
davon: in Vertrage eingebettete
Stromtermingeschéfte FVTPL 12 12 12
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 273 5 268 273
Leasing-Vermogenswerte n.a. 147 147
Zahlungsmittel, Zahlungsmittelaquivalente
und Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen im direkten Zusammenhang mit zur
Verauferung gehaltenen langfristigen Ver-
mogenswerten und Verduerungsgruppen AC 27 27
Eigenkapitalinstrumente innerhalb der zur
Verauerung gehaltenen langfristigen Ver-
mogenswerte und Verauflerungsgruppen FVOCI 34 34 34

a Fir Angaben (iber bestimmte beizulegende Zeitwerte wurde die Erleichterungsvorschrift des IFRS 7.29a in Anspruch genommen.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.
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Buchwerte, Wertansétze und beizulegende Zeitwerte nach Klassen und Bewertungskategorien

in Mio. €

Bewertungs-
kategorie
nach IFRS 9

Wertansatz Bilanz nach IFRS 9

Buchwert
31.12.2018

Beizulegender
Zeitwert tber
das sonstige
Ergebnis ohne
nachtragliche
Umklassi-
fizierung in die
Gewinn- und
Verlust-
rechnung

Beizulegender
Zeitwert tiber
das sonstige
Ergebnis mit
nachtraglicher
Umklassi-
fizierung in die
Gewinn- und
Verlust-
rechnung

Fortgefiihrte
Anschaffungs-
kosten

Beizulegender
Zeitwert
erfolgswirksam

Wertansatz
Bilanz
nach IAS 17

Beizulegender
Zeitwert
31.12.20182

PASSIVA

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

AC

10.735

10.735

Anleihen und sonstige
verbriefte Verbindlichkeiten

AC

49.033

49.033

51.736

Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten

AC

5.710

5.710

5.749

Verbindlichkeiten gegentiber
Nicht-Kreditinstituten aus
Schuldscheindarlehen

AC

497

497

578

Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten

AC

1.878

1.878

1.927

davon: erhaltene Collaterals

AC

404

404

Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten

AC

1.608

1.608

Verbindlichkeiten aus
Finanzierungs-Leasing

n.a.

2.472

2.472 2.695

Derivative finanzielle Verbindlichkeiten

Derivate ohne Hedge-Beziehung

FVTPL

242

242

242

davon: Dritten gewéhrte Optionen
zum Kauf von Anteilen an
Tochterunternehmen und
assoziierten Unternehmen

FVTPL

davon: in Vertrage eingebettete
Stromtermingeschéfte

FVTPL

52

52

52

Derivate mit Hedge-Beziehung

836

486 350

836

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen im direkten Zusammenhang
mit zur Verauerung gehaltenen
langfristigen Vermégenswerten

und Verauflerungsgruppen

AC

36

36

davon: aggregiert nach Bewertungs-
kategorien geméaf IFRS 9

AKTIVA

Finanzielle Vermogenswerte
zu fortgefihrten Anschaffungskosten
(At Amortized Cost)

AC

10.968

10.968

3.013

Finanzielle Vermogenswerte

zum beizulegenden Zeitwert tber

das sonstige Ergebnis mit nachtraglicher
Umklassifizierung in die Gewinn- und
Verlustrechnung (At Fair Value through
Other Comprehensive Income with
Recycling to Profit or Loss)

FVOCI

5.703

5.703

5.703

Finanzielle Vermogenswerte zum
beizulegenden Zeitwert Uber das
sonstige Ergebnis ohne nachtréagliche
Umklassifizierung in die Gewinn- und
Verlustrechnung (At Fair Value through
Other Comprehensive Income without
Recycling to Profit or Loss)

FVOCI

358

358

358

Finanzielle Vermdgenswerte zum
beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam
(At Fair Value through Profit or Loss)

FVTPL

705

705

705

PASSIVA

Finanzielle Verbindlichkeiten

zu fortgefuhrten Anschaffungskosten
(At Amortized Cost)

AC

69.497

69.497

59.990

Finanzielle Verbindlichkeiten zum
beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam
(At Fair Value through Profit or Loss)

FVTPL

242

242

242

a Fur Angaben Uber bestimmte beizulegende Zeitwerte wurde die Erleichterungsvorschrift des IFRS 7.29a in Anspruch genommen.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.
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In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind Forderungen
in Hohe von 1,7 Mrd. € (31. Dezember 2017: 1,6 Mrd. €) enthalten, die
eine Laufzeit von mehr als einem Jahr aufweisen. Der beizulegende Zeit-
wert entspricht im Wesentlichen dem Buchwert.

Buchwerte, Wertansatze und beizulegende Zeitwerte nach Klassen und Bewertungskategorien

in Mio. €

Wertansatz Bilanz nach IAS 39

Fort- Beizu- Beizu- Beizu-
gefiihrte legender legender legender Beizu-
Bewertungs- Anschaf- Zeitwert Zeitwert Zeitwert  Wertansatz legender
kategorie Buchwert fungs- erfolgs- erfolgs- erfolgs- Bilanz Zeitwert"®
nach IAS 39 31.12.2017 kosten neutral wirksam wirksam  nach IAS 17 31.12.2017

AKTIVA

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente LaR 3.312 3.312

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen LaR 9.553 9.553

Ausgereichte Darlehen und Forderungen LaR/n.a. 3.507 3.354 153 3.539
davon: gezahlte Collaterals LaR 504 504

Sonstige originare finanzielle Vermogenswerte

Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen HtM 5 5

Zur Veraulerung verfugbare finanzielle Vermogenswerte AfS 4.216 187 4.029 4.029

Derivative finanzielle Vermégenswerte @

Derivate ohne Hedge-Beziehung FAHT 1.103 1.103 1.103
davon: in emittierte Anleihen eingebettete Kiindigungsrechte FAHfT 351 351 351
davon: in Renewable Energy Purchase Agreements

eingebettete Energy Forward Agreements FAHTT 0

Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 214 42 172 214

PASSIVA

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen FLAC 10.934 10.934

Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten FLAC 45.453 45.453 50.472

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten FLAC 4.974 4974 5.062

Verbindlichkeiten gegentiber Nicht-Kreditinstituten

aus Schuldscheindarlehen FLAC 480 480 582

Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur

vorrangigen Tilgung bei Ausfall FLAC 0 0 0

Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten FLAC 1.598 1.598 1.629
davon: gezahlte Collaterals FLAC 569 569 0

Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten FLAC 1.443 1.443 0

Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasing n.a. 2.635 2.635 2.635 2.893

Derivative finanzielle Verbindlichkeiten @

Derivate ohne Hedge-Beziehung FLHT 337 337 337
davon: in emittierte Mandatory Convertible Preferred

Stock eingebettete Wandlungsrechte FLHfT 0 0
davon: Dritten gewahrte Optionen zum Kauf von Anteilen

an Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen FLHfT 10 10 10
davon: in Renewable Energy Purchase Agreements eingebettete

Energy Forward Agreements FLHT 46 46 46

Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 609 168 441 609

Derivative finanzielle Verbindlichkeiten in direktem Zusammenhang

mit zur Verauferung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten und

VerauBerungsgruppen FLHT 0 0
davon: aggregiert nach Bewertungskategorien geméaf} IAS 39

Kredite und Forderungen/Loans and Receivables LaR 16.219 16.219 3.386

Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen/

Held-to-Maturity Investments HtM 5 5 0

Zur Verauerung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte/

Available-for-Sale Financial Assets AfS 4.216 187 4.029 4.029

Finanzielle Vermogenswerte zu Handelszwecken gehalten/

Financial Assets Held for Trading FAHT 1.103 1.103 1.103

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefihrten Anschaffungskosten

bewertet/Financial Liabilities Measured at Amortized Cost FLAC 64.882 64.882 57.745

Finanzielle Verbindlichkeiten zu Handelszwecken gehalten/

Financial Liabilities Held for Trading FLHT 337 337 337

2 Zu Einzelheiten wird auf die Aufstellung derivater Finanzinstrumente auf Seite 258 in diesem Abschnitt verwiesen.
b Fiir Angaben tiber bestimmte beizulegende Zeitwerte wurde die Erleichterungsvorschrift des IFRS 7.29a in Anspruch genommen.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.
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Uberleitung der finanziellen Vermégenswerte von IAS 39 auf IFRS 9
in Mio. €

In den
Reklassifi- Gewinnriicklagen

Buchwert zierungen Buchwert zu erfassender
31.12.2017 Reklassifi- in das sonstige Neubewer- 01.01.2018 Effekt

(IAS 39) zierungen?@ Ergebnis tungenb (IFRS 9)¢ 01.01.20184

ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT ERFOLGSWIRKSAM

Endbestand IAS 39

1.103 1.103

Zugénge zu IFRS 9 - Zum beizulegenden Zeitwert

erfolgswirksam (At Fair Value through Profit or Loss) aus
IAS 39 - Kredite und Forderungen (Loans and Receivables)
oder Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen

(Held-to-Maturity Investments)

IAS 39 - Zur VerauBerung verfligbare finanzielle

Vermogenswerte (Available-for-Sale Financial Assets)

12 12

1.103 20 1.123

ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT
UBER DAS SONSTIGE ERGEBNIS

Endbestand IAS 39

4.216 4.216

Zugange zu IFRS 9 - Zum beizulegenden Zeitwert tiber
das sonstige Ergebnis mit nachtraglicher Umklassifizierung
in die Gewinn- und Verlustrechnung (At Fair Value through
Other Comprehensive Income with Recycling to Profit or
Loss) aus IAS 39 - Kredite und Forderungen (Loans and

Receivables) oder Bis zur Endfalligkeit zu haltende
Finanzinvestitionen (Held-to-Maturity Investments)

5.035 (101) (2) 4.931 (97)

Abgéange aus IAS 39 - Zur Veraulerung verfigbare

finanzielle Vermogenswerte (Available-for-Sale Financial
Assets) nach IFRS 9 - Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

(At Amortized Cost)

(185) (185)

IFRS 9 - Zum beizulegenden Zeitwert tiber das sonstige
Ergebnis mit nachtraglicher Umklassifizierung in die
Gewinn- und Verlustrechnung (At Fair Value through Other
Comprehensive Income with Recycling to Profit or Loss)

IFRS 9 - Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam

(At Fair Value through Profit or Loss)

(12) (12)

4.216 4.838 (101) (3) 8.950 (99)

ZU FORTGEFUHRTEN ANSCHAFFUNGSKOSTEN
Endbestand IAS 39

16.226 16.226

Zugange zu IFRS 9 - Zu fortgefihrten

Anschaffungskosten (At Amortized Cost) aus IAS 39 -
Zur Verauerung verfugbare finanzielle Vermogenswerte

(Available-for-Sale Financial Assets)

185 185

Abgéange aus IAS 39 - Kredite und Forderungen

(Loans and Receivables) oder Bis zur Endfalligkeit zu
haltende Finanzinvestitionen (Held-to-Maturity Investments)
nach IFRS 9 - Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

(At Amortized Cost)

(313) (60) (371) (61)

IFRS 9 - Zum beizulegenden Zeitwert tiber das sonstige
Ergebnis mit nachtraglicher Umklassifizierung in die
Gewinn- und Verlustrechnung (At Fair Value through Other
Comprehensive Income with Recycling to Profit or Loss)

(5.035) (5.035)

IFRS 9 - Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam

(At Fair Value through Profit or Loss)

(8) (8)

16.226 (5.170) (60) 10.996 (61)

GESAMTVERANDERUNG

21.544 (313) (101) (63) 21.069 (159)

a Unter IAS 39 existierender Buchwert, der von einer IAS 39 Kategorie in eine neue IFRS 9 Kategorie umklassifiziert werden muss.
b Resultierender Unterschied aus der Neubewertung eines IAS 39 Instruments unter der neuen IFRS 9 Kategorie.

¢ Die bei den zum beizulegenden Zeitwert Giber das sonstige Ergebnis bewerteten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen erfassten Wertberichtigungen wurden innerhalb der Forderungen aktivisch
herabgesetzt. Bei der erstmaligen Darstellung der Uberleitung auf IFRS 9 im Konzern-Zwischenbericht vom 1. Januar bis 31. Marz 2018 wurden sie innerhalb des sonstigen Ergebnisses (brutto) ausgewiesen.

d Effekte inklusive dazugehoriger auf die Anteile anderer Gesellschafter entfallenden Komponenten.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.
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Wesentliche Bewegungen zwischen den bisherigen Bewertungskate-
gorien des IAS 39 und den neu anzuwendenden Bewertungskategorien
des IFRS 9 betreffen Portfolien von Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen, die aufgrund einer Factoring-Vereinbarung fir einen Verkauf
vorgesehen sind. Die Forderungen wurden bislang in der Kategorie
,Kredite und Forderungen“ (Loans and Receivables) zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet und werden nunmehr in Abhangigkeit
vom zugrunde liegenden Geschaftsmodell zum beizulegenden Zeitwert
Uber das sonstige Ergebnis mit nachtraglicher Umklassifizierung in die
Gewinn- und Verlustrechnung (At Fair Value through Other Comprehen-
sive Income with Recycling to Profit or Loss) oder zum beizulegenden
Zeitwert erfolgswirksam (At Fair Value through Profit or Loss) bewertet.
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen mit einem Buchwert von
150 Mio. € wurden in die Vertragsvermdgenswerte (Contract Assets)
gemafl IFRS 15 umgegliedert.

Daneben hat die Deutsche Telekom gehaltene Eigenkapitalinstrumente
der bisherigen Kategorie ,Zur Verauflerung verfligbare finanzielle Ver-
mogenswerte” (Available-for-Sale Financial Assets) nach IFRS 9 grund-
satzlich der Kategorie ,Zum beizulegenden Zeitwert Gber das sonstige
Ergebnis ohne nachtragliche Umklassifizierung in die Gewinn- und
Verlustrechnung* (At Fair Value through Other Comprehensive Income
without Recycling to Profit or Loss) zugeordnet.

Fremdkapitalinstrumente der bisherigen Kategorien ,Zur Verauflerung
verflgbare finanzielle Vermogenswerte* (Available-for-Sale Financial

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.

Assets), ,Bis zur Endfélligkeit zu haltende Finanzinvestitionen* (Held-
to-Maturity Investments) und ,Kredite und Forderungen” (Loans and
Receivables) werden nach IFRS 9 in Abhangigkeit vom verfolgten Ge-
schaftsmodell und den Zahlungsstromcharakteristika des jeweiligen
Instruments den neuen Kategorien ,Zu fortgefiihrten Anschaffungskos-
ten" (At Amortized Cost), ,Zum beizulegenden Zeitwert Giber das sons-
tige Ergebnis mit nachtraglicher Umklassifizierung in die Gewinn- und
Verlustrechnung® (At Fair Value through Other Comprehensive Income
with Recycling to Profit or Loss) oder ,Zum beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam® (At Fair Value through Profit or Loss) zugeordnet.

Aus der Zuordnung von finanziellen Verbindlichkeiten zu den Bewer-
tungskategorien des IFRS 9 ergeben sich keine Anderungen. Die Be-
zeichnungen der Bewertungskategorien wurden auf den Wortlaut des
neuen Standards aktualisiert.

Tochterunternehmen, die aufgrund ihrer untergeordneten Bedeutung
nicht in den Konzernabschluss einbezogen werden und unter IAS 39 als
zur Verauflerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten ausgewiesen wurden, werden ab dem Geschafts-
jahr 2018 unter den Ubrigen Vermdgenswerten ausgewiesen und zum
1. Januar 2018 mit einem Buchwert von 177 Mio. € umgegliedert.

In der nachfolgenden Tabelle sind die Klassen finanzieller Vermdgens-
werte und Verbindlichkeiten nach IFRS 9 mit ihren jeweiligen bisherigen
und neuen Bewertungskategorien sowie Buchwerten dargestellt:
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Klassen Finanzinstrumente nach IFRS 9
Bewertungskategorien Buchwerte 31.12.2017/01.01.2018
1AS 39 IFRS 9 1AS 39 IFRS 9 Differenz
AKTIVA
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente Kredite und Forderungen (LaR) Fortgefiihrte Anschaffungskosten (AC) 3.312 3.312 0
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen
Zu fortgefihrten Anschaffungskosten Fortgefiihrte Anschaffungskosten (AC) 4.323 (5.077)
Zum beizulegenden Zeitwert Kredite und Forderungen (LaR) Beizulegender Zeitwert (iber das 9.400
Uiber das sonstige Ergebnis sonstige Ergebnis (FVOCI) 4919 4919
Zum beizulegenden Zeitwert Beizulegender Zeitwert
erfolgswirksam erfolgswirksam (FVTPL) 6 6
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
Ausgereichte Darlehen und sonstige
Forderungen
Zu fortgefihrten Anschaffungskosten Kredite und Forderungen (LaR) oder
Bis zur Endfalligkeit zu haltende
Finanzinvestitionen (HtM) oder Zur
Verauferung verfligbare finanzielle
Vermogenswerte (AfS) Fortgefuihrte Anschaffungskosten (AC) 3.512 3.361 (151)
davon: gezahlte Collaterals Kredite und Forderungen (LaR) Fortgefiihrte Anschaffungskosten (AC) 504 504 0
Zum beizulegenden Zeitwert Zur VerauBerung verfigbare finanzielle ~ Beizulegender Zeitwert
erfolgswirksam Vermogenswerte (AfS) erfolgswirksam (FVTPL) 14 14 0
Eigenkapitalinstrumente
Zum beizulegenden Zeitwert Zur VerauBerung verfigbare finanzielle  Beizulegender Zeitwert Gber das
Uiber das sonstige Ergebnis Vermogenswerte (AfS) sonstige Ergebnis (FVOCI) 4.202 4.029 (173)
Zum beizulegenden Zeitwert Zur Verauerung verflgbare finanzielle  Beizulegender Zeitwert
erfolgswirksam Vermogenswerte (AfS) erfolgswirksam (FVTPL) 0 0 0
Derivative finanzielle Vermégenswerte
Derivate ohne Hedge-Beziehung Finanzielle Vermégenswerte zu Beizulegender Zeitwert
Handelszwecken gehalten (FAHfT) erfolgswirksam (FVTPL) 1.103 1.103 0
davon: in emittierte Anleihen Finanzielle Vermégenswerte zu Beizulegender Zeitwert
eingebettete Kiindigungsrechte ~ Handelszwecken gehalten (FAHfT) erfolgswirksam (FVTPL) 351 351 0
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. n.a. 214 214 0
Leasing-Vermogenswerte @ n.a. n.a. 153 153 0
PASSIVA
Verbindlichkeiten aus Lieferungen Finanzielle Verbindlichkeiten zu
und Leistungen fortgefiihrten Anschaffungskosten (FLAC)  Fortgefiihrte Anschaffungskosten (AC) 10.934 10.934 0
Anleihen und sonstige verbriefte Ver- Finanzielle Verbindlichkeiten zu
bindlichkeiten fortgefiihrten Anschaffungskosten (FLAC)  Fortgefiihrte Anschaffungskosten (AC) 45.453 45.453 0
Verbindlichkeiten gegentiber Finanzielle Verbindlichkeiten zu
Kreditinstituten fortgefiinrten Anschaffungskosten (FLAC)  Fortgefiihrte Anschaffungskosten (AC) 4.974 4974 0
Verbindlichkeiten gegentiber
Nicht-Kreditinstituten aus Finanzielle Verbindlichkeiten zu
Schuldscheindarlehen fortgefiihrten Anschaffungskosten (FLAC)  Fortgefiihrte Anschaffungskosten (AC) 480 480 0
Sonstige verzinsliche Finanzielle Verbindlichkeiten zu
Verbindlichkeiten fortgefiihrten Anschaffungskosten (FLAC)  Fortgefiihrte Anschaffungskosten (AC) 1.598 1.598 0
davon: erhaltene Collaterals Finanzielle Verbindlichkeiten zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten (FLAC)  Fortgefiihrte Anschaffungskosten (AC) 569 569 0
Sonstige unverzinsliche Finanzielle Verbindlichkeiten zu
Verbindlichkeiten fortgefiihrten Anschaffungskosten (FLAC)  Fortgefiihrte Anschaffungskosten (AC) 1.443 1.443 0
Verbindlichkeiten aus
Finanzierungs-Leasing n.a. n.a. 2.635 2.635 0
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten Finanzielle Verbindlichkeiten zu Beizulegender Zeitwert
Derivate ohne Hedge-Beziehung Handelszwecken gehalten (FLHfT) erfolgswirksam (FVTPL) 337 337 0
davon: Dritten gewahrte Optionen
zum Kauf von Anteilen an
Tochterunternehmen und Finanzielle Verbindlichkeiten zu Beizulegender Zeitwert
assoziierten Unternehmen Handelszwecken gehalten (FLHfT) erfolgswirksam (FVTPL) 10 10 0
davon: in Vertrége eingebettete Finanzielle Verbindlichkeiten zu Beizulegender Zeitwert
Stromtermingeschafte Handelszwecken gehalten (FLHfT) erfolgswirksam (FVTPL) 46 46 0
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. n.a. 609 609 0

@ Buchwert nach IAS 17.
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Die Wertberichtigungen auf finanzielle Vermogenswerte nach IAS 39
werden wie folgt auf die Anforderungen des IFRS 9 Ubergeleitet:

Wertberichtigungen auf finanzielle Vermégenswerte

in Mio. €
Ausgereichte
Forderungen aus Vertrags- Darlehen und
Lieferungen und Leistungen vermogenswerte  sonstige Forderungen Summe
Bewertungskategorien
nach IAS 39 LaR LaR n.a. LaR
nach IFRS 9 AC FVOCI n.a. AC
Wertberichtigungen
Bestand nach IAS 39 (31.12.2017) 1.303 334 0 19 1.657
Zugange aufgrund Wechsel der Bewertungskategorie 45 99 28 172
Abgange aufgrund Wechsel der Bewertungskategorie (13) (13)
Bestand nach IFRS 9 (01.01.2018) 1.348 433 28 6 1.816
UNTERSCHIED IN DEN GEWINNRUCKLAGEN (SOLL/(HABEN)) 45 99 28 (13) 159

Finanzinstrumente, die nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden, deren beizulegende Zeitwerte jedoch angegeben werden.
Bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts ist die Verwendung von
aktuellen, fur das betreffende Finanzinstrument an liquiden Markten be-
obachtbaren Bewertungsfaktoren (Eingangsparameter) zu maximieren
und die Verwendung anderer Eingangsparameter (z. B. historische Prei-
se, Preise fir ahnliche Instrumente, Preise auf nicht liquiden Méarkten)
zu minimieren. Fir diese Zwecke ist eine Bewertungshierarchie mit drei
Bewertungsstufen (Levels) definiert. Sind fir das betreffende Finanz-
instrument am Abschluss-Stichtag notierte Preise auf liquiden Markten
verflgbar, werden diese unangepasst flir die Bewertung verwendet
(Level 1-Bewertung). Andere Eingangsparameter sind dann fir die Be-
wertung irrelevant. Ein Beispiel sind aktiv gehandelte bérsennotierte
Aktien und Anleihen. Sind fir das betreffende Finanzinstrument am

Abschluss-Stichtag zwar keine notierten Preise auf liquiden Markten
verfligbar, kann es jedoch mittels anderer am Abschluss-Stichtag am
Markt beobachtbarer Eingangsparameter bewertet werden, liegt eine
Level 2-Bewertung vor. Voraussetzung hierfir ist, dass die beobacht-
baren Eingangsparameter nicht wesentlich angepasst und keine nicht
beobachtbaren Eingangsparameter verwendet werden missen. Ein
Beispiel fir Level 2-Bewertungen sind besicherte Zins-Swaps, Devisen-
termingeschéfte und Zins-/Wahrungs-Swaps, die anhand aktueller Zins-
satze bzw. Fremdwahrungskurse bewertet werden kénnen. Sofern die
Voraussetzungen flr eine Level 1-Bewertung oder eine Level 2-Bewer-
tung nicht erflllt sind, liegt eine Level 3-Bewertung vor. In solchen Fallen
mUissen beobachtbare Eingangsparameter wesentlich angepasst bzw.
nicht beobachtbare Eingangsparameter verwendet werden.

in Mio. €
31.12.2018 31.12.2017
Level 2 Level 2
Andere Andere
Level 1 Eingangs- Level 1 Eingangs-
Eingangs- parameter, Level 3 Eingangs- parameter, Level 3
parameter als die direkt oder  Nicht beobacht- parameter als die direkt oder  Nicht beobacht-
Preise auf indirekt beob-  bare Eingangs- Preise auf indirekt beob-  bare Eingangs-
aktiven Méarkten achtbar sind parameter? Summe | aktiven Markten achtbar sind parameter Summe
AKTIVA
Ausgereichte Darlehen und Forderungen 3.013 3.013 3.539 3.539
PASSIVA
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefihrten
Anschaffungskosten bewertet 41,342 18.548 100 59.990 41.233 16.161 351 57.745
davon: Anleihen und sonstige verbriefte
Verbindlichkeiten 41.342 10.294 100 51.736 41.233 8.888 351 50.472
davon: Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten 5.749 5.749 5.062 5.062
davon: Verbindlichkeiten gegentiber
Nicht-Kreditinstituten aus
Schuldscheindarlehen 578 578 582 582
davon: Verbindlichkeiten mit Recht der
Gléaubiger zur vorrangigen Tilgung
bei Ausfall 0 0 0 0
davon: Sonstige verzinsliche
Verbindlichkeiten 1.927 1.927 1.629 1.629
Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasing 2.695 2.695 2.893 2.893

a Abspaltung eingebetteter Derivate; beizulegender Zeitwert des Gesamtinstruments ist als Level 1 zu klassifizieren.
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Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden
in Mio. €
31.12.2018

Level 1 Level 2 Level 3 Summe
AKTIVA
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Zum beizulegenden Zeitwert Uber das sonstige Ergebnis 5.703 5.703
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 5 5
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte - Ausgereichte Darlehen und sonstige Forderungen
Zum beizulegenden Zeitwert tber das sonstige Ergebnis
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 93 10 103
Eigenkapitalinstrumente
Zum beizulegenden Zeitwert tiber das sonstige Ergebnis 358 358
Derivative finanzielle Vermégenswerte
Derivate ohne Hedge-Beziehung 486 11 597
Derivate mit Hedge-Beziehung 273 273
PASSIVA
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Derivate ohne Hedge-Beziehung 180 62 242
Derivate mit Hedge-Beziehung 836 836
Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden
in Mio. €

31.12.2017
Level 1 Level 2 Level 3 Summe

AKTIVA
Available-for-Sale Financial Assets (AfS) 3.752 277 4.029
Financial Assets Held for Trading (FAHfT) 752 351 1.103
Derivative finanzielle Vermégenswerte mit Hedge-Beziehung 214 214
PASSIVA
Financial Liabilities Held for Trading (FLHfT) 281 56 337
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten mit Hedge-Beziehung 609 609

Von den zum beizulegenden Zeitwert (ber das sonstige Ergebnis bewer-
teten Eigenkapitalinstrumenten der sonstigen finanziellen Vermogens-
werte bilden die Instrumente der verschiedenen Levels jeweils eigene
Klassen von Finanzinstrumenten. Die beizulegenden Zeitwerte des Ge-
samtbestands an Eigenkapitalinstrumenten in Level 1 entsprechen je-
weils den Kursnotierungen zum Abschluss-Stichtag. Der Gesamtbestand
an Instrumenten in Level 1 enthielt im Vorjahr mit einem Buchwert von
umgerechnet rund 3,7 Mrd. € eine strategische Beteiligung von 12 %

an BT. Im Berichtsjahr wurde die Beteiligung als Planvermdgen dotiert.

Bdrsennotierte Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten wer-
den Level 1 oder Level 2 in Abhangigkeit von der Marktliquiditat des
jeweiligen Instruments zugeordnet. Folglich sind die in EUR oder USD
denominierten Emissionen mit relativ groBem Emissionsvolumen grund-
satzlich als Level 1 qualifiziert, die Ubrigen grundsétzlich als Level 2.
Die beizulegenden Zeitwerte der Level 1 zugeordneten Instrumente
entsprechen den Nominalwerten multipliziert mit den Kursnotierungen
zum Abschluss-Stichtag. Die beizulegenden Zeitwerte der Level 2 zuge-
ordneten Instrumente werden als Barwerte der mit den Schulden verbun-
denen Zahlungen unter Zugrundelegung der jeweils glltigen Zinsstruktur-
kurve sowie der wahrungsdifferenziert bestimmten Credit Spread-Kurve
der Deutschen Telekom ermittelt.

Die beizulegenden Zeitwerte von Verbindlichkeiten gegeniber Kredit-
instituten, Verbindlichkeiten gegenlber Nicht-Kreditinstituten aus Schuld-
scheindarlehen, sonstigen verzinslichen Verbindlichkeiten und Verbind-
lichkeiten aus Finanzierungs-Leasing werden als Barwerte der mit den
Schulden verbundenen Zahlungen unter Zugrundelegung der jeweils
gultigen Zinsstrukturkurve sowie der wahrungsdifferenziert bestimmten
Credit Spread-Kurve der Deutschen Telekom ermittelt.

Da fur die im Bestand befindlichen Level 2 zugeordneten derivativen
Finanzinstrumente mangels Marktnotierung keine Marktpreise vorliegen,
werden die Zeitwerte mittels anerkannter finanzmathematischer Modelle
berechnet, wobei ausschliefilich beobachtbare Input-Parameter in die
Bewertung einflieflen. Fir derivative Finanzinstrumente entspricht der
beizulegende Zeitwert dem Betrag, den die Deutsche Telekom bei Uber-
tragung des Finanzinstruments zum Abschluss-Stichtag entweder erhal-
ten wirde oder zahlen musste. Dabei finden zum Abschluss-Stichtag
relevante Zinssatze der Vertragspartner Anwendung. Als Wechselkurse
werden die am Abschluss-Stichtag geltenden Mittelkurse verwendet.

Bei zinstragenden derivativen Finanzinstrumenten wird zwischen dem
Clean Price und dem Dirty Price unterschieden. Im Unterschied zum
Clean Price umfasst der Dirty Price auch die abgegrenzten Stiickzinsen.
Die angesetzten beizulegenden Zeitwerte entsprechen dem Full Fair
Value bzw. dem Dirty Price.
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Die zum beizulegenden Zeitwert (ber das sonstige Ergebnis bewerteten
Eigenkapitalinstrumente beinhalten eine Vielzahl von Investments in stra-
tegische, nicht-bérsennotierte Einzelpositionen. Die Deutsche Telekom
erachtet die gewahlte Bewertung Uber das sonstige Ergebnis ohne nach-
tragliche Umklassifizierung in die Gewinn- und Verlustrechnung flir ange-
messen, da flr die Beteiligungen keine kurzfristigen Gewinnerzielungs-
absichten bestehen. Im Zeitpunkt der Veraufierung eines Investments
wird der gesamte kumulierte Gewinn oder Verlust in die Gewinnrlickla-
gen reklassifiziert. Erwerbe und Verauflerungen basieren auf geschéfts-
politischen Investitionsentscheidungen.

Auflerdem wurde im Berichtsjahr die Beteiligung von 12 % an BT als
Planvermdgen dotiert und zu diesem Zeitpunkt ausgebucht. Der bei-
zulegende Zeitwert bei Ausbuchung wurde mit umgerechnet rund

3,1 Mrd. € erfasst. Der Buchwert bei erstmaliger Erfassung im Jahr 2016
belief sich auf umgerechnet rund 7,4 Mrd. €. Aufgrund der in Vorjahren
nach IAS 39 erfolgswirksam erfassten Wertminderungen betrug zum

31. Dezember 2017 das kumulierte sonstige Ergebnis 0 €, der Buchwert
umgerechnet rund 3,7 Mrd. €. Der im Berichtsjahr bis zur Dotierung
eingetretene Wertriickgang in Hohe von umgerechnet rund 0,7 Mrd. €
wurde im sonstigen Ergebnis erfasst und bei Dotierung in die Gewinn-
rlicklagen reklassifiziert.

Investments in Eigenkapitalinstrumente zum beizulegenden Zeitwert iiber das sonstige Ergebnis

in Mio. €

BEIZULEGENDER ZEITWERT ZUM 31. DEZEMBER 2018 358

Erfolgswirksam erfasste Dividenden

fur in der Berichtsperiode abgegangene Investments

fur zum Stichtag noch im Bestand befindliche Investments 3

Beizulegender Zeitwert von in der Berichtsperiode abgegangenen Instrumenten zum Zeitpunkt der Ausbuchung 91

In der Berichtsperiode aus dem sonstigen Ergebnis in die Gewinnrlcklagen reklassifizierte kumulierte Verluste 47
davon: aus der Veraufierung von Investments 47

Entwicklung der Buchwerte der Level 3 zugeordneten finanziellen Vermégenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten

in Mio. €

Derivative finanzielle

Eigenkapital- Vermégenswerte zum Derivative finanzielle Derivative finanzielle
instrumente  beizulegenden Zeitwert Vermogenswerte zum Verbindlichkeiten zum
zum beizulegenden erfolgswirksam: in  beizulegenden Zeitwert  beizulegenden Zeitwert
Zeitwert emittierte Anleihen erfolgswirksam: erfolgswirksam:
iber das sonstige eingebettete Kiindi-  in Vertrage eingebettete in Vertrage eingebettete
Ergebnis gungsrechte Stromtermingeschafte Stromtermingeschéfte
Buchwert zum 1. Januar 2018 277 351 0 (46)
Zugange (inkl. erstmaliger Klassifizierung als Level 3) 150 1
Erfolgswirksam erfasste Wertminderungen (inkl. Abgangsverluste) (220) (26)
Erfolgswirksam erfasste Werterh6hungen (inkl. Abgangsgewinne) 68 12 23
Erfolgsneutral im Eigenkapital erfasste negative Wertanderungen (42)
Erfolgsneutral im Eigenkapital erfasste positive Wertanderungen 68
Abgénge (95) (118)
Erfolgsneutral im Eigenkapital erfasste Kursdifferenzen 7 (3)
BUCHWERT ZUM 31. DEZEMBER 2018 358 99 12 (52)

Entwicklung der Buchwerte der Level 3 zugeordneten finanziellen Vermégenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten

in Mio. €

Available-for-Sale
Financial Assets

Financial Assets

Held for Trading
(FAHTT):

In Anleihen
eingebettete Optionen

Financial Assets Held
for Trading (FAHfT):
In Renewable
Energy Purchase
Agreements ein-
gebettete Energy

Financial Liabilities
Held for Trading
(FLHAT):

In Mandatory
Convertible Preferred
Stock eingebettete

Financial Liabilities
Held for Trading
(FLHfT):

In Renewable
Energy Purchase
Agreements ein-
gebettete Energy

(AfS) auf vorzeitige Tilgung Forward Agreements Wandlungsrechte Forward Agreements
Buchwert zum 1. Januar 2017 210 915 0 (837) 0
Zugange (inkl. erstmaliger Klassifizierung als Level 3) 101 16 0 0 0
Erfolgswirksam erfasste Wertminderungen (inkl. Abgangsverluste) (43) (311) (3) (246) (50)
Erfolgswirksam erfasste Werterhdhungen (inkl. Abgangsgewinne) 17 152 3 17 4
Erfolgsneutral im Eigenkapital erfasste negative Wertanderungen (50) 0 0 0 0
Erfolgsneutral im Eigenkapital erfasste positive Wertdnderungen 70 0 0 0 0
Abgénge (28) (353) 0 864 0
Erfolgsneutral im Eigenkapital erfasste Kursdifferenzen 0 (68) 0 102 0
Buchwert zum 31. Dezember 2017 277 351 0 0 (46)
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Bei den Level 3 zugeordneten zum beizulegenden Zeitwert iber das
sonstige Ergebnis bewerteten Eigenkapitalinstrumenten der sonstigen
finanziellen Vermdgenswerte handelt es sich mit einem Buchwert von
354 Mio. € um Beteiligungen, deren Bewertung auf Basis der besten
verflgbaren Informationen zum Abschluss-Stichtag vollzogen wird. Die
grofite Relevanz misst die Deutsche Telekom dabei grundsatzlich Trans-
aktionen Uber Anteile an den betreffenden Beteiligungsunternehmen
bei. Auflerdem werden Transaktionen tber Anteile an vergleichbaren
Unternehmen betrachtet. Fiir die Entscheidung, welche Informationen
letztlich fUr die Bewertung verwendet werden, ist sowohl die zeitliche
Nahe der jeweiligen Transaktion zum Abschluss-Stichtag relevant als
auch die Frage, ob die Transaktion zu marktiblichen Konditionen voll-
zogen wurde. Auferdem ist hierbei der Grad der Ahnlichkeit zwischen
Bewertungsobjekt und vergleichbarem Unternehmen zu bericksichtigen.
Nach Einschatzung der Deutschen Telekom sind die beizulegenden
Zeitwerte der Beteiligungen zum Abschluss-Stichtag hinreichend zu-
verlassig bestimmbar. Zur Entwicklung der Buchwerte im Berichtsjahr
siehe vorstehende Tabelle. Am Abschluss-Stichtag waren Beteiligungen
mit einem Buchwert von 34 Mio. € zur Verauf3erung gehalten, fiir die
Ubrigen bestand keine Verkaufsabsicht. Bei Beteiligungen mit einem
Buchwert von 252 Mio. € fanden in hinreichender zeitlicher Nahe zum
Abschluss-Stichtag Transaktionen Gber Anteile dieser Unternehmen zu
marktiblichen Konditionen statt, weshalb die dort vereinbarten Anteil-
spreise unangepasst fir die Bewertung zum 31. Dezember 2018 heran-
zuziehen waren. Fir Beteiligungen mit einem Buchwert von 78 Mio. €
entspricht nach Analyse der operativen Entwicklung (insbesondere Um-
satzerldse, EBIT und Liquiditat) der bisherige Buchwert dem aktuellen
beizulegenden Zeitwert. Aufgrund besserer Vergleichbarkeit sind frihe-
re marktibliche Transaktionen Uber Anteile dieser Unternehmen neue-
ren Transaktionen Uber Anteile gleichartiger Unternehmen vorzuziehen.
Flr Beteiligungen mit einem Buchwert von 24 Mio. €, bei denen die
letzten marktiblichen Transaktionen Uber Anteile dieser Unternehmen
schon weiter in der Vergangenheit liegen, reprasentiert eine Bewertung
auf Basis von in grofierer zeitlicher Néhe vollzogenen marktiblichen
Transaktionen Uber Anteile gleichartiger Unternehmen den beizulegen-
den Zeitwert am zuverlassigsten. Hierbei wurden Multiples auf die Be-
zugsgrofie erwartete Umsatzerlése (Bandbreite von 3,2 bis 11,2) ange-
wendet. Entsprechend den individuellen Gegebenheiten wurde bei den
Multiples das 25 %-Quantil, der Median oder das 75 %-Quantil verwen-
det. Waren fr die Multiples und fir die erwarteten Umsatzerlése andere
Werte verwendet worden, hatten sich andere beizulegende Zeitwerte
errechnet. Diese hypothetischen Abweichungen (Sensitivitaten) sind in
der nachfolgenden Tabelle dargestellt. Weiterhin sind mit einem Buch-
wert von 4 Mio. € nicht wesentliche Einzeltitel enthalten, deren Wert-
schwankungen von untergeordneter Bedeutung sind. Zur Entwicklung
der Buchwerte im Berichtsjahr wird auf die entsprechende Tabelle auf
Seite 244 verwiesen.

Bei den Level 3 zugeordneten Derivaten ohne Hedge-Beziehung der
derivativen finanziellen Vermodgenswerte handelt es sich mit einem Buch-
wert von in Euro umgerechnet 99 Mio. € um in von T-Mobile US emit-
tierte Anleihen eingebettete Optionen. Die durch T-Mobile US jederzeit
auslibbaren Optionen ermdglichen die vorzeitige Tilgung der Anleihen
zu festgelegten Auslibungspreisen. Fiir die Anleihen als Gesamtinstru-
mente sind zwar regelmaflig und auch am Abschluss-Stichtag beobacht-
bare Marktpreise verfligbar, nicht jedoch fiir die darin eingebetteten Op-
tionen. Diese Kindigungsrechte werden mithilfe eines Optionspreismo-
dells bewertet. Dabei werden historische Zinsvolatilitaten von Anleihen
der T-Mobile US und vergleichbarer Emittenten verwendet, da sie zum
Abschluss-Stichtag einen zuverlassigeren Schatzwert als aktuelle Markt-
volatilitaten darstellen. Der zum aktuellen Abschluss-Stichtag fir die
Zinsvolatilitat verwendete absolute Wert lag bei 1,1 bis 2,0%. Die eben-
falls nicht beobachtbare Spread-Kurve wurde auf Basis aktueller Markt-
preise von Anleihen der T-Mobile US und Schuldinstrumenten vergleich-
barer Emittenten ermittelt. Die zum aktuellen Abschluss-Stichtag verwen-
deten Spreads lagen flr die Restlaufzeiten der Anleihen zwischen 3,6
und 4,2 % und im kirzerfristigen Bereich zwischen 1,6 und 3,4 %. Fir
den ebenso nicht beobachtbaren Eingangsparameter Mean Reversion
wurden 10 % verwendet. Die verwendeten Werte stellen nach unserer
Einschatzung den jeweils besten Schatzwert dar. Waren fur die Zins-
volatilitat, die Spread-Kurve und fir die Mean Reversion andere Werte
verwendet worden, héatten sich andere beizulegende Zeitwerte errech-
net. Diese hypothetischen Abweichungen (Sensitivitaten) sind in der
nachfolgenden Tabelle dargestellt. Im Berichtsjahr wurde fiir die am
Abschluss-Stichtag im Bestand befindlichen Optionen im Rahmen der
Level 3-Bewertung im sonstigen Finanzergebnis ein Nettoergebnis
(Aufwand) von in Euro umgerechnet 108 Mio. € fur unrealisierte Verluste
erfasst. Im Berichtsjahr wurden mehrere Optionen ausgeiibt und die
betreffenden Anleihen vorzeitig gekindigt. Im Zeitpunkt der Kiindigung
wurden die Optionen mit ihrem gesamten Buchwert von in Euro umge-
rechnet 118 Mio. € aufwandswirksam ausgebucht. Die im Berichtsjahr
erfolgswirksam erfassten Wertdnderungen waren im Wesentlichen auf
Bewegungen der bewertungsrelevanten Zinsséatze und historischen
absoluten Zinsvolatilitaten zurtickzuftihren. Zur Entwicklung der Buch-
werte im Berichtsjahr wird auf die entsprechende Tabelle auf Seite 244
verwiesen. Aufgrund ihrer Eigenart bilden diese Instrumente eine eigene
Klasse von Finanzinstrumenten.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.



246

Sensitivitaten 2 der Buchwerte der Level 3 zugeordneten finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten

in Abhangigkeit der nicht beobachtbaren Eingangsparameter
in Mio. €

Derivative finanzielle

Vermégenswerte

zum beizulegenden

Zeitwert

Eigenkapital- erfolgswirksam:
instrumente zum in emittierte
beizulegenden Anleihen

Zeitwert iber das
sonstige Ergebnis

eingebettete
Kindigungsrechte

Derivative finanzielle
Vermogenswerte
zum beizulegenden
Zeitwert
erfolgswirksam:

in Vertrage
eingebettete Strom-
termingeschéfte

Derivative finanzielle
Verbindlichkeiten
zum beizulegenden
Zeitwert
erfolgswirksam:

in Vertrage
eingebettete Strom-
termingeschafte

Multiple nachst hoheres Quantil

5

Multiple nachst niedrigeres Quantil

(5)

Erwartete Umsatzerlose +10%

Erwartete Umsatzerlose -10 %

Zinsvolatilitat® +10%

19

Zinsvolatilitat® -10%

(16)

Spread-Kurve ¢ +100 Basispunkte

(58)

Spread-Kurve ¢ -100 Basispunkte

103

Mean Reversiond +100 Basispunkte

@)

Mean Reversiond -100 Basispunkte

Zukunftige Energiepreise +10%

Zukunftige Energiepreise -10%

Zukunftige Energieproduktionsmenge +5 %

Zukunftige Energieproduktionsmenge -5 %

Zukunftige Preise flr Renewable Energy Credits © +100 %

Zukunftige Preise fiir Renewable Energy Credits © von Null

aVeranderung des betreffenden Eingangsparameters unter der Annahme, dass alle tibrigen Eingangsparameter unverandert sind.
b Die Zinsvolatilitat gibt das AusmaB der Zinsanderungen im Zeitablauf an (relative Anderung). Je gréBer die Zinsbewegungen, desto héher die Zinsvolatilitat

¢ Die Spread-Kurve zeigt fiir die jeweiligen Laufzeiten die Differenz zwischen von T-Mobile US zu bezahlenden Zinsen und Zinsen auf US-amerikanische Bundesanleihen.

d Als Mean Reversion wird die Annahme bezeichnet, dass sich die Zinsen nach einer Anderung wieder zu ihrem Mittelwert zuriickbewegen. Je hoher der gewahlte Wert

(Mean Reversion Speed), desto schneller wird im Bewertungsmodell zum Mittelwert zurtickgekehrt.
€ Die Renewable Energy Credits sind US-amerikanische Emissionszertifikate.

Bei den Level 3 zugeordneten Derivaten ohne Hedge-Beziehung der
derivativen finanziellen Verbindlichkeiten handelt es sich mit einem
Buchwert von in Euro umgerechnet 52 Mio. € um Stromtermingeschafte
(Energy Forward Agreements), die in von der T-Mobile US abgeschlos-
sene Vertrdge eingebettet sind. Dies gilt entsprechend fur derivative
finanzielle Vermogenswerte mit einem Buchwert von in Euro umgerech-
net 12 Mio. €. Diese Vertrage bestehen aus jeweils zwei Komponenten,
dem Energy Forward Agreement und dem Erwerb von Renewable Ener-
gy Credits durch T-Mobile US. Die Vertrage wurden in den Jahren 2017
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und 2018 mit Energieproduzenten geschlossen und haben Laufzeiten
von 12 bis 20 Jahren ab jeweiligem kommerziellem Produktionsbeginn.
Fir ein Energy Forward Agreement war kommerzieller Produktionsbe-
ginn Ende 2017, fir die Gbrigen wird er zwischen 2019 und 2020 erwar-
tet. Der jeweilige Erflllungszeitraum der separat als Derivate bilanzierten
Energy Forward Agreements startet ebenfalls bei kommerziellem Pro-
duktionsbeginn. Unter den Energy Forward Agreements erhalt T-Mobile
US wahrend des Erflllungszeitraums variable Betréage basierend auf der
tatsachlichen Produktionsmenge des Energieproduzenten und dann
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aktuellen Energiepreisen und bezahlt feste Betrage je produzierter
Energieeinheit. Die Energy Forward Agreements werden mangels be-
obachtbarer Marktpreise mittels Bewertungsmodellen bewertet. Der
Wert der Derivate wird wesentlich beeinflusst von der zukinftigen
Produktionsmenge des Energieproduzenten, die T-Mobile US zum
Abschluss-Stichtag mit 2.207 Gigawattstunden pro Jahr veranschlagt
hat. Der Wert der Derivate wird aulerdem wesentlich beeinflusst von
den zukinftigen Energiepreisen, die fir den Zeitraum jenseits von funf
Jahren nicht beobachtbar sind. Des Weiteren wird der Wert der Derivate
wesentlich beeinflusst von den ebenfalls nicht beobachtbaren zukunfti-
gen Preisen fur Renewable Energy Credits. Fiir den nicht beobachtbaren
Zeitraum hat T-Mobile US on-peak-Energiepreise (Energiepreise flir
Zeiten relativ hoher Energienachfrage) zwischen in Euro umgerechnet
25,75 €/MWh und 40,34 €/MWh und off-peak-Energiepreise (Energie-
preise fur Zeiten relativ niedriger Energienachfrage) zwischen in Euro
umgerechnet 16,63 €/MWh und 28,90 €/MWh verwendet. Fir das
on-peak/off-peak-Verhaltnis wurde ein Wert von durchschnittlich 52 %
verwendet. Die verwendeten Werte stellen nach unserer Einschatzung
den jeweils besten Schatzwert dar. Waren fir die zukinftigen Energie-
preise, fir die zuklnftige Energieproduktionsmenge und fur die zukiin-
ftigen Preise der Renewable Energy Credits andere Werte verwendet
worden, hatten sich andere beizulegende Zeitwerte errechnet. Diese
hypothetischen Abweichungen (Sensitivitaten) sind in der vorstehenden
Tabelle dargestellt. Aufgrund ihrer Eigenart bilden die Instrumente eine
eigene Klasse von Finanzinstrumenten. Aus der Level 3-Bewertung wur-
de im Berichtsjahr im sonstigen betrieblichen Ergebnis ein Nettoergeb-
nis (Ertrag) von in Euro umgerechnet 7 Mio. € flr unrealisierte Gewinne
der Derivate erfasst. Zur Entwicklung der Buchwerte im Berichtsjahr
wird auf die entsprechende Tabelle auf Seite 244 verwiesen. Die Wertan-
derungen im Berichtsjahr sind im Wesentlichen auf Veranderungen der
beobachtbaren und der nicht beobachtbaren Energiepreise sowie auf
Zinseffekte zurlickzuflhren. Ein Vertrag, dessen beizulegender Zeitwert
zu Beginn des Berichtsjahres noch negativ war, weist mittlerweile einen
aus Sicht der Deutschen Telekom positiven beizulegenden Zeitwert auf,
weshalb er als finanzieller Vermtdgenswert auszuweisen ist. Nach Ein-
schatzung der T-Mobile US wurden die Vertrage zu aktuellen Marktkondi-
tionen geschlossen, und bei der Bewertung wurden die am besten geeig-
neten Werte flr die nicht beobachtbaren Eingangsparameter verwendet.
Der Transaktionspreis bei Vertragsschluss betrug jeweils Null. Weil nicht
beobachtbare Eingangsparameter wesentlichen Einfluss auf die Bewer-
tung der Derivate haben, wurde im Zeitpunkt der erstmaligen Erfassung
der sich bei der Bewertung jeweils ergebende Betrag nicht bilanziert.

Vielmehr werden diese Betrage Uber den Zeitraum der kommerziellen
Energieproduktion linear ertragswirksam amortisiert (in Euro umge-
rechnet jahrlich insgesamt 11 Mio. €). Diese Amortisation modifiziert
den Effekt aus der periodischen Bewertung der Derivate mit dem je-
weiligen Bewertungsmodell und aktualisierten Bewertungsparametern.
Alle Betrage aus der Derivatebewertung werden je Vertrag sowohl

in der Bilanz (derivative finanzielle Vermdgenswerte bzw. derivative
finanzielle Verbindlichkeiten) als auch in der Gewinn- und Verlustrech-
nung (sonstige betriebliche Aufwendungen bzw. sonstige betriebliche
Ertrage) saldiert. Der noch in der Gewinn- und Verlustrechnung zu
amortisierende Betrag hat sich im Berichtsjahr wie folgt entwickelt:

Energy Forward Agreement: Entwicklung der noch nicht amortisierten
Betrage der Bewertung bei erstmaliger Erfassung

in Mio. €

Bewertung bei erstmaliger Erfassung 112
Bewertung bei erstmaliger Erfassung (Zugéange im Berichtszeitraum) 39
In Vorperioden ertragswirksam amortisierte Betrage 0
In der aktuellen Berichtsperiode ertragswirksam amortisierte Betrage (3)
Kursdifferenzen 0
NICHT AMORTISIERTE BETRAGE ZUM 31. DEZEMBER 2018 148

Fir die in Level 3 zugeordneten zum beizulegenden Zeitwert tiber das
sonstige Ergebnis oder zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam
bewerteten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Aus-
gereichten Darlehen und sonstigen Forderungen stellt das Kreditrisiko
der jeweiligen Gegenpartei den wesentlichen Einflussfaktor bei der
Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts dar. Waren zum Abschluss-
Stichtag um 19% hohere (niedrigere) Ausfallraten anzusetzen gewesen,
so waren bei unveréanderten Bezugsgrofien die beizulegenden Zeitwerte
der Instrumente um 1% niedriger (hdher) gewesen.

In den Level 3 zugeordneten zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirk-
sam bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten sind derivative finanzielle
Verbindlichkeiten mit einem Buchwert von 10 Mio. € enthalten, die aus
einer in der Vorperiode Dritten gewahrten Option zum Kauf von Anteilen
an einem assoziierten Unternehmen der Deutschen Telekom resultieren.
Die Option wurde im Zuge eines Verkaufs von Anteilen an diesem asso-
ziierten Unternehmen gewahrt, und es sind keine wesentlichen Wert-
schwankungen zu erwarten. Aufgrund seiner Eigenart bildet dieses
Instrument eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten.
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Nettoergebnisse nach Bewertungskategorien

in Mio. €
Erfolgswirksam Erfolgsneutral Nettoergebnis
aus Zinsen, aus der  Erfolgswirksam 2018
Dividenden Erfolgswirksam aus der Folgebewertung Folgebewertung aus Abgang
zum zum
beizulegenden Wahrungs- Wert-  beizulegenden
Zeitwert umrechnung berichtigung Zeitwert
Schuldinstrumente bewertet zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten 27 n.a. 1.059 (80) n.a. (145) 861
Schuldinstrumente bewertet zum beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam (At Fair Value through Profit or Loss) 10 0 n.a. n.a. n.a. (3) 7
Schuldinstrumente bewertet zum beizulegenden Zeitwert
Uiber das sonstige Ergebnis (At Fair Value through
Other Comprehensive Income) 0 n.a. n.a. (322) 23 51 (248)
Eigenkapitalinstrumente bewertet zum beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam (At Fair Value through Profit or Loss) 0 0 n.a. n.a. n.a. 0 0
Eigenkapitalinstrumente bewertet zum beizulegenden Zeitwert
Uber das sonstige Ergebnis (At Fair Value through
Other Comprehensive Income) 2 n.a. n.a. n.a. (620) n.a. (618)
Derivative Finanzinstrumente bewertet zum beizulegenden Zeit-
wert erfolgswirksam (At Fair Value through Profit or Loss) n.a. (382) n.a. n.a. n.a. n.a. (382)
Finanzielle Verbindlichkeiten bewertet zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten (1.820) n.a. (963) n.a. n.a. n.a. (2.783)
(1.781) (382) 96 (402) (597) (97) (3.163)

Nettoergebnisse nach Bewertungskategorien
in Mio. €

Erfolgswirksam

Erfolgsneutral Nettoergebnis

aus Zinsen, aus der  Erfolgswirksam 2017
Dividenden Erfolgswirksam aus der Folgebewertung Folgebewertung aus Abgang

zum zum

beizulegenden Wéhrungs- Wert-  beizulegenden

Zeitwert umrechnung berichtigung Zeitwert
Loans and Receivables (LaR) 31 (3.152) (581) (3.702)
Held-to-Maturity Investments (HtM) 0 0
Available-for-Sale Financial Assets (AfS) 224 (1.514) 34 16 (1.240)
Financial Instruments Held for Trading (FAHfT und FLHfT) n.a. (632) (632)
Financial Liabilities Measured at Amortized Cost (FLAC) (2.186) 2.981 795
(1.931) (632) (171) (2.095) 34 16 (4.779)

Die Zinsen aus Finanzinstrumenten werden im Zinsergebnis, die Divi-
denden im sonstigen Finanzergebnis (Beteiligungsergebnis) ausgewie-
sen (siehe Angabe 27 ,Zinsergebnis®, Seite 217, und Angabe 29 ,Sons-
tiges Finanzergebnis®, Seite 217 f.). Die Ubrigen Komponenten des Netto-
ergebnisses werden im sonstigen Finanzergebnis erfasst. Davon ausge-
nommen sind die der Bewertungskategorie Schuldinstrumente bewertet
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten und Schuldinstrumente bewertet
zum beizulegenden Zeitwert Uber das sonstige Ergebnis zuzuordnen-
den Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen (siehe Angabe 2 ,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Forderungen®, Seite 182), die unter den sonstigen betrieb-
lichen Aufwendungen ausgewiesen werden. In das Ergebnis aus der
Folgebewertung der Finanzinstrumente, die der Bewertungskategorie
At Fair Value through Profit or Loss zugeordnet sind (Verluste in Héhe
von netto 382 Mio. €), gehen sowohl Zins- als auch Wahrungseffekte
ein. Die Gewinne aus der Wahrungsumrechnung von den der Bewer-
tungskategorie Schuldinstrumente bewertet zu fortgeftihrten Anschaf-
fungskosten zugeordneten finanziellen Vermdégenswerten in Hohe von
1.059 Mio. € resultieren Uiberwiegend aus der konzerninternen Weiter-
leitung von Darlehen, welche die Finanzierungsgesellschaft der
Deutschen Telekom, die Deutsche Telekom International Finance B.V.,
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in Fremdwéahrung am Kapitalmarkt aufnimmt. Diesen stehen entspre-
chende Wahrungskursverluste aus den Kapitalmarktverbindlichkeiten
gegenlber (963 Mio. €). Hierin enthalten sind Wahrungsgewinne aus
Derivaten, die die Deutsche Telekom im Rahmen des Hedge Accoun-
tings als Sicherungsinstrumente im Wahrungsbereich eingesetzt hat
(143 Mio. €; 2017: Wahrungsverluste von 544 Mio. €). Das Zinsergebnis
aus finanziellen Verbindlichkeiten der Bewertungskategorie Finanzielle
Verbindlichkeiten bewertet zu fortgefihrten Anschaffungskosten (Auf-
wendungen in Hohe von 1.820 Mio. €) schliefit im Wesentlichen Zinsauf-
wendungen aus Anleihen und aus sonstigen (verbrieften) Finanzverbind-
lichkeiten ein. Ferner werden darunter auch Zinsaufwendungen aus der
Aufzinsung und Zinsertrédge aus der Abzinsung von Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen subsumiert. Nicht enthalten sind
jedoch die Zinsaufwendungen und Zinsertrage aus Zinsderivaten,
welche die Deutsche Telekom im Berichtsjahr im Rahmen von Fair
Value Hedges als Sicherungsinstrumente zur Absicherung des Zeit-
wertrisikos finanzieller Verbindlichkeiten eingesetzt hat (siehe Angabe 27
,Zinsergebnis®, Seite 217).
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Grundsatze des Risiko-Managements. Die Deutsche Telekom unter-
liegt hinsichtlich ihrer Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und geplanten
Transaktionen insbesondere Risiken aus der Veranderung der Wechsel-
kurse, der Zinssétze und der Borsenkurse. Ziel des finanziellen Risiko-
Managements ist es, diese Marktrisiken durch die laufenden operativen
und finanzorientierten Aktivitaten zu begrenzen. Hierzu werden je nach
Einschatzung des Risikos ausgewahlte derivative und nicht derivative
Sicherungsinstrumente (Sicherungsgeschéfte) eingesetzt. Grundsatzlich
werden jedoch nur die Risiken besichert, die Auswirkungen auf den
Cashflow des Konzerns haben. Derivative Finanzinstrumente werden
ausschlieilich als Sicherungsinstrumente genutzt, d. h., fir Handels-
oder andere spekulative Zwecke kommen sie nicht zum Einsatz. Zur
Minderung des Ausfallrisikos werden die Sicherungsinstrumente grund-
satzlich nur mit fihrenden Finanzinstituten mit einem Kredit-Rating von
mindestens BBB+/Baal abgeschlossen. Zudem wird iber Collateral-
Vereinbarungen grundsatzlich mit allen Kernbanken das Ausfallrisiko
fur derivative Finanzinstrumente mit positivem Marktwert minimiert.

Abhé&ngig vom Rating, von der Kursentwicklung und vom Credit Default
Swap-Level des Kontrahenten werden dariiber hinaus die Limits fir Geld-
anlagen festgelegt und taglich Gberwacht.

Die Grundzlge der Finanzpolitik werden vom Vorstand festgelegt und
vom Aufsichtsrat Uberwacht. Die Umsetzung der Finanzpolitik sowie das
laufende Risiko-Management obliegen der Konzern-Treasury. Bestimmte
Transaktionen beddirfen der vorherigen Genehmigung durch den Vor-
stand, der darlber hinaus regelméafiig tiber den Umfang und den Betrag
des aktuellen Risikoausmafies informiert wird.

Treasury betrachtet das effektive Management des Marktrisikos als eine
seiner Hauptaufgaben. Die wesentlichen Risiken liegen hierbei im Wah-
rungs- und Zinsbereich.

Wahrungsrisiken. Die Wahrungskursrisiken der Deutschen Telekom re-
sultieren aus Investitionen, Finanzierungsmafinahmen und operativen
Tatigkeiten. Risiken aus Fremdwé&hrungen werden gesichert, soweit
sie die Cashflows des Konzerns beeinflussen. Fremdwahrungsrisiken,
welche die Cashflows des Konzerns nicht beeinflussen (d. h. die Risiken,
die aus der Umrechnung des Abschlusses der Vermdgenswerte und Ver-
bindlichkeiten auslandischer Unternehmenseinheiten in die Konzern-
Berichterstattungswahrung resultieren), bleiben hingegen grundsétz-
lich ungesichert. Unter Umstanden kann die Deutsche Telekom jedoch
auch dieses Fremdwahrungsrisiko besichern.

Fremdwahrungsrisiken im Investitionsbereich resultieren u. a. aus dem
Erwerb und der Veraulerung von Beteiligungen an auslandischen Unter-
nehmen. Die Deutsche Telekom sichert diese Risiken. Falls die Risiko-
position 100 Mio. € Ubersteigt, obliegt die Sicherungsstrategie einer
speziellen Entscheidung des Vorstands. Liegt die Risikoposition unter
100 Mio. €, fuhrt die Konzern-Treasury die Wahrungssicherung selbst-
standig durch. Zum Abschluss-Stichtag unterlag die Deutsche Telekom
keinen wesentlichen Risiken aus auf Fremdwahrung lautenden Transak-
tionen im Investitionsbereich.

Fremdwahrungsrisiken im Finanzierungsbereich resultieren aus finanz-
iellen Verbindlichkeiten in Fremdwahrung und aus Darlehen in Fremd-
wahrung, die zur Finanzierung an Konzerngesellschaften ausgereicht
werden. Group Treasury sichert diese Risiken vollstandig. Zur Umwand-

lung von auf fremde Wahrung lautenden finanziellen Verpflichtungen
und konzerninternen Darlehen in die funktionalen Wahrungen der
Konzernunternehmen werden Zins-/Wahrungs-Swaps und Devisen-
derivate eingesetzt.

Zum Abschluss-Stichtag bestehen die auf auslandische Wahrungen
lautenden Verbindlichkeiten, fir die Wahrungsrisiken gesichert sind, in
erster Linie aus Anleihen in Australischen Dollar, Britischen Pfund, Hong-
kong Dollar, Japanischen Yen, Norwegischen Kronen und US-Dollar. Die
Deutsche Telekom war aufgrund dieser Sicherungsaktivitaten zum Ab-
schluss-Stichtag keinen wesentlichen Wahrungskursrisiken im Finanzie-
rungsbereich ausgesetzt.

Im operativen Bereich wickeln die Konzernunternehmen ihre Aktivitaten
Gberwiegend in ihrer jeweiligen funktionalen Wahrung ab. Auszahlun-
gen auflerhalb der jeweiligen funktionalen Wahrung fiihren zu Fremd-
wahrungsrisiken im Konzern. Diese betreffen im Wesentlichen Zahlun-
gen fur die Beschaffung von Netztechnik und Mobilfunk-Geraten sowie
Zahlungen an internationale Telekommunikationsgesellschaften fir

die Bereitstellung von Anschlussleistungen. Zur Sicherung setzt die
Deutsche Telekom in der Regel Devisenderivate ein. Die Deutsche
Telekom war aufgrund dieser Sicherungsaktivitaten zum Abschluss-
Stichtag keinen wesentlichen Wahrungskursrisiken im operativen
Bereich ausgesetzt.

Zur Darstellung von Marktrisiken verlangt IFRS 7 Sensitivitatsanalysen,
welche Auswirkungen hypothetischer Anderungen von relevanten Risiko-
variablen auf Ergebnis und Eigenkapital zeigen. Neben Wahrungsrisiken
unterliegt die Deutsche Telekom Zinsanderungsrisiken und Preisrisiken
von Beteiligungen. Die periodischen Auswirkungen werden bestimmt,
indem die hypothetischen Anderungen der Risikovariablen auf den Be-
stand der Finanzinstrumente zum Abschluss-Stichtag bezogen werden.
Dabei wird unterstellt, dass der Bestand zum Abschluss-Stichtag repra-
sentativ fir das Gesamtjahr ist.

Wahrungsrisiken im Sinne von IFRS 7 entstehen durch Finanzinstru-
mente, welche in einer von der funktionalen Wahrung abweichenden
Wahrung denominiert und monetarer Art sind; wechselkursbedingte
Differenzen aus der Umrechnung von Abschlissen in die Konzern-
wahrung bleiben unberlicksichtigt. Als relevante Risikovariablen gel-
ten grundsatzlich alle nicht funktionalen Wahrungen, in denen die
Deutsche Telekom Finanzinstrumente kontrahiert hat.

Den Wahrungssensitivitatsanalysen liegen die folgenden Annahmen
zugrunde: Wesentliche origindre monetére Finanzinstrumente (flissige
Mittel, Forderungen, verzinsliche Wertpapiere bzw. gehaltene Fremd-
kapitalinstrumente, verzinsliche Schulden, Verbindlichkeiten aus Finan-
zierungs-Leasing-Verhéltnissen, unverzinsliche Verbindlichkeiten) sind
entweder unmittelbar in funktionaler Wahrung denominiert oder werden
durch den Einsatz von Derivaten in die funktionale Wahrung transferiert.
Wahrungskursanderungen haben daher keine Auswirkungen auf Ergeb-
nis oder Eigenkapital.

Im Bestand befindliche unverzinsliche Wertpapiere bzw. gehaltene

Eigenkapitalinstrumente sind nicht monetar und demnach mit keinem
Wahrungsrisiko im Sinne des IFRS 7 verbunden.
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Zinsertrage und -aufwendungen aus Finanzinstrumenten werden eben-
falls entweder direkt in funktionaler Wahrung erfasst oder mittels Derivate-
einsatz in die funktionale Wahrung tberfuhrt. Daher kdnnen auch dies-
beziiglich keine Auswirkungen auf die betrachteten Gréfien entstehen.

Bei zur Absicherung von Wahrungsrisiken designierten Fair Value
Hedges gleichen sich die wechselkursbedingten Wertanderungen von
Grund- und Sicherungsgeschaft vollstandig in derselben Periode in der
Gewinn- und Verlustrechnung aus. Demzufolge sind auch diese Finanz-
instrumente nicht mit Wahrungsrisiken in Bezug auf Ergebnis- oder
Eigenkapitalwirkung verbunden.

Bei zur Absicherung von Wahrungsrisiken designierten Net Investment
Hedges gleichen sich die wechselkursbedingten Wertanderungen von

Grund- und Sicherungsinstrument vollstandig in derselben Periode im

Eigenkapital aus. Demzufolge sind auch diese Finanzinstrumente nicht
mit Wahrungsrisiken in Bezug auf Ergebnis- oder Eigenkapitalwirkung

verbunden.

Zins-/Wahrungs-Swaps sind stets origindren Grundgeschaften zuge-
ordnet, sodass auch aus diesen Instrumenten keine Wahrungswirkun-
gen entstehen.

Die Deutsche Telekom ist demnach nur Wahrungsrisiken aus bestimm-
ten Devisenderivaten ausgesetzt. Dabei handelt es sich zum einen um
Devisenderivate, die in eine wirksame Cashflow Hedge-Beziehung zur
Absicherung wechselkursbedingter Zahlungsschwankungen nach IFRS 9
eingebunden sind. Kursanderungen der diesen Geschaften zugrunde
liegenden Wahrungen haben Auswirkungen auf die Sicherungsrtickla-
gen im Eigenkapital und auf den beizulegenden Zeitwert dieser Siche-
rungsinstrumente. Zum anderen handelt es sich um die Devisenderivate,
welche weder in eine Sicherungsbeziehung nach IFRS 9 noch in eine
Sicherungsbeziehung mit bereits bilanzierten Grundgeschéften (Natural
Hedge) eingebunden sind. Diese Derivate dienen der Sicherung von
Planpositionen. Kursanderungen der solchen Finanzinstrumenten zu-
grunde liegenden Wahrungen wirken sich auf das sonstige Finanzer-
gebnis (Bewertungsergebnis aus der Anpassung der finanziellen Ver-
mogenswerte und Verbindlichkeiten an den beizulegenden Zeitwert) aus.

Wenn der Euro zum 31. Dezember 2018 gegenlber samtlichen Wah-
rungen um 10 % aufgewertet (abgewertet) gewesen ware, waren die
Sicherungsricklagen im Eigenkapital und die beizulegenden Zeitwerte
der Sicherungsinstrumente vor Steuern um 14 Mio. € hoher (niedriger)
(31. Dezember 2017: 80 Mio. € hoher (niedriger)) gewesen. Die hypo-
thetische Ergebnisauswirkung von 14 Mio. € ergibt sich im Wesentli-
chen aus den Wahrungssensitivitaten EUR/USD: 23 Mio. € und EUR/
GBP: -9 Mio. €. Wenn der Euro gegentiber samtlichen Wahrungen zum
31. Dezember 2018 um 10 % aufgewertet (abgewertet) gewesen ware,
waren das sonstige Finanzergebnis und die beizulegenden Zeitwerte
der Sicherungsinstrumente vor Steuern um 40 Mio. € niedriger (hdher)
(31. Dezember 2017: 90 Mio. € hoher (niedriger)) gewesen. Die hypo-
thetische Ergebnisauswirkung von -40 Mio. € ergibt sich im Wesentli-
chen aus den Wahrungssensitivitaten EUR/HRK: -14 Mio. €, EUR/USD:
-13 Mio. €, EUR/HUF -8 Mio. € und EUR/INR: -4 Mio. €.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.

Zinsrisiken. Die Deutsche Telekom unterliegt Zinsrisiken hauptsachlich
in der Euro-Zone und in den USA. Die Zinsrisiken werden im Rahmen
des Zins-Managements gesteuert. Hierbei wird der maximale Anteil der
Brutto-Finanzverbindlichkeiten mit variabler Verzinsung beschlossen.
Die Zusammensetzung des Verbindlichkeiten-Portfolios (Verhaltnis von
fix/variabel und durchschnittlicher Zinsbindung) wird sowohl tber die
Begebung originarer Finanzinstrumente sowie bei Bedarf zusétzlich
durch den Einsatz von derivativen Instrumenten gesteuert. Vorstand
und der Aufsichtsrat werden regelméafiig unterrichtet.

Unter Einbeziehung der derivativen Sicherungsinstrumente waren 2018
durchschnittlich 37 % (2017: 37 %) der auf Euro lautenden Brutto-
Finanzverbindlichkeiten festverzinslich. Im US-Dollar hat sich - im
Vergleich zu 2017 - der Fixanteil von etwa 100 % auf durchschnittlich
83 % reduziert. Im Verlauf des Berichtsjahres gab es keine wesentli-
chen Schwankungen.

Zinsanderungsrisiken werden gemaf IFRS 7 mittels Sensitivitatsana-
lysen dargestellt. Diese stellen die Effekte von Anderungen der Markt-
zinsséatze auf Zinszahlungen, Zinsertrage und -aufwendungen, andere
Ergebnisteile sowie ggf. auf das Eigenkapital dar. Den Zinssensitivitats-
analysen liegen die folgenden Annahmen zugrunde: Marktzinssatzan-
derungen von originaren Finanzinstrumenten mit fester Verzinsung
wirken sich nur dann auf das Ergebnis aus, wenn diese zum beizu-
legenden Zeitwert bewertet sind. Demnach unterliegen alle zu fortge-
fihrten Anschaffungskosten bewerteten Finanzinstrumente mit fester
Verzinsung keinen Zinsanderungsrisiken im Sinne von IFRS 7.

Bei zur Absicherung von Zinsanderungsrisiken designierten Fair Value
Hedges gleichen sich die zinsbedingten Wertanderungen von Grund-
und Sicherungsgeschaft nahezu vollstandig in derselben Periode in der
Gewinn- und Verlustrechnung aus. Demzufolge sind zinsbedingte Markt-
bewertungsanderungen von Grund- und Sicherungsgeschéft weitgehend
ergebnisneutral und unterliegen deshalb keinen Zinsanderungsrisiken.

Marktzinssatzanderungen betreffen bei Zinsderivaten in Fair Value
Hedges jedoch die Hohe der Zinszahlungen, wirken sich damit auf
das Zinsergebnis aus und gehen demzufolge in die Berechnung der
ergebnisbezogenen Sensitivitaten ein.

Marktzinssatzanderungen bei Finanzinstrumenten, die als Sicherungs-
instrumente im Rahmen eines Cashflow Hedges zur Absicherung zins-
bedingter Zahlungsschwankungen designiert wurden, haben Auswirkun-
gen auf die Sicherungsrticklage im Eigenkapital und werden daher bei
den eigenkapitalbezogenen Sensitivitatsberechnungen berticksichtigt.

Marktzinssatzanderungen wirken sich auf das Zinsergebnis von origi-
naren variabel verzinslichen Finanzinstrumenten, deren Zinszahlungen
nicht als Grundgeschafte im Rahmen von Cashflow Hedges gegen
Zinsanderungsrisiken designiert sind, aus und gehen demzufolge in die
Berechnung der ergebnisbezogenen Sensitivitaten mit ein.

AuBlerdem wirken sich Marktzinssatzanderungen auf den Buchwert
von zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Forderungen aus Liefer-
ungen und Leistungen sowie Ausgereichten Darlehen und sonstigen
Forderungen aus. Diese Wertdnderungen werden jedoch nicht ge-
steuert.
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Marktzinssatzanderungen bei Zinsderivaten (Zins-Swaps, Zins-/
Wahrungs-Swaps), die nicht in eine Sicherungsbeziehung nach IFRS 9
eingebunden sind, haben Auswirkungen auf das sonstige Finanzer-
gebnis und werden daher bei den ergebnisbezogenen Sensitivitats-
berechnungen berlcksichtigt. Wahrungsderivate unterliegen keinen
Zinsanderungsrisiken und haben daher keinen Einfluss auf die Zins-
sensitivitaten.

Wenn das Marktzinsniveau zum 31. Dezember 2018 um 100 Basis-
punkte hoher gewesen ware, ware das Ergebnis vor Steuern um

23 Mio. € (31. Dezember 2017: 134 Mio. €) geringer gewesen. Wenn

das Marktzinsniveau zum 31. Dezember 2018 um 100 Basispunkte
niedriger gewesen ware, ware das Ergebnis vor Steuern um 70 Mio. €
(31. Dezember 2017: 209 Mio. €) hoher gewesen. In dieser Simulation
sind die Effekte aus den vorstehend dargestellten Level 3 zugeord-
neten Finanzinstrumenten enthalten. Die hypothetische Ergebnisaus-
wirkung von 70 Mio. € bzw. -23 Mio. € ergibt sich im Wesentlichen aus
den potenziellen Effekten aus Zinsderivaten von 16 Mio. € bzw. 30 Mio. €
und originadren variabel verzinslichen Finanzschulden von 45 Mio. € bzw.
-45 Mio. €. Die potenziellen Effekte aus Zinsderivaten werden teilweise
kompensiert durch gegenlaufige Wertentwicklungen bei nicht derivati-
ven Finanzinstrumenten, die jedoch aufgrund der Rechnungslegungs-
vorschriften nicht abgebildet werden. Wenn das Marktzinsniveau zum
31. Dezember 2018 um 100 Basispunkte hoher (niedriger) gewesen
ware, waren die Sicherungs- und Bewertungsricklagen im Eigenkapital
vor Steuern um 673 Mio. € hoher (672 Mio. € geringer) (31. Dezem-
ber 2017: 32 Mio. € geringer (hoher)) gewesen.

Sonstige Preisrisiken. I[FRS 7 verlangt im Rahmen der Darstellung zu
Marktrisiken auch Angaben dartiber, wie sich hypothetische Anderungen
von Risikovariablen auf Preise von Finanzinstrumenten auswirken. Als
Risikovariablen kommen insbesondere Borsenkurse oder Indizes infrage.

Aufer den vorstehend dargestellten wertbildenden Faktoren der Level 3
zugeordneten Finanzinstrumente existieren zum Abschluss-Stichtag
keine wesentlichen sonstigen Preisrisiken. Im Vorjahr bestanden neben
den aus Level 3 resultierenden Preisrisiken noch Level 1 zugeordnete
Eigenkapitalinstrumente. Wenn der Kurs dieser Instrumente zum 31. De-
zember 2017 um 10 % niedriger (hGher) gewesen ware, waren das sons-
tige Ergebnis und der beizulegende Zeitwert der Eigenkapitalinstrumen-
te vor Steuern um 366 Mio. € niedriger (hoher) gewesen.

Die Deutsche Telekom ist aus ihrem operativen Geschaft und aus be-
stimmten Finanzierungsaktivitaten einem Ausfallrisiko ausgesetzt. Im
Finanzierungsbereich werden Geschafte grundsatzlich nur mit Kontra-
henten mit einem Kredit-Rating von mindestens BBB+/Baal abgeschlos-
sen, verbunden mit einem laufenden Bonitats-Management-System. Im
operativen Geschaft werden die Aulenstande bereichsbezogen, also
dezentral fortlaufend Gberwacht. Ausfallrisiken wird mittels Einzelwert-
berichtigungen und auf Portfolio-Ebene ermittelten Wertberichtigungen
Rechnung getragen. Das Geschéft mit Grof3kunden, insbesondere inter-
nationalen Carriern, unterliegt einer gesonderten Bonitatsiberwachung.
Gemessen an dem gesamten Risikoausmafd aus dem Ausfallrisiko sind
die Forderungen gegenuber diesen Kontrahenten jedoch nicht so grof3,
dass sie auBlerordentliche Risikokonzentrationen begriinden wirden.

Die nachfolgende Tabelle gibt das maximale Kreditrisiko finanzieller
Vermdgenswerte je Klasse unter Berlcksichtigung von gehaltenen
Sicherheiten und anderen Kreditbesicherungen an (Netto-Kreditrisiko).

in Mio. €

Betrag des maxi-
malen Kreditrisikos
unter Berticksichti-

gung von gehalte-
nen Sicherheiten

Bewertungs- oder anderen Kredit-
Klassen von Finanzinstrumenten (IFRS 7) kategorie (IFRS 9) besicherungen
Ausgereichte Darlehen und AC 2.952
sonstige Forderungen FVOCI 0
FVTPL 103
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente AC 3.679
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen AC 4.280
FVOCI 5.699
FVTPL 5
Vertragsvermdgenswerte (IFRS 15) n.a. 1.764
Leasing-Forderungen n.a. 147

Die Wertberichtigungen von zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
oder beizulegendem Zeitwert tber das sonstige Ergebnis bewerte-
ten finanziellen Vermdgenswerte haben sich wie folgt entwickelt:
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in Mio. €

Aligemeiner Ansatz

Vereinfachter Ansatz

Erwartete 12-Monats-Kreditverluste

Erwartete Kreditverluste Uber die Gesamtlaufzeit

Stufe 1 - Keine Veranderung
des Kreditrisikos seit

Stufe 2 - Signifikant erhohtes Kredit-
risiko seit Ersterfassung,

Stufe 3 - Beeintrachtigte Bonitat

zum Abschluss-Stichtag

(nicht bereits bei Erwerb/

Ersterfassung ohne beeintrachtigte Bonitat Ausreichung wertgemindert)
Zahlungs- Zahlungs- Zahlungs-
mittel und mittel und mittel und
Zahlungs- Zahlungs- Zahlungs- Vertrags- Leasing-
mittel-  Ausgereichte Darlehen Ausgereichte Darlehen mittel-  Ausgereichte Darlehen Forderungen aus ver- Ver-
. aquiva- und sonstige und sonstige aquiva- und sonstige Lieferungen und mogens- mogens-
Uberleitung der Wertberichtigung lente Forderungen Forderungen lente Forderungen Leistungen werte werte
AC AC FVOCI AC FVOCI AC AC FVOCI AC FVOCI n.a. n.a.
Stand 1. Januar 2018 0 (6) 0 0 0 0 0 0 (1.348) (433) (28) 0
Ubertragungen
von Stufe 1 nach Stufe 2 n.a. n.a. n.a. n.a.
von Stufe 1 nach Stufe 3 n.a. n.a. n.a. n.a.
von Stufe 2 nach Stufe 3 n.a. n.a. n.a. n.a.
von Stufe 3 nach Stufe 2 n.a. n.a. n.a. n.a.
von Stufe 2 nach Stufe 1 n.a. n.a. n.a. n.a.
Umbuchung wegen
Geschaftsmodellanderung 1 0 (164) 152
Zugénge (606) (322) (23)
Verbrauch 259 271 8
Auflésung 419 51 17
Sonstiges 1 (25) (20)
Fremdwéahrungseffekt 24
STAND 31. DEZEMBER 2018 0 (4) 0 0 0 0 0 0 (1.465) (277) (26) 0
Die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder beizulegendem
Zeitwert Uber das sonstige Ergebnis bewerteten finanziellen Vermo-
genswerte weisen die nachfolgend dargestellten Bonitaten auf:
in Mio. €
Bereits Leis-
Bislang vertrags- tungsstérungen
gemaf erfullt aufgetreten Notleidend Summe Abschreibung
ALLGEMEINER ANSATZ (KURZFRISTIG)
Erwartete 12-Monats-Kreditverluste (Stufe 1) 6.167 6.167
Erwartete Kreditverluste Giber die Gesamtlaufzeit
Signifikanter Anstieg des Kreditrisikos, jedoch nicht abgewertet (Stufe 2) 9 9
Zum Abschluss-Stichtag wertgemindert, jedoch nicht mit bereits bei Erwerb/
Ausreichung beeintrachtigter Bonitat (Stufe 3) 30 30
6.167 9 30 6.206 0
ALLGEMEINER ANSATZ (LANGFRISTIG)
Erwartete 12-Monats-Kreditverluste (Stufe 1) 455 455
Erwartete Kreditverluste tiber die Gesamtlaufzeit
Signifikanter Anstieg des Kreditrisikos, jedoch nicht abgewertet (Stufe 2)
Zum Abschluss-Stichtag wertgemindert, jedoch nicht mit bereits bei Erwerb/
Ausreichung beeintrachtigter Bonitat (Stufe 3)
455 0 0 455 0
VEREINFACHTER ANSATZ
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 8.759 448 776 9.983 (98)
Vertragsvermogenswerte 1.757 8 0 1.765 (2)
Leasing-Forderungen 130 14 3 147 0
10.646 470 779 11.895 (100)
FINANZIELLE VERM(")GENSWERTE MIT BEREITS BEI
ERWEB/AUSREICHUNG BEEINTRACHTIGTER BONITAT
Forderungen
17.268 479 809 18.556 (100)
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In der folgenden Tabelle sind die Aufwendungen fur die vollstan-
dige Ausbuchung von Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen sowie die Ertrage aus dem Eingang von ausgebuchten
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen dargestellt:
in Mio. €
2018 2017 2016
Aufwendungen fiir die vollstandige
Ausbuchung von Forderungen 139 81 126
Ertrage aus dem Eingang von
ausgebuchten Forderungen 20 105 67
in Mio. €
31.12.2018
Forderungen Verbindlichkeiten Derivative Derivative
aus Lieferungen aus Lieferungen finanzielle finanzielle
und Leistungen und Leistungen Vermdgenswerte Verbindlichkeiten
Einklagbaren Globalverrechnungsvertragen oder dhnlichen Vereinbarungen
unterliegende Bruttobetrage 376 424 759 1.016
In der Bilanz nach IAS 32.42 saldierte Betrage (137) (137)
In der Bilanz ausgewiesene Nettobetrdge 239 287 759 1.016
Betrage, die einklagbaren Globalverrechnungsvertragen oder ahnlichen Vereinbarungen
unterliegen und die nicht alle Saldierungsvoraussetzungen nach IAS 32.42 erfiillen (27) (27) (733) (618)
davon: Betrdge im Zusammenhang mit angesetzten Finanzinstrumenten (27) (27) (333) (333)
davon: Betrdge im Zusammenhang mit finanziellen Sicherheiten (einschliefilich Barsicherheiten) (400) (285)
NETTOBETRAGE 212 260 26 398
in Mio. €
31.12.2017
Forderungen Verbindlichkeiten Derivative Derivative
aus Lieferungen aus Lieferungen finanzielle finanzielle
und Leistungen und Leistungen Vermégenswerte Verbindlichkeiten
Einklagbaren Globalverrechnungsvertragen oder dahnlichen Vereinbarungen
unterliegende Bruttobetrage 383 439 966 890
In der Bilanz nach IAS 32.42 saldierte Betrage (121) (121) 0 0
In der Bilanz ausgewiesene Nettobetrdge 262 318 966 890
Betrége, die einklagbaren Globalverrechnungsvertriagen oder dhnlichen Vereinbarungen
unterliegen und die nicht alle Saldierungsvoraussetzungen nach IAS 32.42 erfillen (29) (29) (936) (870)
davon: Betrage im Zusammenhang mit angesetzten Finanzinstrumenten (29) (29) (370) (370)
davon: Betrdge im Zusammenhang mit finanziellen Sicherheiten (einschliefilich Barsicherheiten) 0 0 (566) (500)
NETTOBETRAGE 233 289 30 20

Saldierungen werden v. a. fir Forderungen und Verbindlichkeiten bei
der Deutschen Telekom AG sowie der Telekom Deutschland GmbH fur
die Durchleitung von internationalen Telefongesprachen im Festnetz

und bei Roaming-Gebuhren im Mobilfunknetz vorgenommen.

Gemaf den vertraglichen Vereinbarungen werden im Insolvenzfall sémt-
liche mit dem betreffenden Kontrahenten bestehenden Derivate mit
positivem bzw. negativem beizulegenden Zeitwert aufgerechnet und es
verbleibt lediglich in Hohe des Saldos eine Forderung bzw. Verbindlich-
keit. Die Salden werden im Regelfall bankarbeitstaglich neu berechnet
und ausgeglichen. Von Kontrahenten, mit denen die Netto-Derivateposi-
tion, d. h. der Saldo der positiven bzw. negativen beizulegenden Zeitwerte
aller derivativen Finanzinstrumente, aus Sicht der Deutschen Telekom
jeweils positiv ist, erhielt die Deutsche Telekom entsprechend den in

Angabe 1 ,Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente®, Seite 182,
genannten Collateral-Vertragen frei verfligbare Barmittel, die das Aus-
fallrisiko weiter reduzierten.

An Kontrahenten, mit denen die Netto-Derivateposition, d. h. der Saldo
der positiven bzw. negativen beizulegenden Zeitwerte aller derivativen
Finanzinstrumente, aus Sicht der Deutschen Telekom jeweils negativ
war, stellte die Deutsche Telekom im Rahmen von Collateral-Vertragen
Barsicherheiten. Die Salden werden im Regelfall bankarbeitstaglich neu
berechnet und ausgeglichen. Den gezahlten Barsicherheiten (Collate-
rals) (siehe Angabe 10 ,Sonstige finanzielle Vermodgenswerte®, Seite 196)
stehen am Abschluss-Stichtag in Héhe von 285 Mio. € entsprechende
negative Netto-Derivatepositionen gegenlber, weshalb sie in dieser
Hoéhe zum Abschluss-Stichtag keinen Ausfallrisiken unterlagen.
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Die gezahlten Collaterals sind unter den Ausgereichten Darlehen

und sonstigen Forderungen innerhalb der sonstigen finanziellen
Vermogenswerte ausgewiesen. Aufgrund ihrer engen Verbindung zu den
entsprechenden derivativen Finanzinstrumenten bilden die gezahlten
Collaterals eine eigene Klasse von finanziellen Vermogenswerten. Eben-
so bilden die unter den sonstigen verzinslichen Verbindlichkeiten inner-
halb der finanziellen Verbindlichkeiten ausgewiesenen erhaltenen Colla-
terals aufgrund ihrer engen Verbindung zu den entsprechenden
derivativen Finanzinstrumenten eine eigene Klasse von finanziellen
Verbindlichkeiten.

Fur von T-Mobile US abgeschlossenen Zins-Swaps mit einem Nominal-
betrag von in Euro umgerechnet 8,4 Mrd. € werden vereinbarungs-
gemaf keine Barsicherheiten gestellt. Die beizulegenden Zeitwerte zum
Abschluss-Stichtag waren aus Sicht der T-Mobile US jeweils negativ
(Gesamtbetrag in Euro umgerechnet -391 Mio. €).

Bei von T-Mobile US emittierten Anleihen hat gemafi Anleihebedingun-
gen T-Mobile US das Recht, die Anleihen zu bestimmten Konditionen
vorzeitig zu kiindigen. Diese Kiindigungsrechte stellen eingebettete
Derivate dar und werden gesondert als derivative finanzielle Vermdgens-
werte in der Konzern-Bilanz angesetzt. Da sie keinem Ausfallrisiko
unterliegen, bilden sie eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten.

Darlber hinaus existieren keine wesentlichen, das maximale Ausfall-
risiko von finanziellen Vermdgenswerten mindernden Vereinbarungen.
Das maximale Ausfallrisiko der tibrigen finanziellen Vermogenswerte
entspricht somit deren Buchwert.

Liquiditatsrisiken. Siehe Angabe 12 ,Finanzielle Verbindlichkeiten®,
Seite 196 ff.

Sicherungsmafinahmen

Fair Value Hedges. Zur Sicherung des Zeitwertrisikos festverzinslicher
Verbindlichkeiten setzt die Deutsche Telekom im Wesentlichen Zins-
Swaps und Forward Zins-Swaps (,Zahle variabel - Empfange fix") in
EUR, GBP und USD ein. Als Grundgeschafte wurden festverzinsliche
EUR-, GBP- und USD-Anleihen designiert. Die Wertanderungen der
Grundgeschafte, die sich aus den Veranderungen des Euribor-, der
GBP-LIBOR- bzw. USD-LIBOR-Swap-Rate ergeben, werden durch die
Wertanderungen dieser Swaps ausgeglichen. Dariber hinaus sind Zins-/
Wéhrungs-Swaps (EUR/AUD), (EUR/GBP), (EUR/HKD), (EUR/NOK) und
(EUR/USD) als Fair Value Hedges designiert, die zur Sicherung des Zins-
und des Wahrungsrisikos fest verzinsliche Fremdwahrungsanleihen in
variabel verzinsliche EUR-Anleihen umwandeln. Die Wertanderungen der
Grundgeschéafte, die sich aus den Veranderungen der AUD-LIBOR-,
GBP-LIBOR-, HKD-HIBOR-, NOK-OIBOR- und der USD-LIBOR-Swap-Rate

Absicherung des Zins-, Wahrungs- und Zins-Wahrungsrisikos
Betrage in Mio. €

2019

2020-2023

Durchschnittlich
erhaltener
Sicherungszins

Durchschnittlicher

Nominalbetrag Sicherungskurs

Durchschnittlich
gezahlter
Sicherungszins

Durchschnittlicher
Sicherungskurs

Durchschnittlich

gezahlte Marge Nominalbetrag

FAIR VALUE HEDGES
Zinsrisiko
EURIBOR 156

0,2200%

6M EURIBOR 0,0000% 8.668

USD-LIBOR 655

6,0000 %

3M USD-LIBOR 4,0675% 2.401

GBP-LIBOR

335

Zins-Wahrungsrisiko
USD/EUR

GBP/EUR

NOK/EUR

79 9,4840

HKD/EUR

AUD/EUR

CASHFLOW HEDGES
Wahrungsrisiko

Kauf

USD/EUR

GBP/EUR 274 0,9168

7,3750%

6,8240% 770 0,9072

USD/EUR 238 1,1428

7 1,1373

GBP/EUR 88 0,8362

MYR/USD 15 4,4804

41 4,5325

GBP/USD 3 1,2620

7 1,2469

RUB/CHF 2 67,0499

1 70,9158

CAD/USD 0 1,3425

1 1,3424

Verkauf

USD/EUR 138 1,0629

335 1,0000

Zinsrisiko
USD-LIBOR

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.
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sowie des AUD-, GBP-, HKD-, NOK- und des USD-Wechselkurses er-
geben, werden durch die Wertdnderungen der Zins-/Wahrungs-Swaps
ausgeglichen. Mit den Fair Value Hedges wird also das Ziel verfolgt, fest
verzinsliche Anleihen in variabel verzinsliche Finanzschulden zu transfor-
mieren und damit den beizulegenden Zeitwert (Zinsrisiko bzw. Wahrungs-
risiko) dieser finanziellen Verbindlichkeiten zu sichern. Bonitatsrisiken
sind nicht Teil der Sicherung.

Cashflow Hedges - Zinsanderungsrisiken. Zur Sicherung des Zah-
lungsstromrisikos bestehender und kiinftiger Verbindlichkeiten setzt
die Deutsche Telekom im Wesentlichen Payer-Zins-Swaps und Forward
Payer-Zins-Swaps (,Zahle fix - Empfange variabel) ein. Die wéhrend
des Sicherungszeitraums zu leistenden Zinszahlungen stellen die gesi-
cherten Grundgeschéfte dar und werden auch in diesem Zeitraum er-
folgswirksam. Die Zahlungsstromanderungen der Grundgeschéfte, die
sich aus den Veranderungen der USD-LIBOR-Rate ergeben, werden
durch die Zahlungsstromanderungen der Zins-Swaps ausgeglichen. Mit
den Sicherungsmafinahmen wird das Ziel verfolgt, die variabel verzins-
lichen Anleihen in festverzinsliche Finanzschulden zu transformieren
und damit den Zahlungsstrom aus den finanziellen Verbindlichkeiten
zu sichern. Bonitéatsrisiken sind nicht Teil der Sicherung.

Cashflow Hedges - Wahrungsrisiken. Zur Sicherung nicht in funktiona-
ler Wahrung denominierter Zahlungsstrome hat die Deutsche Telekom
Devisenderivate und Zins-/Wahrungs-Swaps (,Zahle fix - Empfange fix“)

abgeschlossen. Die wahrend des Sicherungszeitraums zu leistenden
Fremdwéahrungszahlungen stellen die gesicherten Grundgeschéfte dar
und werden auch in diesem Zeitraum erfolgswirksam. Die Laufzeiten
der Sicherungsbeziehungen enden in den Jahren 2018 bis 2033. Bei
rollierenden Cashflow Hedges von Wahrungsrisiken werden kurzfristige
Devisentermingeschéfte abgeschlossen, die jeweils durch entsprechen-
de Anschlussgeschéafte prolongiert werden.

Die Wirksamkeit der Fair Value- und Cashflow Hedges wird zu jedem
Abschluss-Stichtag prospektiv anhand der wesentlichen Vertragsmerk-
male Uberprift und retrospektiv mit einem Effektivitatstest in Form einer
statistischen Regressionsrechnung berechnet, rollierende Wahrungs-
sicherungen mittels Dollar-Offset-Test. Zum Abschluss-Stichtag waren
alle designierten Sicherungsbeziehungen hinreichend effektiv.

Absicherung einer Nettoinvestition. Aus den bereits in Vorperioden
dedesignierten Absicherungen der Nettoinvestition in T-Mobile US
gegen Schwankungen des US-Dollar-Kassakurses haben sich 2018
keinerlei Effekte ergeben. Die im kumulierten sonstigen Ergebnis er-
fassten Betrage wirden im Falle eines Abgangs der T-Mobile US reklas-
sifiziert.

Aus der nachfolgenden Tabelle sind die Konditionen der am Abschluss-
Stichtag in bestehenden Sicherungsbeziehungen designierten deri-
vativen Finanzinstrumente ersichtlich:

2020-2023

2024 ff.

Durchschnittlich
erhaltener
Sicherungszins

Durchschnittlich
gezahlter
Sicherungszins

Durchschnittlich

gezahlte Marge Nominalbetrag

Durchschnittlich
gezahlter
Sicherungszins

Durchschnittlich
erhaltener
Sicherungszins

Durchschnittlicher
Sicherungskurs

Durchschnittlich
gezahlte Marge

0,4438 % 6M EURIBOR 0,1423% 7.550 1,2066 % 6M EURIBOR 0,5610%
2,4249% 3M USD-LIBOR 0,8962 % 3.493 4,3094 % 3M USD-LIBOR 1,5856 %
1,2500% 3M GBP-LIBOR 0,7870% 447 2,5590% 6M GBP-LIBOR 0,6477 %
1.657 1,1221 8,7500% 3M EURIBOR 5,8751%
339 0,8853 2,5000 % 3M EURIBOR 0,6485%
2,2500% 6M EURIBOR 0,4200 % 158 9,5236 2,7900 % 6M EURIBOR 0,4683 %
158 8,2380 2,9500% 3M EURIBOR 0,6200 %
83 1,6757 4,3137% 6M EURIBOR 0,7376%

1.758 1,3666 8,7877% 7,7887 %

6,5000% 6,5718 % 441 0,9122 7,9388 % 7,5811%
8.383 3M USD-LIBOR 3,2912% 0,0000 %

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.
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Die Nominalbetrage und Buchwerte der in bestehenden Sicherungsbeziehungen

designierten derivativen Finanzinstrumente ergeben sich aus der nachfolgenden Tabelle:

Angaben zu Sicherungsinstrumenten 2
in Mio.

Nominalbetrag der Sicherungsinstrumente

Buchwert der Sicherungsinstrumente

Wertanderung der
Sicherungs-
instrumente im
Geschaftsjahr zur

Finanzielle Finanzielle Ermittlung der Bilanzausweis
in Fremdwahrung in€ Vermégenswerte Verbindlichkeiten Ineffektivitat der Sicherungsinstrumente
FAIR VALUE HEDGES
Sonstige finanzielle Vermégenswerte/
Zinsrisiko 23.705 264 (129) 85 Finanzielle Verbindlichkeiten
davon: EUR 16.374
davon: USD 7.500 6.549
davon: GBP 700 782
Sonstige finanzielle Vermégenswerte/
Zins-Wahrungsrisiko 2.373 4 (221) 43 Finanzielle Verbindlichkeiten
davon: USD 1.747 1.557
davon: GBP 300 339
davon: NOK 2.250 237
davon: HKD 1.300 158
davon: AUD 131 83
CASHFLOW HEDGES
Sonstige finanzielle Vermégenswerte/
Wahrungsrisiko 4121 5 (95) (107) Finanzielle Verbindlichkeiten
Kauf
USD/EUR 2.584 2.004
GBP/EUR 1.429 1.574
MYR/USD 262 55
GBP/USD 9 10
RUB/CHF 230 3
CAD/USD 3 2
Verkauf
USD/EUR 540 473
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte/
Zinsrisiko (391) (391) Finanzielle Verbindlichkeiten
USD-LIBOR 9.600 8.383

a |n dieser und den nachfolgenden Tabellen zu den Sicherungsbeziehungen werden Verluste als negative Betrage ausgewiesen sofern nicht explizit anders beschrieben.

Die durch Sicherungsmafinahmen abgesicherten Grundgeschéfte

ergeben sich wie folgt:

Angaben zu den gesicherten Grundgeschaften2
in Mio. €

Buchwert der
gesicherten
Grundgeschéfte
(inkl. kumulierte
Fair Value Hedge

Bestand der
kumulierten Buch-
wertanpassung
fur designierte

Wertanderung

der gesicherten
Grundgeschéfte zur
Ermittlung von
Ineffektivitaten in

Restbestand der
kumulierten Buch-
wertanpassung
fur dedesignierte

Bestand der im
sonstigen Ergeb-
nis erfassten Betra-
ge des gesicherten
Risikos (bestehen-
de Sicherungs-

Bestand der im
sonstigen Ergebnis
erfassten Betrage
des gesicherten
Risikos (beendete
Sicherungs-

Bilanzausweis der
gesicherten

Adjustments) Fair Value Hedges  der Berichtsperiode Fair Value Hedges beziehungen)? beziehungen) Grundgeschafte
FAIR VALUE HEDGES
Finanzielle
Zinsrisiko 23.749 62 (67) 319 n.a. n.a. Verbindlichkeiten
Finanzielle
Zins-Wahrungsrisiko 2.102 (254) (13) 0 n.a. n.a. Verbindlichkeiten
CASHFLOW HEDGES
Wéhrungsrisiko n.a. n.a. 103 n.a. (19) 8 n.a.
Zinsrisiko n.a. n.a. 393 n.a. (393) (16) n.a.
HEDGE OF NET INVESTMENT
Wéhrungsrisiko n.a. n.a. 0 n.a. 0 794 n.a.

a Betrage beinhalten die Anteile anderer Gesellschafter.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.
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Die Ergebnisse aus designierten Sicherungsbeziehungen sind in
der nachfolgenden Tabelle dargestellt:
Ergebnis aus Sicherungsmafinahmen in der Berichtsperiode
in Mio. €
In die Gewinn- und In die Gewinn- und
Verlustrechnung Verlustrechnung
aus dem sonstigen aus dem sonstigen
In der Gewinn- und Ergebnis aufgrund Ergebnis aufgrund
Verlustrechnung Eintritt der gesicher-  Eintritt der gesicher- Ausweis der
erfasste Hedge- ten Grundgeschafte  ten Grundgeschéfte reklassifizierten
Ineffektivitaten Im sonstigen reklassifizierte reklassifizierte Be- effektiven Betrage Ausweis der
bestehender Ergebnis erfolgs-  Betrage (designierte  trage (dedesignierte in der Gewinn- Ineffektivitaten in
Sicherungs- neutral erfasste Sicherungs- Sicherungs- Gesamtveranderung und Verlust- der Gewinn- und
beziehungen Werténderungen beziehungen)? beziehungen)@  sonstiges Ergebnis rechnung Verlustrechnung
FAIR VALUE HEDGES
Sonstiges
Zinsrisiko 18 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. Finanzergebnis
Sonstiges
Zins-Wahrungsrisiko 30 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. Finanzergebnis
CASHFLOW HEDGES
Umsatzerlose/
Materialaufwand/
Sonstiges Sonstiges
Wahrungsrisiko (4) 1 (114) 0 (103) Finanzergebnis Finanzergebnis
Sonstiges
Zinsrisiko (1) (393) 0 82 (311)  Zinsaufwendungen Finanzergebnis

2 Negative Betrage stellen Gewinne in der Gewinn- und Verlustrechnung dar.

Die in der Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Ineffektivitaten
resultieren im Wesentlichen aus der unterschiedlichen Abzinsung der
gesicherten Grundgeschéfte (festverzinslich) und der designierten

Sicherungsinstrumente (fest- und variabel verzinslich). Dartber hinaus

ergeben sich bei den Zins-Wahrungssicherungen Effekte aus Wahrungs-
basis-Spreads (Cross Currency Basis Spreads), die in den Sicherungs-

instrumenten enthalten sind, jedoch nicht in den Grundgeschéften.

Es ist auch fur die Zukunft nicht zu erwarten, dass sich der relative
Umfang der Ineffektivitaten wesentlich erhéht. Darliber hinaus be-
stehen keine weiteren potenziellen Quellen der Ineffektivitat.

Das kumulierte sonstige Konzernergebnis aus Sicherungsbeziehungen
hat sich im Berichtsjahr wie folgt entwickelt:

Uberleitung des kumulierten sonstigen Konzernergebnisses aus Sicherungsbeziehungen 2

in Mio. €

Designierte Risikokomponenten (effektiver Teil)

Hedges of Summe
Cashflow Hedges Net Investment . UA

designierte Summe

Risiko- Kosten der sonstiges

Wahrungsrisiko Zinsrisiko Wahrungsrisiko komponenten Absicherung b Ergebnis

Stand zum 1. Januar 2018 93 (98) 794 789 0 789

Erfolgsneutrale Veranderungen " (393) 0 (382) 56 (326)

Erfolgswirksame Reklassifizierungen in die Gewinn-

und Verlustrechnung aufgrund Eintritt des gesicherten

Grundgeschafts (114) 82 0 (32) 2 (30)

STAND ZUM 31. DEZEMBER 2018 (10) (409) 794 375 58 433

a Betrage beinhalten die Anteile anderer Gesellschafter.

b |m Geschaftsjahr 2018 bestehen die Kosten der Absicherung ausschlieBlich aus Wahrungsbasis-Spreads (Cross Currency Basis Spreads).

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.
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Derivative Finanzinstrumente. In der folgenden Tabelle sind die beizu-
legenden Zeitwerte der verschiedenen derivativen Finanzinstrumente
dargestellt. Dabei wird unterschieden, ob diese in eine wirksame Siche-
rungsbeziehung gemaf IFRS 9 (Fair Value Hedge, Cashflow Hedge,

Net Investment Hedge) eingebunden sind oder nicht. Sonstige Derivate
kdnnen zudem eingebettet, d. h. Bestandteil eines zusammengesetzten
Instruments, welches einen nicht derivativen Basisvertrag enthalt, sein.
In der nachfolgenden Ubersicht sind auch derivative finanzielle Verbind-
lichkeiten in direktem Zusammenhang mit zur Verauflerung gehaltenen
langfristigen Vermdgenswerten und Verauflerungsgruppen enthalten.

in Mio. €
Buchwerte Buchwerte
31.12.2018 31.12.2017
AKTIVA
Zins-Swaps
Ohne Hedge-Beziehung 121 83
In Verbindung mit Fair Value Hedges 264 172
In Verbindung mit Cashflow Hedges 0 0
Devisentermingeschéfte/Devisen-Swaps
Ohne Hedge-Beziehung 24 49
In Verbindung mit Cashflow Hedges 2 37
Zins-/Wahrungs-Swaps
Ohne Hedge-Beziehung 339 619
In Verbindung mit Fair Value Hedges 4 0
In Verbindung mit Cashflow Hedges 3 5
Sonstige Derivate in Verbindung mit
Cashflow Hedges 0 0
Sonstige Derivate ohne Hedge-Beziehung 2 1
Eingebettete Derivate 112 351
PASSIVA
Zins-Swaps
Ohne Hedge-Beziehung 31 65
In Verbindung mit Fair Value Hedges 128 114
In Verbindung mit Cashflow Hedges 391 0
Devisentermingeschéfte/ Devisen-Swaps
Ohne Hedge-Beziehung 36 59
In Verbindung mit Cashflow Hedges 3 3
In Verbindung mit Net Investment Hedges 0 0
Zins-/Wahrungs-Swaps
Ohne Hedge-Beziehung 112 154
In Verbindung mit Fair Value Hedges 221 328
In Verbindung mit Cashflow Hedges 91 164
Sonstige Derivate in Verbindung mit
Cashflow Hedges 0 0
Sonstige Derivate ohne Hedge-Beziehung 12 3
Eingebettete Derivate 52 56
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten in
direktem Zusammenhang mit zur Veraulerung
gehaltenen langfristigen Vermoégenswerten
und Verauflerungsgruppen
(ohne Hedge-Beziehung) 0 0

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2018.

UBERTRAGUNGEN VON FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN
Factoring-Transaktionen mit Ubertragung im Wesentlichen

aller Chancen und Risiken

Die Deutsche Telekom ist Vertragspartner mehrerer Factoring-Vereinba-
rungen zum revolvierenden Verkauf von kurzfristig falligen Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen, wobei sie im Einzelfall frei entscheiden
kann, ob und in welchem Umfang das revolvierende Nominalvolumen
ausgenutzt wird. Dartiber hinausgehende Verkaufe sind im Einzelfall zu
vereinbaren. Die fir die jeweilige Risikobeurteilung relevanten Risiken
aus den verkauften Forderungen sind das Kreditrisiko (Ausfallrisiko)
sowie das Risiko verspateter Zahlung (Spatzahlungsrisiko). Soweit das
Kreditrisiko alleine im Wesentlichen alle mit den Forderungen verbun-
denen Chancen und Risiken darstellt, wird es gegen Zahlung eines fixen
Kaufpreisabschlages vollstandig auf den Forderungskaufer Gbertragen
und das Spatzahlungsrisiko weiterhin in voller Hohe von der Deutschen
Telekom getragen. Stellen beide Risikoarten zusammen die wesentlichen
mit den Forderungen verbundenen Chancen und Risiken dar, werden
sie gegen Zahlung eines fixen Kaufpreisabschlags vollstandig auf den
Forderungskaufer tibertragen. Ausfalle bestimmter Debitoren werden bis
zu einem Hochstbetrag von einer Kreditversicherung erstattet und das
Ausfallrisiko dadurch gemindert. Die zum Abschluss-Stichtag verkauften
Forderungen wurden vollstandig ausgebucht. Im Ausbuchungszeitpunkt
werden der feste Kaufpreisabschlag sowie der beizulegende Zeitwert
des erwarteten Verlusts aus den zuriickbehaltenen Risiken aufwands-
wirksam erfasst. Der in den finanziellen Verbindlichkeiten ausgewiesene
erwartete Verlust aus den zurtickbehaltenen Risiken reprasentiert das ge-
samte anhaltende Engagement der Deutschen Telekom. Das Forderungs-
Management fir die verkauften Forderungen wird gegen Entgelt weiter-
hin von der Deutschen Telekom durchgefiihrt. Fir die Angaben zum
anhaltenden Engagement aus den verauflerten Forderungen wird auf
die Tabelle auf Seite 260 verwiesen.

Factoring-Transaktionen mit Aufteilung der wesentlichen Chancen und
Risiken sowie Ubertragung der Verfiigungsmacht

Weiterhin bestehen revolvierende Factoring-Transaktionen, gemaf de-
nen Banken zum Ankauf von Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen aus bereits falligen Entgelten als auch Uber einen Zeitraum von bis
zu zwei Jahren zahlbaren Entgelten aus Endgerateverkaufen verpflichtet
sind. Die Deutsche Telekom kann im Einzelfall frei entscheiden, ob und
in welchem Umfang das revolvierende Nominalvolumen ausgenutzt
wird. Dartiber hinausgehende Verk&ufe sind im Einzelfall zu vereinbaren.
Der Kaufpreis wird bei diesen Vereinbarungen bis zu einer vertraglich
vereinbarten Hohe sofort bei Verkauf ausbezahlt, dartiber hinaus-
gehende Kaufpreisanteile erst, soweit der Bestand an verkauften For-
derungen wieder entsprechend absinkt. Die fir die Risikobeurteilung
relevanten Risiken hinsichtlich der verkauften Forderungen sind das
Kreditrisiko (Ausfallrisiko) sowie das Risiko verspateter Zahlung (Spat-
zahlungsrisiko). Die Deutsche Telekom tragt aus den verschiedenen
Tranchen kreditrisikobedingte Ausfalle jeweils bis zu einer bestimmten
Hohe; die tbrigen kreditrisikobedingten Ausfélle Gbernehmen die Ban-
ken. Es besteht eine Kreditversicherung, die Ausfalle bestimmter Debi-
toren bis zu einem Hochstbetrag erstattet und auf diese Weise das Ver-
lustrisiko mindert. Das Spatzahlungsrisiko wird Gberwiegend von der
Deutschen Telekom getragen. Aufgrund der Aufteilung der wesentlichen
Risiken zwischen Deutscher Telekom und Banken wurden so gut wie
alle mit den verkauften Forderungen verbundenen Risiken und Chancen
weder Ubertragen noch zuriick behalten. Die Verfligungsgewalt tiber die
verkauften Forderungen ging auf die Banken Uber, da sie tber die tat-
sachliche Fahigkeit zum Weiterverkauf der Forderungen verfligen. Die
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Banken haben das Recht, samtliche tberfalligen Forderungen an die
Deutsche Telekom zuriickzuverkaufen, wobei bei einem Teil der Trans-
aktionen der Kaufpreis dem Nominalbetrag entspricht und im auf den
Rickkauf folgenden Monat zu zahlen ist. In anderen Transaktionen
entspricht der Kaufpreis den tatsachlich erzielten Inkasso- bzw. Veraufle-
rungserlésen und ist zahlbar im Monat nachdem die Deutsche Telekom
diese Inkasso- bzw. Veraufierungserlése vereinnahmt hat. Solche Ruck-
kaufe haben keinerlei Auswirkungen auf die Aufteilung der kreditrisiko-
bedingten Ausfélle, und zwar auch nicht im Fall des Riickkaufs zum
Nominalbetrag, da solche Ausfélle der Bank entsprechend der vereinbar-
ten Risikoteilung zurlickbelastet wiirden. Alle verkauften Forderungen
wurden ausgebucht. Im Ausbuchungszeitpunkt wird der beizulegende
Zeitwert der erwarteten Verluste aufwandswirksam in den finanziellen
Verbindlichkeiten erfasst. Fir die Angaben zum anhaltenden Engage-
ment aus den verauflerten Forderungen wird auf die Tabelle auf Seite 260
verwiesen. Eine Transaktion ist im Berichtsjahr planmafig ausgelaufen.

Factoring-Transaktionen mit Aufteilung der wesentlichen

Chancen und Risiken, bei denen die Verfligungsmacht bei

der Deutschen Telekom verbleibt

Darliber hinaus bestehen mehrere Factoring-Vereinbarungen, gemaf}
denen die Deutsche Telekom auf revolvierender Basis Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen gegen Privat- und Geschéaftskunden aus
bereits féalligen Entgelten als auch tber einen Zeitraum von bis zu zwei
Jahren zahlbaren Entgelten aus Endgerateverkaufen verauflert.

In zwei Transaktionen verkaufen Tochtergesellschaften der Deutschen
Telekom Forderungen an strukturierte Einheiten (Structured Entities),
die wiederum auch Tochtergesellschaften der Deutschen Telekom sind
und die ausschliefilich fir diese Factoring-Vereinbarungen gegriindet
wurden. Die erforderlichen Finanzmittel werden diesen strukturierten
Einheiten im Rahmen der allgemeinen Konzernfinanzierung der
Deutschen Telekom zur Verfligung gestellt. Auer den aus dem Kauf
und Verkauf der jeweiligen Forderungen gemafl Factoring-Vereinbarun-
gen resultierenden besitzen diese strukturierten Einheiten keine ande-
ren Vermogenswerte und Schulden. Sie verkaufen die Forderungen
jeweils an eine zweite strukturierte Einheit weiter. Die Deutsche Telekom
konsolidiert die beiden zweiten strukturierten Einheiten nicht, da sie
nicht die Méglichkeit hat, deren relevante Aktivitaten zu steuern. In der
einen Transaktion veraufiert die zweite strukturierte Einheit anteilig die
Rechte an den Forderungen (Ownership Interests) an zwei Banken und
eine dritte strukturierte Einheit weiter. Die Deutsche Telekom konsoli-
diert auch diese dritte strukturierte Einheit nicht, da sie ebenfalls nicht
die Moglichkeit hat, deren relevante Aktivitaten zu steuern. Die von der
Deutschen Telekom nicht konsolidierten strukturierten Einheiten werden
von den konzernexternen Forderungserwerbern finanziert. In der ande-
ren Transaktion Ubertragt die zweite strukturierte Einheit die rechtliche
Glaubigerstellung an den Forderungen an eine Bank, die diese rechtli-
che Glaubigerstellung zu Gunsten der an den Forderungen wirtschaft-
lich berechtigten Investoren wahrnimmt (Administrative Agent). Diese
Investoren sind eine Bank sowie zwei weitere strukturierte Einheiten.
Die Deutsche Telekom konsolidiert diese beiden weiteren strukturierten
Einheiten nicht, da sie ebenfalls nicht die Moglichkeit hat, deren relevan-
te Aktivitaten zu steuern. Die beiden weiteren strukturierten Einheiten
werden durch die Emission von Schuldscheindarlehen an konzernexter-
ne Dritte oder alternativ mittels einer von einer Bank gestellten Kredit-
linie finanziert.

In einer dritten Transaktion werden Forderungen direkt an eine struktu-
rierte Einheit verkauft. Diese strukturierte Einheit hélt die Forderungen
und allokiert die aus ihnen resultierenden Chancen und Risiken mittels
vertraglicher Vereinbarungen auf die Deutsche Telekom und eine Bank.
Sie wird durch die Emission von Schuldscheindarlehen an konzern-
externe Dritte oder alternativ mittels einer von einer Bank gestellten
Kreditlinie finanziert. Die strukturierte Einheit wird mangels Méglichkeit
der Steuerung der relevanten Aktivitaten nicht von der Deutschen
Telekom konsolidiert.

Die zu veraulernden Forderungen werden aus den jeweiligen Portfolien
entweder in einem automatisierten Prozess unter Beachtung der im
Forderungskaufvertrag festgelegten Ankaufskriterien oder durch die
Entscheidung der jeweiligen strukturierten Einheit unter Beachtung
eines obligatorischen Mindestvolumens ausgewahlt. Die Erhéhung des
vertraglichen Maximalvolumens gegentber dem Vorjahr resultiert aus
der Mdglichkeit in einer Transaktion - bei ansonsten unveranderten
Konditionen - weitere Kreditklassen zu veraufiern. Die Verauerung der
Forderungen erfolgt taglich und wird monatlich abgerechnet. Die Kauf-
preise werden bis zu einem bestimmten Betrag sofort bei Verkauf aus-
bezahlt, dariber hinausgehende Kaufpreisanteile erst, soweit der Be-
stand an verkauften Forderungen im jeweiligen Portfolio wieder
entsprechend absinkt bzw. sich die Forderungscharakteristika andern.
In allen Transaktionen ist die Deutsche Telekom verpflichtet, betagte
Forderungen sowie Forderungen, bei denen eine Wertberichtigung
unmittelbar bevorsteht, zum Nominalbetrag zurlickzukaufen. Solche
Ruckkaufe hatten keinerlei Auswirkungen auf die Aufteilung der kredit-
risikobedingten Ausfélle, da diese den Kaufern entsprechend der verein-
barten Risikoteilung zurlickbelastet wirden. Die aus den Rickkaufen
resultierenden Zahlungsmittelabfliisse fallen in der Regel im auf den
Ruckkauf folgenden Monat an. Keine der strukturierten Einheiten hat
andere Geschaftsaktivitaten als den Kauf oder Verkauf von Forderun-
gen aus Lieferungen und Leistungen oder anderen Investments. Unter
keiner Transaktion ist die Deutsche Telekom anderen Risiken ausgesetzt
als dem in dem jeweiligen Vertrag vereinbarten, aus den verkauften
Forderungen resultierenden Kreditrisiko und Spatzahlungsrisiko.

In weiteren Transaktionen werden Forderungen ohne die Einbindung
strukturierter Einheiten direkt an konzernexterne Erwerber verkauft.
Soweit in einzelnen Portfolien mehr Forderungen angekauft werden,
wird der Kaufpreis gestundet, bis das maximale Programmvolumen
wieder entsprechend absinkt. Die Deutsche Telekom kann in allen
Transaktionen frei entscheiden, ob und in welchem Volumen Forder-
ungen verkauft werden. In einzelnen Portfolien werden Forderungen,
bei denen eine Wertminderung unmittelbar bevorsteht, an die Deutsche
Telekom zuriickverkauft, wobei der Kaufpreis den tatsachlich erzielten
Inkasso- bzw. Verauflerungserldsen entspricht und zu zahlen ist, nach-
dem die Deutsche Telekom diese Inkasso- bzw. Verduerungserlése
vereinnahmt hat. Solche Rickk&ufe hatten weder Auswirkungen auf die
Aufteilung der kreditrisikobedingten Ausfélle noch auf die Liquiditats-
lage der Deutschen Telekom. In einem Portfolio besteht eine Kreditver-
sicherung, die Ausfalle bestimmter Debitoren bis zu einem bestimmten
Hochstbetrag erstattet und auf diese Weise das Verlustrisiko mindert.
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Die Beurteilung der aus den verkauften Forderungen resultierenden
Risiken basiert auf dem Kreditrisiko (Ausfallrisiko) und dem Risiko ver-
spateter Zahlung (Spéatzahlungsrisiko). Die Deutsche Telekom tragt in den
einzelnen Transaktionen bestimmte Anteile am Kreditrisiko. Die tbrigen
kreditrisikobedingten Ausfalle Gbernehmen die jeweiligen Kaufer. Das
Spatzahlungsrisiko wird in allen Transaktionen weiterhin in voller Hohe
von der Deutschen Telekom getragen. So gut wie alle mit den verkauften
Forderungen verbundenen Chancen und Risiken wurden weder Ubertra-
gen noch behalten (Aufteilung der wesentlichen Chancen und Risiken
zwischen Deutscher Telekom und den Kaufern). Die Deutsche Telekom
fuhrt fur die verkauften Forderungen weiterhin das Forderungs-Manage-
ment (Servicing) durch. Unter den Factoring-Vereinbarungen, bei denen
strukturierte Einheiten eingeschaltet sind, haben die Kaufer das Recht,
das Servicing ohne besondere Griinde auf Dritte zu Ubertragen. Obwohl
die Deutsche Telekom nicht berechtigt ist, tUber die verkauften Forderun-
gen in anderer Weise zu verfligen als in ihrer Rolle als Servicer, behalt
die Deutsche Telekom die Verfligungsmacht Uber die verkauften Forde-
rungen, da die Kaufer und die strukturierten Einheiten nicht Gber die
tatsachliche Fahigkeit zum Weiterverkauf der erworbenen Forderungen
verfligen. Im Zeitpunkt des Forderungsverkaufs wird der beizulegende
Zeitwert der erwarteten Verluste aufwandswirksam erfasst. Erwartete

kiinftige Auszahlungen sind als Bestandteil der verbundenen Verbind-
lichkeit ausgewiesen. In den Transaktionen mit strukturierten Einheiten
werden bestimmte Kaufpreisbestandteile zunachst einbehalten und, in
Abhangigkeit von der Héhe der tatsachlichen Forderungsausfalle, erst
spater an die Deutsche Telekom ausbezahlt. Soweit die spéatere Verein-
nahmung solcher Kaufpreisbestandteile erwartet wird, werden sie in
Hohe ihres beizulegenden Zeitwerts aktiviert. Die Deutsche Telekom
bilanziert die verkauften Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
weiterhin in Hohe ihres anhaltenden Engagements, d. h. in Héhe des
Maximalbetrags, mit dem sie weiterhin fir das den verkauften Forder-
ungen innewohnende Kreditrisiko und Spatzahlungsrisiko haftet, und
passiviert eine korrespondierende, als Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten ausgewiesene verbundene Verbindlichkeit. Die Forde-
rungen und die verbundene Verbindlichkeit werden nachfolgend in dem
Umfang ausgebucht, in dem sich das anhaltende Engagement der
Deutschen Telekom reduziert (insbesondere bei erfolgter Zahlung durch
den Kunden). Der Buchwert der Forderungen wird nachfolgend auf-
wandswirksam reduziert in dem Umfang, wie die aus dem Kreditrisiko
und dem Spétzahlungsrisiko resultierenden, von der Deutschen Telekom
zu tragenden tatsachlichen Verluste die anfanglich erwarteten Uber-
steigen.

Ubertragungen von finanziellen Vermégenswerten
Betrage in Mio. €

Ubertragung der

wesentlichen Chancen und Risiken

Aufteilung der
wesentlichen Chancen und Risiken

Ubertragung der Zurickbehalt der
Verfligungsmacht Verfligungsmacht
Teilweise  Teilweise Ubertragung des Kreditrisikos und
Vollstandige Ubertragung vollstandiger Zuriickbehalt des
Ubertragung des des Kreditrisikos Spatzahlungsrisikos
Vollstéandige Kreditrisikos und und tiber-
Ubertragung vollstandiger wiegender Zuriick- Mit Einbindung Ohne Einbindung
des Kredit- und Zuriickbehalt des behalt des strukturierter strukturierter
Spatzahlungsrisikos ~ Spatzahlungsrisikos ~ Spatzahlungsrisikos Einheiten Einheiten Summe
Ende der Vertragslaufzeiten 2020-2022 2022 2019 2019-2023 2019-2022
Vertragliches Maximalvolumen 197 250 620 4.734 925 6.726
Sofort auszuzahlende Kaufpreise 197 250 390 2.115 925 3.877
Verkauftes Forderungsvolumen zum Stichtag 133 285 393 2.949 904 4.664
Bandbreite des verkauften Forderungsvolumens im
Berichtsjahr 62-147 144-285 92-420 1.708-2.161 881-1.120 0
Ruckstellung fur Forderungs-Management 0 2 0 0 4 6
ANHALTENDES ENGAGEMENT
Maximales Kreditrisiko (vor Kreditversicherung) 0 0 87 584 46 M7
Kreditversicherung 33 0 150 0 17 200
Maximales Spatzahlungsrisiko 0 1 5 75 3 84
Buchwert des anhaltenden Engagements (Aktivseite) 0 0 0 659 49 708
Buchwert der verbundenen Verbindlichkeit 0 0 1 681 80 762
Beizulegender Zeitwert der verbundenen Verbindlichkeit 0 0 1 22 31 54
RUCKKAUFVEREINBARUNGEN
Nominalwert der zum Nominalbetrag riickkaufbaren
Forderungen 0 0 379 2.822 0 3.201
Nominalwert der zum Inkassoerl6s rickkaufbaren
Forderungen 0 0 15 127 814 956
ERFOLGSWIRKSAM ERFASSTE KAUFPREIS-
ABSCHLAGE, PROGRAMMGEBUHREN UND
ANTEILIGE VERLUSTZUWEISUNGEN
Aktuelles Berichtsjahr 1 37 8 187 53 286
Kumuliert seit Vertragsbeginn 3 206 68 824 290 1.391
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41 KAPITAL-MANAGEMENT

Angaben zum Kapital-Management. Vorrangiges Ziel des Kapital-
Managements bzw. der Finanzstrategie der Deutschen Telekom ist es,
einen Ausgleich der unterschiedlichen Erwartungen der nachfolgenden
vier Interessengruppen sicherzustellen:

m Aktionare

= Fremdkapitalgeber

= Mitarbeiter

=  Unternehmer im Unternehmen*

Weitere Informationen hierzu finden Sie im Kapitel ,Konzernsteuerung*
im zusammengefassten Lagebericht, Seite 38 ff.

Eine wichtige Kennzahl der Kapitalmarkt-Kommunikation gegentiber
Investoren, Analysten und Rating-Agenturen ist die relative Verschuldung,
die das Verhéltnis von Netto-Finanzverbindlichkeiten zum bereinigten
EBITDA darstellt. Zum 31. Dezember 2018 ergibt sich hieraus ein Wert
von 2,4x (31. Dezember 2017: 2,3x). Der Zielkorridor flr die relative
Verschuldung hat sich durch die erstmalige verpflichtende Anwendung
des Rechnungslegungsstandards IFRS 16 zum 1. Januar 2019 von bis-
her 2,00 bis 2,50x auf 2,25 bis 2,75x verschoben. Die Kenngrtfie Netto-
Finanzverbindlichkeiten ist nicht Bestandteil der Rechnungslegungs-
vorschriften nach den International Financial Reporting Standards und
kann in der Definition und Berechnung dieser Grofie bei anderen Unter-
nehmen abweichend sein. Eine weitere wesentliche Kenngrofie ist die
Eigenkapitalquote, das Verhaltnis von Eigenkapital zur Bilanzsumme,
jeweils geméafl Konzern-Bilanz. Zum 31. Dezember 2018 betragt die
Eigenkapitalguote 29,9 % (31. Dezember 2017: 30,0 %). Der Zielkorri-
dor liegt unveréndert zwischen 25 und 35 %. Darlber hinaus halt die
Deutsche Telekom eine Liquiditatsreserve, welche die Falligkeiten der
nachsten 24 Monate deckt.

Herleitung der Netto-Finanzverbindlichkeiten

in Mio. €

31.12.2018 31.12.2017
Finanzielle Verbindlichkeiten (kurzfristig) 10.527 8.358
Finanzielle Verbindlichkeiten (langfristig) 51.748 49.171
FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN 62.275 57.529
Zinsabgrenzungen (719) (692)
Sonstige (928) (781)
BRUTTO-FINANZVERBINDLICHKEITEN 60.628 56.056
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 3.679 3.312
Finanzielle Vermdgenswerte zur Veraufierung
verfuigbar/zu Handelszwecken gehalten 0 7
Derivative finanzielle Vermodgenswerte 870 1.317
Andere finanzielle Vermdgenswerte 654 629
NETTO-FINANZVERBINDLICHKEITEN 55.425 50.791

42 BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN

UND PERSONEN
Bundesrepublik Deutschland und andere nahestehende Unterneh-
men. Die Bundesrepublik Deutschland (Bund) ist direkt und indirekt
(Uber die KfW Bankengruppe) mit insgesamt rund 31,9% (31. Dezem-
ber 2017: 31,9%) an der Deutschen Telekom AG beteiligt. Dies fuhrte in
friheren Jahren aufgrund der Hauptversammlungsprasenzen bei der
Deutschen Telekom AG zu einer Hauptversammlungsmehrheit des Bun-
des und begriindete damit ein Beherrschungsverhaltnis gegeniber der
Deutschen Telekom. Aufgrund gestiegener Hauptversammlungsprasen-
zen verflgte der Bund seit 2016 nicht mehr tber eine Mehrheit der Stim-
men in den Hauptversammlungen der Deutschen Telekom AG. Es ist
deshalb nicht mehr von einem Beherrschungsverhaltnis, sondern ledig-
lich von einem mafigeblichen Einfluss des Bundes auf die Deutsche
Telekom auszugehen. Daher gelten der Bund und die von ihm beherrsch-
ten und gemeinschaftlich beherrschten Unternehmen, nicht aber die
Unternehmen, bei denen der Bund mafigeblichen Einfluss austiben kann,
als nahestehende Unternehmen der Deutschen Telekom. Im Geschafts-
verkehr agiert die Deutsche Telekom jeweils unmittelbar gegentber
diesen Unternehmen, sowie gegenliber Behorden und sonstigen staat-
lichen Stellen als unabhéngige Partei. Die Deutsche Telekom nimmt an
Frequenzauktionen der Bundesnetzagentur teil. Erwerbe Uber Lizenzen
an Mobilfunk-Spektren kénnen Ausbauverpflichtungen zur Folge haben.

Der Bundesanstalt flir Post und Telekommunikation (Bundesanstalt)
sind per Gesetz bestimmte Aufgaben Ubertragen worden, die unter-
nehmenslbergreifende Angelegenheiten der Deutschen Telekom AG
sowie der Deutschen Post AG und der Deutschen Postbank AG betref-
fen. Die Bundesanstalt fiihrt u. a. die Postbeamtenkrankenkasse, das
Erholungswerk, die Versorgungsanstalt der Deutschen Bundespost
(VAP) und das Betreuungswerk fiir die Deutsche Telekom AG, die
Deutsche Post AG und die Deutsche Postbank AG. Die Koordinations-
und Verwaltungsaufgaben werden auf der Grundlage von Geschéfts-
besorgungsvertragen wahrgenommen. Im Rahmen der Altersversor-
gung fur Beamte hatte die Deutsche Telekom AG zusammen mit der
Deutschen Post AG und der Deutschen Postbank AG bis zum Berichts-
jahr 2012 eine gemeinsame Versorgungskasse, den Bundes-Pensions-
Service fir Post und Telekommunikation e. V., Bonn (BPS-PT), unterhal-
ten. Mit dem Gesetz zur Neuordnung der Postbeamtenversorgungskasse
(PVKNeuG) wurden zum 1. Januar 2013 die Aufgaben des BPS-PT im
Rahmen der Postbeamtenversorgung (organisiert in der Postbeamten-
versorgungskasse) auf die bereits bestehende Bundesanstalt Ubertra-
gen. Die Aufgaben der Postbeamtenversorgung werden damit durch
die Postbeamtenversorgungskasse als Bestandteil der Bundesanstalt
wahrgenommen. Diese gemeinsame Postbeamtenversorgungskasse ist
arbeitsteilig tatig und Ubernimmt dazu fir den Bund treuhanderisch die
Finanzverwaltung im Rahmen der Altersversorgung. Fir das Geschéfts-
jahr 2018 wurden von der Deutschen Telekom Zahlungen in Hohe von
123 Mio. € (2017: 94 Mio. €, 2016: 84 Mio. €) geleistet. Zahlungen
wurden zudem nach den Vorschriften des PYKNeuG an die Postbe-
amtenversorgungskasse geleistet (siehe Angabe 14 ,Pensionsriick-
stellungen und ahnliche Verpflichtungen®, Seite 201 ff.).
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Der Bund und die von ihm beherrschten und gemeinschaftlich be-
herrschten Unternehmen sind Kunden bzw. Lieferanten der Deutschen
Telekom und haben somit gegenseitige Vertragsbeziehungen mit der
Deutschen Telekom.

Deutsche Telekom Trust e. V. Zur Besicherung der Pensionsanspriiche
wurde am 23. Méarz 2018 der 12-prozentige Anteil an BT im Wert von
3,1 Mrd. € als Planvermdgen in den Deutsche Telekom Trust e. V., die
Treuhandeinrichtung des Konzerns, dotiert.

Gemeinschaftsunternehmen. Die Gesellschafter des bis zum 31. Au-
gust 2018 nach der Equity-Methode einbezogenen Gemeinschaftsun-
ternehmens Toll Collect GmbH haben im Marz 2018 eine Gewinnaus-
schittung beschlossen, die in Héhe von 0,1 Mrd. € auf die Deutsche
Telekom entfallt.

Im Schiedsverfahrenskomplex Toll Collect haben die Daimler Financial
Services AG, die Deutsche Telekom AG und die Bundesrepublik Deutsch-
land am 16. Mai 2018 eine Einigung zur Beendigung der Mautschieds-
verfahren erzielt. Die Bundesrepublik Deutschland hat wie angekiindigt
ihre Kaufoption ausgetibt und mit Ablauf des Betreibervertrags am
31. August 2018 zum 1. September 2018 100 % der Gesellschaftsan-
teile an der Betreibergesellschaft Toll Collect GmbH Gbernommen. Das
Konsortium Toll Collect GbR, bestehend aus den Konsortialmitgliedern
Deutsche Telekom AG, Daimler Financial Services AG und Compagnie
Financiére et Industrielle des Autoroutes S.A. (Cofiroute), besteht auch
nach Erwerb der Toll Collect GmbH durch die Bundesrepublik Deutsch-
land mit unveranderten Beteiligungsverhéltnissen fort. Die bereits wah-
rend der Laufzeit des Betreibervertrags gegenutiber Dritten bis zu einem
Hdchstbetrag von 100 Mio. € gestellten Bankgarantien sind mit dem
Ende ihrer Laufzeit am 15. Oktober 2018 ausgelaufen. Die betreiber-
vertragliche Kapitalintakthalteverpflichtung der vorgenannten Konsor-
tialmitglieder bestand bis zum Ubergang der Toll Collect GmbH auf die
Bundesrepublik Deutschland und wurde zum 31. August 2018 durch
eine garantierte Eigenkapitalausstattung der Toll Collect GmbH in
Héhe von mindestens 50 Mio. €, bezogen auf den Zeitpunkt des
Ubergangs, ersetzt. Weitere Informationen hierzu finden Sie im Ab-
schnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises und sonstige Trans-
aktionen®, Seite 176 ff.

Gegenuber Toll Collect resultieren Umsatzerlése in Héhe von 67 Mio. €
(2017: 57 Mio. €, 2016: 52 Mio. €) insbesondere aus Datenverarbei-
tungs- und Telekommunikationsdienstleistungen sowie Beratungsleis-
tungen. Weiterhin bestanden zum 31. Dezember 2018 Forderungen in
Hoéhe von 0 Mio. € (31. Dezember 2017: 15 Mio. €) und Verbindlich-
keiten in Hohe von 350 Mio. € (31. Dezember 2017: 1 Mio. €).

Dartber hinaus existieren keine wesentlichen Umsétze, Forderungen
oder Verbindlichkeiten mit bzw. gegentiber Gemeinschaftsunternehmen.

Natirliche nahestehende Personen. Im Berichtsjahr betrugen die fur
kurzfristig fallige Leistungen erfassten Aufwendungen an Vorstand und
Aufsichtsrat 17,7 Mio. € (2017: 17,1 Mio. €) und die anderen langfristig
falligen Leistungen 5,2 Mio. € (2017: 5,3 Mio. €). Fir die Vorstands-
versorgung wurde Dienstzeitaufwand in Hohe von 2,8 Mio. € erfasst
(2017: 3,6 Mio. €). Dartber hinaus sind Aufwendungen fir anteils-
basierte Vergitungen des Vorstands in Hohe von 1,5 Mio. €

(2017: 1,3 Mio. €) angefallen.
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Flr Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses
wurden 0,0 Mio. € (2017: 4,3 Mio. €) gezahlt und als Aufwand erfasst.

Zum 31. Dezember 2018 hat die Deutsche Telekom Rickstellungen fur
die Vorstands- und Aufsichtsratsvergiitung aus kurzfristig falligen Leistun-
gen von 10,2 Mio. € (2017: 7,2 Mio. €) und aus anderen langfristig falli-
gen Leistungen von 11,3 Mio. € (2017: 12,4 Mio. €) passiviert. Darliber
hinaus belauft sich der Barwert der Pensionsverpflichtung (DBO) aus der
Vorstandsversorgung auf 23,9 Mio. € (2017: 29,1 Mio. €).

Der Gesamtaufwand fir die Verglitung von Vorstand und Aufsichtsrat
betragt im Berichtsjahr 30,4 Mio. € (2017: 32,7 Mio. €).

Weitere Informationen finden Sie im ,Vergitungsbericht” im zusammen-
gefassten Lagebericht, Seite 132 ff., und in Angabe 43 ,Vergltung von
Vorstand und Aufsichtsrat®, Seite 262 f.

Den Arbeitnehmern, die in den Aufsichtsrat der Deutschen Telekom AG
gewahlt wurden, steht weiterhin ein regulares Gehalt im Rahmen ihres

Arbeitsvertrags zu. Die Hohe des Gehalts entspricht einer angemesse-
nen Vergltung flr die entsprechende Funktion bzw. Tatigkeit im Unter-
nehmen. Daneben haben keine wesentlichen Transaktionen mit natir-

lichen nahestehenden Personen stattgefunden.

Die Mitglieder des Vorstands bzw. des Aufsichtsrats der Deutschen
Telekom AG sind Mitglieder in Aufsichtsraten bzw. Vorstanden von
anderen Unternehmen oder sind Gesellschafter anderer Unternehmen,
mit denen die Deutsche Telekom AG im Rahmen der gewohnlichen
Geschaftstatigkeit Beziehungen unterhalt. Alle Geschafte mit nahe-
stehenden Personen und Unternehmen werden zu Bedingungen aus-
geflhrt, wie sie auch unter fremden Dritten Ublich sind.

43 VERGUTUNG VON VORSTAND UND AUFSICHTSRAT

VERGUTUNG DES VORSTANDS

Die Darstellung des Systems der Vorstandsvergitung sowie die Pflicht-
angaben nach § 314 Abs. 1 Nr. 6a Satze 5-8 HGB sind Bestandteil des
zusammengefassten Lageberichts, Seite 132 ff.

Vorstandsvergiitung fiir das Geschaftsjahr 2018

Die Gesamtbezlige der Mitglieder des Vorstands fur das Geschéaftsjahr
2018 betragen insgesamt 24,6 Mio. € (2017: 21,3 Mio. €). Darin enthal-
ten sind insgesamt 212.687 Stlick Anrechte auf Matching Shares mit
einem beizulegenden Zeitwert zum Zeitpunkt der Gewahrung von

2,3 Mio. € (2017: 1,6 Mio. €).

Friihere Mitglieder des Vorstands

Far Leistungen und Anspriiche friherer und wéahrend des Geschéftsjahres
ausgeschiedener Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebene
sind 8,1 Mio. € (2017: 11,3 Mio. €) als Gesamtbezlige enthalten. Fir
laufende Pensionen und Anwartschaften auf Pensionen wurden fir
diesen Personenkreis sowie deren Hinterbliebene 198,6 Mio. € (2017:
195,4 Mio. €) als Ruckstellungen (Bewertung nach IAS 19) passiviert.

Sonstiges

Die Gesellschaft hat keine Vorschiisse und Kredite an Vorstandsmitglie-
der bzw. ehemalige Vorstandsmitglieder gewahrt. Ebenso wurden keine
Haftungsverhaltnisse zugunsten dieses Personenkreises eingegangen.
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VERGUTUNG DES AUFSICHTSRATS

Die Grundziige des Verglitungssystems sowie die Angabe der individu-
ellen Vergitungen der Mitglieder des Aufsichtsrats sind Bestandteil des
zusammengefassten Lageberichts, Seite 132 ff.

Die Gesamtvergltung der Mitglieder des Aufsichtsrats fir 2018 betragt
2.887.833,37 € (zuzlglich Umsatzsteuer) und setzt sich zusammen aus
festen jahrlichen Vergttungen und Sitzungsgeldern.

Die Gesellschaft hat keine Vorschiisse und Kredite an Aufsichtsratsmit-
glieder bzw. ehemalige Aufsichtsratsmitglieder gewéahrt. Ebenso wurden
keine Haftungsverhaltnisse zugunsten dieses Personenkreises
eingegangen.

44 ERKLARUNG GEMAR § 161 AktG ZUM DEUTSCHEN CORPORATE
GOVERNANCE KODEX

Vorstand und Aufsichtsrat der Deutschen Telekom AG haben die nach
§ 161 des AktG vorgeschriebene Erklarung abgegeben und den Aktio-
naren auf der Internet-Seite der Deutschen Telekom AG zuganglich ge-
macht. Der vollstandige Wortlaut der Entsprechenserklarung ist Gber die
Internet-Seite der Deutschen Telekom (www.telekom.com) im Bereich
Investor Relations unter der Rubrik ,Management & Corporate Gover-
nance“ zuganglich.

45 EREIGNISSE NACH DER BERICHTSPERIODE

Erwerb der Tele2 Netherlands Holding N.V. Der Erwerb des Telekom-
munikationsanbieters Tele2 Netherlands Holding N.V. durch die T-Mobile
Netherlands Holding B. V. wurde am 2. Januar 2019 vollzogen, nachdem
die Zustimmung der EU-Kommission am 27. November 2018 ohne Aufla-
gen erteilt wurde. Weitere Informationen finden Sie in Abschnitt ,Verande-
rungen des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen®,

Seite 176 ff.

OTE vereinbart Verkauf von Telekom Albania. OTE hat am 15. Janu-
ar 2019 eine Vereinbarung Uber den Verkauf ihrer Beteiligung an der
Telekom Albania an das bulgarische Unternehmen Albania Telecom
Invest AD flir einen Kaufpreis in Héhe von 50 Mio. € getroffen. Die
Transaktion steht unter dem Vorbehalt notwendiger behordlicher Ge-
nehmigungen und weiterer Vollzugsbedingungen und wird voraus-
sichtlich im ersten Halbjahr 2019 abgeschlossen.

Klagen von Telefonbuchpartnerverlagen. Informationen zum BGH-
Urteil vom 29. Januar 2019 finden Sie in Angabe 36 ,Eventualverbind-
lichkeiten und -forderungen®, Seite 230 f.

46 HONORARE UND DIENSTLEISTUNGEN DES ABSCHLUSSPRUFERS
GEMAR § 314 HGB
PricewaterhouseCoopers Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft (PwC), Frankfurt am Main, ein Mitglied der
deutschen Wirtschaftspriiferkammer in Berlin, ist seit Borsennotierung der
Deutschen Telekom AG in 1996 Abschlussprifer der Gesellschaft. Nach
einem PwC-internen Wechsel im Jahr 2015 ist Herr Thomas Tandetzki der
verantwortliche rechtsunterzeichnende Wirtschaftsprifer bei PwC.

Das furr den Abschlussprifer des Konzernabschlusses im Geschéfts-
jahr 2018 als Aufwand erfasste Honorar gliedert sich wie folgt:

PricewaterhouseCoopers Gesellschaft mit beschrénkter Haftung,
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

in Mio. €
2018
Abschlusspriifungsleistungen 12
Andere Bestatigungsleistungen 3
Steuerberatungsleistungen 0
Sonstige Leistungen 1
16

Unter den Honoraren fiir Abschlussprifungsleistungen werden insbe-
sondere Honorare fir die gesetzliche Priifung des Jahres- und Konzern-
abschlusses und der in den Konzernabschluss einbezogenen Tochter-
unternehmen, Entgelte flr die priferische Durchsicht der Zwischen-
abschlisse, die priiferische Begleitung im Zusammenhang mit der
Umsetzung von neuen Rechnungslegungsvorschriften, Priifung von
Informationssystemen und Prozessen sowie Honorare flr weitere
Prifungsleistungen ausgewiesen.

Die unter den anderen Bestatigungsleistungen ausgewiesenen Hono-
rare betreffen insbesondere Leistungen im Zusammenhang mit regu-
latorischen Anforderungen der Bundesnetzagentur und mit Comfort
Lettern.

Die sonstigen Leistungen umfassen tUberwiegend fachliche Leistungen
im Zusammenhang mit strategischen Projekten.
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VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméafl den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der Konzernabschluss ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht, der mit dem Lage-
bericht der Deutschen Telekom AG zusammengefasst ist, der Geschaftsverlauf einschlielich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns
so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Bonn, den 12. Februar 2019

Deutsche Telekom AG

Der Vorstand

Timotheus Hoéttges

Adel Al-Saleh Birgit Bohle Srini Gopalan Dr. Christian P. lllek

Dr. Thomas Kremer Thorsten Langheim Claudia Nemat Dr. Dirk Wossner
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BESTATIGUNGSVERMERK DES
UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Deutsche Telekom Aktiengesellschaft, Bonn

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES
KONZERNABSCHLUSSES
UND DES KONZERNLAGEBERICHTS

Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Deutsche Telekom Aktiengesell-
schaft, Bonn, und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) - bestehend
aus der Konzern-Bilanz zum 31. Dezember 2018, der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung, der Konzern-Gesamtergebnisrechnung, der Konzern-
Eigenkapitalveranderungsrechnung und der Konzern-Kapitalflussrech-
nung fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018
sowie dem Konzern-Anhang, einschliefilich einer Zusammenfassung
bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden - geprift. Darliber hinaus
haben wir den Konzernlagebericht der Deutsche Telekom Aktiengesell-
schaft, der mit dem Lagebericht der Gesellschaft zusammengefasst ist,
fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 geprift.
Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen” unseres Bestatigungsvermerks
genannten Bestandteile des Konzernlageberichts haben wir in Einklang
mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse

= entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen
Belangen den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vor-
schriften ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2018
sowie seiner Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2018 und

= vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffen-
des Bild von der Lage des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen
steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss,
entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.
Unser Prifungsurteil zum Konzernlagebericht erstreckt sich nicht
auf den Inhalt der im Abschnitt ,Sonstige Informationen” genannten
Bestandteile des Konzernlageberichts.

Geméf § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung
zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafigkeit des Konzern-
abschlusses und des Konzernlageberichts gefuihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzern-
lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-Abschluss-
priferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO®) unter Be-
achtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchge-
fuhrt. Die Priifung des Konzernabschlusses haben wir unter erganzen-
der Beachtung der International Standards on Auditing (ISA) durchge-
fuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften, Grundséatzen und
Standards ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fir die
Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts” unse-
res Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den
Konzernunternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den
europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufs-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber
hinaus erklaren wir geméaf Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass
wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1
EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage flr unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum
Konzernlagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung

des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die
nach unserem pflichtgeméafien Ermessen am bedeutsamsten in unserer
Prifung des Konzernabschlusses fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2018 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zu-
sammenhang mit unserer Prifung des Konzernabschlusses als Ganzem
und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu bericksichtigt; wir
geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalte am bedeutsamsten in
unserer Prifung:

1 | Werthaltigkeit der Geschafts- oder Firmenwerte

2 | Angemessenheit des Ausweises der Umsatzerlése und der
Auswirkungen der Erstanwendung des IFRS 15
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Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Priifungssachverhalte
haben wir jeweils wie folgt strukturiert:

1| Sachverhalt und Problemstellung
2 | Priuferisches Vorgehen und Erkenntnisse

3 | Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir die besonders wichtigen Prifungssachverhalte

dar:

1 | Werthaltigkeit der Geschéfts- oder Firmenwerte

1| In dem Konzernabschluss der Deutsche Telekom Aktiengesellschaft

werden unter dem Bilanzposten ,Immaterielle Vermogenswerte"
Geschéfts- oder Firmenwerte mit einem Betrag von € 12,3 Mrd.

(8,4 % der Konzernbilanzsumme) ausgewiesen. Die Geschéfts- oder

Firmenwerte werden einmal im Geschaftsjahr oder anlassbezogen
von der Gesellschaft einem Werthaltigkeitstest (Impairment Test)
unterzogen. Im Rahmen des Impairment Tests wird der Buchwert

der jeweiligen zahlungsmittelgenerierenden Einheit bzw. der Gruppe
von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten (nachfolgend zusammen-

gefasst ,Einheit" oder ,Einheiten”), inklusive des jeweils zugeord-
neten Geschéfts- oder Firmenwerts, dem entsprechenden erziel-

baren Betrag gegenlibergestellt. Grundlage dieser Bewertungen ist
dabei regelméafiig der Barwert kinftiger Zahlungsstréme der Einheit,

der der jeweilige Geschafts- oder Firmenwert zuzuordnen ist. Die
Feststellung der Werthaltigkeit der Einheit ,USA" erfolgt auf Basis

der Borsennotierung der T-Mobile US, Inc. Den Ubrigen Bewertungen

liegen die Planungsrechnungen der einzelnen Einheiten zugrunde,
die auf den von den gesetzlichen Vertretern genehmigten Finanz-
planen beruhen. Die Abzinsung erfolgt mittels der gewichteten
durchschnittlichen Kapitalkosten der jeweiligen Einheit. Als Ergeb-

nis der Impairment Tests fur die Einheiten ,Polen” und ,Rumanien”
(beide Segment Europa) kam es im Geschéftsjahr 2018 zu Wertmin-
derungen auf Geschafts- oder Firmenwerte von insgesamt € 0,6 Mrd.

Das Ergebnis der Bewertungen ist insbesondere von der Einschét-
zung der kiinftigen Zahlungsmittelzufliisse durch die gesetzlichen
Vertreter sowie des verwendeten Diskontierungszinssatzes abhan-
gig. Die Bewertungen sind daher mit Unsicherheiten behaftet. Vor
diesem Hintergrund und aufgrund der Komplexitat der Bewertung

war dieser Sachverhalt im Rahmen unserer Priifung von besonderer

Bedeutung.

2

Wir haben beurteilt, ob die den Bewertungen zugrundeliegenden
kiinftigen Zahlungsmittelzufliisse und die verwendeten Diskontie-
rungszinssatze insgesamt eine sachgerechte Grundlage fur die
Impairment Tests der einzelnen Einheiten bilden. Bei unserer Ein-
schatzung haben wir uns unter anderem auf einen Abgleich mit
allgemeinen und branchenspezifischen Markterwartungen sowie
umfangreiche Erlauterungen des Managements zu den wesentli-
chen Werttreibern der Planungen gestltzt. Dabei haben wir auch
die sachgerechte Berlicksichtigung von Kosten fir Konzernfunk-
tionen bei den Impairment Tests der jeweiligen Einheiten beurteilt.
Mit der Kenntnis, dass bereits relativ kleine Veranderungen des
verwendeten Diskontierungszinssatzes teilweise wesentliche
Wertauswirkungen haben konnen, haben wir auch die bei der
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Bestimmung des verwendeten Diskontierungszinssatzes herangezo-
genen Parameter gewlrdigt und das Berechnungsschema nachvoll-
zogen. Ferner haben wir erganzend eigene Sensitivitdtsanalysen fur
die Einheiten mit geringer Uberdeckung (Buchwert im Vergleich zum
Barwert) durchgefiihrt, um ein mégliches Wertminderungsrisiko bei
einer fir méglich gehaltenen Anderung einer wesentlichen Annah-
me der Bewertung einschétzen zu kénnen. Die von den gesetz-
lichen Vertretern angewandten Bewertungsparameter und -an-
nahmen sind aus unserer Sicht zur Uberpriifung der Werthaltigkeit
sachgerecht abgeleitet worden.

Die Angaben der Gesellschaft zum Werthaltigkeitstest der Geschéfts-
oder Firmenwerte sind in den Erlauterungen der Bilanzierungs-

und Bewertungsmethoden im Abschnitt ,Ansatz und Bewertung”
des Kapitels ,Grundlagen und Methoden® sowie in Abschnitt

,6 — Immaterielle Vermodgenswerte” des Konzern-Anhangs enthalten.

Angemessenheit des Ausweises der Umsatzerl6se und der Aus-
wirkungen der Erstanwendung des IFRS 15

In dem Konzernabschluss der Deutsche Telekom Aktiengesellschaft
werden in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung Umsatzerlose
von € 75,7 Mrd. ausgewiesen. Dieser betragsméfiig bedeutsame
Posten unterliegt angesichts der Komplexitat der fur die zutreffende
Erfassung und Abgrenzung erforderlichen Systeme, dem Einfluss
fortwahrender Anderungen der Geschéfts-, Preis- und Tarifmodelle
(u.a. Tarifstrukturen, Kundenrabatte, Incentives) und dem Vorhan-
densein von Mehrkomponentenvertragen einem besonderen Risiko.

Darlber hinaus ergaben sich im Geschéftsjahr 2018 aus der Erst-
anwendung des neuen Rechnungslegungsstandards zur Umsatz-
realisierung, ,International Financial Reporting Standard 15 - Erlése
aus Vertragen mit Kunden” (IFRS 15), wesentliche Auswirkungen
auf den Konzernabschluss und die im Konzern eingerichteten
Systeme und Prozesse zur Erléserfassung bzw. Erlésabgrenzung.
Die Deutsche Telekom Aktiengesellschaft hat das Wahlrecht zur
vereinfachten Erstanwendung ausgelbt und den kumulierten Effekt
aus der Umstellung im Einklang mit den Ubergangsvorschriften zum
1. Januar 2018 erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst. Der eigen-
kapitalerhdhende Effekt (nach Beriicksichtigung latenter Steuern)
in der Konzern-Bilanz der Deutsche Telekom Aktiengesellschaft
betragt zum 1. Januar 2018 € 1,8 Mrd. und resultiert im Wesentli-
chen aus dem erstmaligen Ansatz von Vertragsvermdgenswerten,
aktivierten Vertragskosten und Vertragsverbindlichkeiten.

Die Erstanwendung von IFRS 15 erforderte die konzernweite Anpas-
sung bzw. Implementierung von Systemen und Prozessen hinsicht-
lich der neuen Regeln zur Erlosrealisierung und Erlésabgrenzung
sowie eine neue Beurteilung bestehender Vertrage im gesamten
Konzern. Zudem bedingt IFRS 15 fiir bestimmte Bereiche - wie
zum Beispiel die Bestimmung des Transaktionspreises und dessen
Aufteilung auf die in einem Mehrkomponentenvertrag identifizierten
Leistungsverpflichtungen auf Basis der relativen Einzelverauierungs-
preise - Schatzungen und Ermessensentscheidungen, deren Ange-
messenheit im Rahmen unserer Prifung zu beurteilen war. Die Erst-
anwendung von IFRS 15 fuhrte dartiber hinaus zu einer deutlichen
Ausweitung von Angabepflichten.
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Die zutreffende Erléserfassung und Erlésabgrenzung unter konzern-
weiter Anwendung des neuen Rechnungslegungsstandards IFRS 15
ist als komplex zu betrachten. Vor diesem Hintergrund war die Bilan-

zierung der Umsatzerlése im Rahmen unserer Priifung von besonde-

rer Bedeutung.

Unter Berlcksichtigung der Kenntnis, dass aufgrund der Komplexi-
tat und der vorzunehmenden Einschatzungen und Annahmen ein
erhohtes Risiko falscher Angaben in der Rechnungslegung besteht,
haben wir im Rahmen unserer Priifung zunachst die vom Konzern
eingerichteten und an IFRS 15 angepassten Prozesse und Kontrollen
einschliefllich der zum Einsatz kommenden IT-Systeme zur Erfassung

von Umsatzerldsen beurteilt. Dabei haben wir insbesondere das Um-

feld der IT-Systeme zur Fakturierung und Bewertung sowie anderer
relevanter Systeme zur Unterstlitzung der Bilanzierung der Umsatz-
erlése sowie der Fakturierungs- und Bewertungssysteme bis hin zur
Erfassung im Hauptbuch beurteilt.

Darliber hinaus haben wir bei unserer Prifung die Auswirkungen
aus der Erstanwendung des IFRS 15 beurteilt. Dabei haben wir
unter anderem die im Rahmen des konzernweiten Projekts zur
Implementierung des neuen Standards ermittelten Auswirkungen
nachvollzogen sowie die Ausgestaltung der eingerichteten Prozesse
zur Abbildung der Transaktionen in Einklang mit IFRS 15 und die ent-
wickelten IT-Systeme zur Unterstlitzung der Umsetzung der neuen
Vorgaben beurteilt. Unsere Priifung hat sich auch auf die durchge-
fihrten Systeméanderungen sowie auf die hierfiir implementierten
Kontrollen erstreckt. Zudem haben wir die Angemessenheit des
Verfahrens zur Ermittlung der Auswirkungen aus der erstmaligen
Anwendung des IFRS 15 beurteilt. Hierbei haben wir auch Kunden-
vertrage durchgesehen, die Bestimmung des Transaktionspreises
und dessen Aufteilung auf die in einem Mehrkomponentenvertrag
identifizierten Leistungsverpflichtungen auf Basis der relativen
Einzelverauflerungspreise nachvollzogen und gewrdigt, ob diese
Leistungen Uber einen bestimmten Zeitraum oder zu einem bestimm-
ten Zeitpunkt erbracht wurden. Dabei haben wir im Zusammenhang
mit den Angabepflichten aus der Erstanwendung des IFRS 15 unter
anderem die Angemessenheit der angewendeten Verfahren ein-
schliefilich der innerhalb des Konzerns durchgefiihrten Betroffen-
heitsanalysen beurteilt und die getroffenen Schatzungen bzw.
Ermessensentscheidungen der gesetzlichen Vertreter zur Erlds-
realisierung und Erlésabgrenzung gewdlrdigt. Durch Anweisungen
zur Erstanwendung von IFRS 15 an die Teilbereichsprifer haben wir
konzernweit sichergestellt mit konsistenten Prifungshandlungen auf
die Komplexitat der Implementierung zu reagieren.

Weiterhin haben wir die bilanziellen Konsequenzen neuer Geschafts-

und Preismodelle gewlrdigt und in Stichproben Kundenrechnungen
und die zugehdrigen Vertrage sowie Zahlungseingénge tberprift.

Wir konnten uns davon (berzeugen, dass die eingerichteten Systeme
und Prozesse sowie die eingerichteten Kontrollen angemessen sind
und dass die von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen Ein-
schatzungen und getroffenen Annahmen hinreichend dokumentiert
und begriindet sind, um die sachgerechte Bilanzierung der Umsatz-
erlése unter erstmaliger Anwendung des IFRS 15 zu gewahrleisten.
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3 | Die Angaben der Gesellschaft zu den Umsatzerlésen im Konzern-
abschluss der Deutsche Telekom Aktiengesellschaft sind in den
Erlauterungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden in den
Abschnitten ,Ansatz und Bewertung“ und ,Ermessensentscheidun-
gen und Schatzungsunsicherheiten* des Kapitels ,Grundlagen und
Methoden® und in Abschnitt ,19 - Umsatzerlose” des Kapitels ,Er-
lauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung” des Kon-
zern-Anhangs enthalten. Die Angaben zu den Auswirkungen der
Erstanwendung von IFRS 15 werden im Abschnitt ,Erstmals im
Geschaftsjahr anzuwendende Standards, Interpretationen und An-
derungen® im Kapitel ,Grundlagen und Methoden“ des Konzern-
Anhangs dargestellt.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind flr die sonstigen Informationen verant-
wortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die folgenden nicht
inhaltlich gepriften Bestandteile des Konzernlageberichts:

m die im Abschnitt ,Sonstige Angaben - Erklarung zur Unternehmens-
fihrung gema §§ 289f, 315d HGB“ des Konzernlageberichts ent-
haltene Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f HGB und
§ 315d HGB

= die im Abschnitt ,Corporate Responsibility und nichtfinanzielle Erkla-
rung” des Konzernlageberichts enthaltene nichtfinanzielle Erklarung
nach § 289b Abs. 1 HGB und § 315b Abs. 1 HGB

Die sonstigen Informationen umfassen zudem die Ubrigen Teile des
Geschaftsberichts - ohne weitergehende Querverweise auf externe
Informationen -, mit Ausnahme des gepriften Konzernabschlusses, des
gepriften Konzernlageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlage-
bericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, und
dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine
andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung,
die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die
sonstigen Informationen

m wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zum Konzern-
lagebericht oder unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen auf-
weisen oder

= anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss
ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Infor-

mationen vorliegt, sind wir verpflichtet, iber diese Tatsache zu berichten.
Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den
Konzernabschluss und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des
Konzernabschlusses, der den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind,
und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht,
und dafir, dass der Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die
sie als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzern-
abschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten
oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Ver-
treter daflr verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die
Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortflihrung der
Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. DarlUber hinaus
sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren,
es sei denn, es besteht die Absicht den Konzern zu liquidieren oder der
Einstellung des Geschéftsbetriebs oder es besteht keine realistische
Alternative dazu.

Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstel-
lung des Konzernlageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fir die Vorkehrungen und Mafinahmen (Systeme), die sie
als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Konzernlage-
berichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu ermdéglichen, und um ausreichende geeig-
nete Nachweise fir die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu
kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungs-
legungsprozesses des Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlussprtifers fir die Prifung des Konzern-
abschlusses und des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob
der Konzernabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten
oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Konzern-
lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernab-
schluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar-
stellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungs-
urteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber keine

Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der
EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
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festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung
sowie unter erganzender Beachtung der ISA durchgefiihrte Priifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
konnen aus Verstéfien oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzern-
abschlusses und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Ent-
scheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung Uben wir pflichtgemafies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

= jdentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsich-
tigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Konzern-
abschluss und im Konzernlagebericht, planen und fihren Prifungs-
handlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei
Verstoflen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofle betrligerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefuhrende Darstellungen bzw. das AufSerkraftsetzen interner Kon-
trollen beinhalten kénnen.

m gewinnen wir ein Verstéandnis von dem flr die Prifung des Konzernab-
schlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung
des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und Mafinahmen,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
standen angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungs-
urteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

= beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschéatzten Werte
und damit zusammenhangenden Angaben.

m ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den
gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit sowie, auf der Grundlage
der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung
der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im
Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Pri-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegeben-
heiten konnen jedoch dazu fiihren, dass der Konzern seine Unter-
nehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.



m beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des
Konzernabschlusses einschliellich der Angaben sowie ob der Konzern-
abschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse
so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS,
wie sie in der EU anzuwenden sind, und der ergdnzend nach § 315e
Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften ein
den tatséachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

= holen wir ausreichende geeignete Priifungsnachweise fiir die Rech-
nungslegungsinformationen der Unternehmen oder Geschaftstatig-
keiten innerhalb des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum Kon-
zernabschluss und zum Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind
verantwortlich fir die Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung der
Konzernabschlussprifung. Wir tragen die alleinige Verantwortung fiir
unsere Prifungsurteile.

® beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Kon-
zernabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm ver-
mittelte Bild von der Lage des Konzerns.

= fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertre-
tern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht
durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise voll-
ziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben
von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen
Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zu-
kunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstéan-
diges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu
den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht
ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass klnftige Ereignisse
wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter
anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung
sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliefilich etwaiger
Méangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

Wir geben gegentiiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine
Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen
eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle Beziehungen und sonsti-
gen Sachverhalte, von denen verntinftigerweise angenommen werden
kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hier-
zu getroffenen Schutzmafinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwa-
chung Verantwortlichen erdrtert haben, diejenigen Sachverhalte, die in
der Prifung des Konzernabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum
am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungs-
sachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungs-
vermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schliefien
die offentliche Angabe des Sachverhalts aus.
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SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE
RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Ubrige Angaben geméf Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 17. Mai 2018 als Konzern-
abschlussprifer gewdhlt. Wir wurden am 1. Oktober 2018 vom Aufsichts-
rat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seitdem die Gesellschaft im
Geschéftsjahr 1996 erstmals die Anforderungen als Unternehmen von
offentlichem Interesse im Sinne des § 319a Abs. 1 Satz 1 HGB erfillte
als Konzernabschlussprifer der Deutsche Telekom Aktiengesellschaft,
Bonn, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen

Prufungsurteile mit dem zusétzlichen Bericht an den Prifungsaus-
schuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang stehen.

VERANTWORTLICHER
WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist
Thomas Tandetzki.

Frankfurt am Main, den 12. Februar 2019

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Thomas Tandetzki
Wirtschaftsprifer

Dr. Peter Bartels
Wirtschaftsprifer
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DER AUFSICHTSRAT DER

DEUTSCHEN TELEKOM AG 2018

PROF. DR. ULRICH LEHNER

Mitglied des Aufsichtsrats seit 17. April 2008
Vorsitzender des Aufsichtsrats seit 25. April 2008
Mitglied des Gesellschafterausschusses der
Henkel AG & Co. KGaA, Dusseldorf

Aufsichtsratsmandate bei anderen Gesellschaften:

= E.ON SE, Essen (4/2003 bis 5/2018)

= Porsche Automobil Holding SE, Stuttgart (seit 11/2007)

m thyssenkrupp AG, Duisburg und Essen (1/2008 bis 7/2018),
Vorsitzender des Aufsichtsrats (3/2013 bis 7/2018)

LOTHAR SCHRODER

Mitglied des Aufsichtsrats seit 22. Juni 2006

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats seit 29. Juni 2006
Mitglied des Bundesvorstands ver.di, Berlin

Aufsichtsratsmandate bei anderen Gesellschaften:

= Vereinigte Postversicherung VVaG, Stuttgart (seit 6/2008)
= VPV Holding AG, Stuttgart (seit 6/2018)

m VPV Lebensversicherungs-AG, Stuttgart (seit 10/2015)

Aufsichtsratsmandate in Tochtergesellschaften und Beteiligungen:
m Deutsche Telekom Services Europe AG, Bonn,
stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats (seit 9/2016)
(vormals Deutsche Telekom Services Europe GmbH, Bonn)

JOSEF BEDNARSKI

Mitglied des Aufsichtsrats seit 26. November 2013

Vorsitzender des Konzernbetriebsrats der Deutsche Telekom AG, Bonn
- Keine weiteren Mandate -

DR. ROLF BOSINGER
Mitglied des Aufsichtsrats seit 1. Juni 2018

Staatssekretar im Bundesministerium der Finanzen, Berlin
- Keine weiteren Mandate -

a Konzernmandate im Sinne von § 100 Abs. 2 Satz 2 AktG.
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DR. GUNTHER BRAUNIG
Mitglied des Aufsichtsrats seit 21. Marz 2018
Vorsitzender des Vorstands der KfW, Frankfurt am Main

Aufsichtsratsmandate bei anderen Gesellschaften:

m Deutsche Pfandbriefbank AG, Unterschleifiheim (seit 8/2009),
Vorsitzender des Aufsichtsrats (seit 8/2014)

m Deutsche Post AG, Bonn (seit 3/2018)

ODYSSEUS D. CHATZIDIS

Mitglied des Aufsichtsrats seit 3. Januar 2018
Vorsitzender des Europaischen Betriebsrats der
Deutsche Telekom, Bonn

- Keine weiteren Mandate -

CONSTANTIN GREVE

Mitglied des Aufsichtsrats seit 20. November 2018

Vorsitzender des Gesamtbetriebsrats der Deutsche Telekom AG, Bonn
- Keine weiteren Mandate -

LARS HINRICHS
Mitglied des Aufsichtsrats seit 1. Oktober 2013
Geschéftsfuhrer (CEO) der Cinco Capital GmbH, Hamburg

Aufsichtsratsmandate bei anderen Gesellschaften:
m xbAV AG, Mlnchen, Vorsitzender des Aufsichtsrats (seit 1/2016)

DR. HELGA JUNG
Mitglied des Aufsichtsrats seit 25. Mai 2016
Mitglied des Vorstands der Allianz SE, Miinchen

Aufsichtsratsmandate bei anderen Gesellschaften:

= Allianz Deutschland AG, Minchen (seit 3/2016)?

m Allianz Global Corporate & Specialty SE, Minchen,
stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats (seit 5/2013)?

m Allianz Private Krankenversicherungs-AG, Minchen (seit 3/2018)

m Allianz Beratungs- und Vertriebs-AG, Minchen (seit 3/2018)?

Mitgliedschaften in vergleichbaren in- und ausléandischen

Kontrollgremien in Wirtschaftsunternehmen:

m Allianz Compafiia de Seguros y Reaseguros S.A., Barcelona, Spanien,
Mitglied des Board of Directors (seit 5/2012)@

= Companhia de Seguros Allianz Portugal S.A., Lissabon, Portugal,
Mitglied des Board of Directors (seit 3/2012)@
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