Bericht des Vorstands
zum Genehmigten Kapital 2022

Das Genehmigte Kapital 2017 in § 5 Abs. 2 der Satzung lauft am 30. Mai 2022 aus. Es soll, soweit es noch besteht, aufge-
hoben und durch ein neues genehmigtes Kapital, das Genehmigte Kapital 2022, ersetzt werden. Damit soll sichergestellt
werden, dass der Gesellschaft auch in Zukunft die notwendige finanzielle Flexibilitat zur Verfligung steht.

Das bislang bestehende Genehmigte Kapital 2017 in Héhe von € 3.600.000.000,00 wurde im September 2021im
Rahmen einer Erhéhung des Anteils der Gesellschaft an der T-Mobile US im Umfang von € 576.000.000,00 durch
Ausgabe von 225.000.000 neuen auf den Namen lautende Stlickaktien zum geringsten Ausgabebetrag im Sinne von
89 Abs. 1 AktG (€ 2,56) gegen Sacheinlage ausgenutzt. Gegenstand der Sacheinlage waren 45.366.669 Aktien
(shares of common stock) mit einem Nennbetrag von jeweils $0,00001 (ISIN: US8725901040, WKN A1T7LU) an der
T-Mobile US, Inc., die von der Delaware Project 6 L.L.C., einer Gesellschaft der SoftBank Group, eingebracht und an
die Deutsche Telekom AG abgetreten wurden. Die Kapitalerhéhung wurde am 28. September 2021 in das Handelsre-
gister eingetragen. Das Genehmigte Kapital 2017 hat sich dadurch auf € 3.024.000.000,00 verringert.

Das vorgeschlagene neue Genehmigte Kapital 2022 in Hohe von € 3.829.600.199,68 macht rund 30 % des gegenwartig
€12.765.334.005,76 betragenden Grundkapitals aus. Das Genehmigte Kapital 2022 soll den Vorstand ermachtigen, das
Grundkapital in der Zeit bis zum 6. April 2027 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe von bis zu 1.495.937.578
auf den Namen lautende Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen. Die Ermachtigung soll vollstandig
oder ein- oder mehrmals in Teilbetragen ausgenutzt werden konnen.

Der Vorstand soll erméachtigt sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bei Kapitalerhohungen gegen Sacheinlagen das
Bezugsrecht der Aktionare auszuschliefien, um neue Aktien im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen, na-
mentlich im Rahmen von Verschmelzungen oder Spaltungen auf die Gesellschaft als bernehmender Rechtstrager, oder
im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen, einschlieflich der
Erhohung bestehenden Anteilsbesitzes, oder von anderen mit einem solchen Akquisitionsvorhaben im Zusammenhang
stehenden einlagefahigen Wirtschaftsgltern, einschliellich Forderungen gegen die Gesellschaft, auszugeben.

Die Gesellschaft steht im nationalen und globalen Wettbewerb. Sie muss daher jederzeit in der Lage sein, auf den natio-
nalen und internationalen Markten schnell und flexibel zu handeln. Dazu gehdrt die Méglichkeit, sich zur Verbesserung
der Wettbewerbsposition mit anderen Unternehmen zusammenzuschlieRen oder Unternehmen, Unternehmensteile und
Beteiligungen an Unternehmen zu erwerben. Dies schliel3t insbesondere auch die Erhéhung der Beteiligung an Konzern-
unternehmen ein. Die im Interesse der Aktionadre und der Gesellschaft beste Umsetzung dieser Mdglichkeit besteht im
Einzelfall darin, den Unternehmenszusammenschluss oder den Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Un-
ternehmensbeteiligungen unter Gewahrung von Aktien der Gesellschaft durchzufiihren.

Bei Unternehmenszusammenschliissen und beim Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Unternehmens-
beteiligungen sind haufig gréRere Einheiten betroffen und vielfach erhebliche Gegenleistungen zu erbringen. Diese Ge-
genleistungen kénnen oder sollen oft nicht in Geld gezahlt werden. Namentlich um die Liquiditat der Gesellschaft nicht
zu belasten, kann es vorteilhafter sein, die Gegenleistung, ganz oder zum Teil in neuen Aktien der Gesellschaft zu erbrin-
gen. Die Praxis zeigt zudem, dass sowohl auf den internationalen als auch auf den nationalen Markten als Gegenleistung

Erleben,
was verbindet.



fur attraktive Akquisitionsobjekte haufig die Verschaffung von Aktien der erwerbenden Gesellschaft verlangt wird. Des-
halb muss die Gesellschaft die Méglichkeit haben, neue Aktien als Gegenleistung zu gewéahren. Die fiir die neuen Aktien
zu erbringenden Sacheinlagen sind insoweit Unternehmen, Unternehmensteile oder Beteiligungen an Unternehmen.

Der Beschlussvorschlag sieht daneben ausdriicklich auch die Mdglichkeit vor, zurlickerworbene eigene Aktien unter Aus-
schluss des Bezugsrechts im Rahmen des Erwerbs einlagefahiger Wirtschaftsguter, die mit einem der vorgenannten Ak-
quisitionsvorhaben im Zusammenhang stehen, zu gewahren. Bei einem Akquisitionsvorhaben kann es wirtschaftlich sinn-
voll sein, neben dem eigentlichen Akquisitionsobjekt weitere Wirtschaftsgliter zu erwerben, etwa solche, die dem
Akquisitionsobjekt wirtschaftlich dienen oder zukiinftig dienen konnten. Dies gilt insbesondere, wenn ein zu erwerbendes
Unternehmen nicht Inhaber von mit seinem aktuellen oder méglicherweise zukiinftigen Geschaftsbetrieb im Zusammen-
hang stehenden gewerblichen Schutzrechten bzw. Immaterialgiterrechten ist. In solchen und vergleichbaren Fallen
muss die Gesellschaft in der Lage sein, solche Wirtschaftsgtiter zu erwerben und hierflir — sei es zur Schonung der Liqui-
ditat oder weil es der VerauBerer verlangt — bei Einlageféhigkeit Aktien als Gegenleistung zu gewahren. Daher soll die
Gesellschaft auch insoweit in der Lage sein, ihr Grundkapital gegen Sacheinlagen unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare zu erhéhen. Ein Ausschluss des Bezugsrechts soll insbesondere auch moglich sein, um den Inhabern von For-
derungen gegen die Gesellschaft — seien sie verbrieft oder unverbrieft — anstelle der Geldzahlungen ganz oder zum Teil
Aktien der Gesellschaft zu gewahren. Die Gesellschaft erhalt dadurch zuséatzliche Flexibilitat und kann, beispielsweise in
Féllen, in denen sie sich zur Bezahlung eines Unternehmens- oder Beteiligungserwerbs zunachst zu einer Geldleistung
verpflichtet hat, im Nachhinein anstelle von Geld Aktien gewahren und so ihre Liquiditat schonen. Die vorgeschlagene Er-
machtigung gibt der Gesellschaft den notwendigen Spielraum, um sich bietende Gelegenheiten zu Unternehmenszu-
sammenschlissen und zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Unternehmensbeteiligungen bzw. zum
Erwerb von anderen mit einem solchen Vorhaben im Zusammenhang stehenden einlagefahigen Wirtschaftsgtitern flexi-
bel auszunutzen. Der Vorstand soll dabei der Zustimmung des Aufsichtsrats bedrfen. Bei Einrdumung eines Bezugs-
rechts waren die genannten Vorteile flir die Gesellschaft und ihre Aktionare nicht erreichbar.

Konkrete Zusammenschluss- oder Akquisitionsvorhaben, fiir die vom Genehmigten Kapital 2022 und der darin enthalte-
nen Mdglichkeit der Sachkapitalerhdhung unter Bezugsrechtsausschluss Gebrauch gemacht werden soll, bestehen zur-
zeit nicht. Wenn sich entsprechende Mdglichkeiten konkretisieren, wird der Vorstand jeweils im Einzelfall priifen, ob er
von der Mdglichkeit der Kapitalerhéhung gegen Sacheinlagen unter Bezugsrechtsausschluss Gebrauch machen soll. Er
wird die Ermachtigung nur dann ausnutzen, wenn er nach sorgfaltiger Priifung zu der Uberzeugung gelangt, dass der Er-
werb gegen Ausgabe neuer Aktien der Gesellschaft im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt und der Wert
der Sachleistung in einem angemessenen Verhaltnis zum Wert der Aktien steht.

Der Vorstand soll ferner ermachtigt sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage von dem Bezugsrecht der
Aktionare auszunehmen. Dies dient dazu, die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2022 durch runde Betrage zu er-
maoglichen, ein praktikables Bezugsverhaltnis herzustellen und die technische Durchfiihrung der Kapitalerhdhung zu er-
leichtern. Durch den Bezugsrechtsausschluss frei werdende Aktien werden entweder durch Verkauf tber die Borse oder
in sonstiger Weise bestmadglich fir die Gesellschaft verwertet. Der mdgliche Verwéasserungseffekt durch diesen Bezugs-
rechtsausschluss ist aufgrund der Beschrankung auf Spitzenbetrage gering.

Durch eine entsprechende Klausel soll im Interesse der Aktionare gewahrleistet werden, dass die zuvor erorterten Er-
machtigungen zum Bezugsrechtsausschluss auch unter Berucksichtigung sdmtlicher weiterer Ermachtigungen zum Be-
zugsrechtsausschluss auf ein Aktienvolumen von insgesamt 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft beschrankt sind.

Bei Abwagung aller genannten Umsténde hélt der Vorstand, in Ubereinstimmung mit dem Aufsichtsrat, die Ermachti-
gungen zum Ausschluss des Bezugsrechts aus den aufgezeigten Griinden auch unter Berticksichtigung des bei Ausnut-
zung der betreffenden Ermachtigungen zulasten der Aktionare moglichen Verwéasserungseffekts fiir sachlich gerecht-
fertigt und flir angemessen. Der Vorstand wird der Hauptversammlung tber jede etwaige Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals 2022 berichten.



